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ZNHOFRHEREITIE 22D LBV TH D,

AR HERHRR

(4.1) B DEE GDP (%7 5 51 O HEGHRE R

UL D FEE GDP (27 2 WS OHEFHRE RITEK 2-3 (a) TR T LBV THD, &
EME, HERMEDIEICAE R 2 MR 5,
EFEBLOZEMRIL, LD X 2127257, ENREBLOGEHT, BUX O T
EREIIMED 1.848 THY . 1 ZBAZTND I END, BEENRNEDRERTH S,
BN & PrFENT, FMAHPICAEEREREZGL N TET, Lh> T, Hilt
& GDP & ORICHMERBRERD D Z LN TE R o T2, AR L FEE 04
FChLHEANEMERBLS, [FERIC, BillE GDP & OMICHEREFREZRD L Z &
MNTERNEVIRERTH D,
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# 2-2 FRibHEEHE=
ZH T8 T8 hR{E FAE UM SERE
ERERR 32 4063613 4,080,649 6,238,656 1971477 1116,019
BEAHEZ 32 41,749 38,960 78,067 17411 18,587
A 32 2654373 2413332 4824598 1397222 891,081
(AR 32 2,696,122 2,447 453 4900510 1414633 906,443
EAYEE 32 97,539 122433 147,606 9,116 46,632
EABE 32 759,467 719,796 1,100,125 543516 154,339
(EAR) 32 857,006 830,644 1,183,178 556,845 163,754
X/ 32 4447896 4,394,136 6,752,859 2,419,689 1169,147
(EAS) 32 201,326 216,493 286,151 74,702 57,110
(EAD) 32 4,246,571 4,163,100 6,476,349 2.240378 1135812
A EER 15 2,406,681 2,528,247 2,641,903 806,973 433,979
ERER 32 13575893 14,256,622 18,664,187 7390272 2783699
mlT# R 32 8179696 8,507,121 10,308,910 4,187,071 1591,560
BEABEE 32 109,050 102,915 181,583 52,936 40,821
BNl 32 5765916  5996,896 7,352,258 2,837,147 1198,145
(EAS) 32 5,874,965 6,141,406 7,445,011 2,890,083 1224615
EALEE 32 308,466 368,597 413217 37,852 116,823
EATE 32 1996,261 1911485 3,083,379 159,136 480997
(EAD) 32 2304727 2,206,311 3,351,908 196,988 519,570
EEEER 32 7046754 8413884 9,243,701 2684062 2192128
(1) 32 2,869,156 3,399,445 3,798,653 1191484 857,226
(RE) 32 2816856 3,272,989 3,868,179 944,187 940,935
(BHERE) 32 1359180  1596,180 1764280 498,391 413478
BT AT 32 17699830 19,576,264 21630478 8503536 3,781,392
Ak 32 31275723 33,633,150 40266817 15893808 6447361

ENBEENT, A EE] & RIARIC

D372\ (B OB RT3 13 2.824)

HERFHIIC

ERRERDLZLENTET, Bl
L& GDP & ORICHHAfERBRARD D Z LN TE R, EABENL, BN OZEN

EWVOHERTH D, TEANEER &k

FNOGF ThH DENEMNFRERUL, BEABE & RIS, ZEMN o7 (BN
MR PTS 7 )PHEIE 2.467)
EANEERBL, BAFERL., OO/ THLIEERBIL. TRTEEMEN RN
(BUX O FT AWML, ZhE4, 1.690, 3.327, 3.238),
G BB, FEHICEBERERESD Z LN TE T, GDP & ORI BIFR
D EMTE ol
EFEBLOAFHL, REMEN D > T (BN OEHFT T 1.578),

Wiz, TR BLOLEMEZ MR T 2, T RBLOAFHT, ZEMER 2V (Bl D
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B TS PR 1.680) o A A XS ENT IS H B R REHG L Z LN TE T,
GDP & OMICHRE2BfR 2RO 5 Z LR TE RV, FifgEE, ZEEN 2V (Bl o
BT ME I 1.202) . B AEIEE| L S Bl O 5CTh DM ATHITA RAUL,
BB & FERC, ZEVENR 720> 1= (BN O ARSI 11T 1.190) , 35 A BZEENL,
AT E B R 255 2 &N TE T, GDP & ORICHAMREGRERD D Z LN T
XD o T, IBABENL, LEMENR - (BN OB TS 3.407), %
NB)EE| LB ABE 2G5 U7 E N RBLUX, EARE & RRRIC, ZEMENR 2D
o7 (B ORI PTS# I MET 3.062)

EEGERIL, TH, R, BHEE, TLTINOOEHOTITUITBNT, ##
FHOCEBERMRESD Z LN TE T, GDP & ORICHIMERBEFREZRO D Z LN TE
ot

THTRBLOGEHT, £ 2-3 (a) OFTHE—, BEMNHDZ LR LT (BUXOAE
BRSPS 0.924)

HERTRBLE TR L Z & DR T G BLO A5 Tl LEM®ITR0 o7 (Bl O FH
HIETA I MEIX 1.215),

P bEORENICET AHFHEREZ T D L, BEWND D L8O LD
KBLOAFORTHY , TNLSMIREMEN WD, B DT GDP D24l & e
BRGSO DR ol bW Z LT D,

I B O RMEIC B3 2 i R A s 2 BT IRBLOMIEMEIZIR O L 51275,
ERREROAEFHE, BUNORHIBFTRH DS 0.966 TH Y, Fsiksieda 1 DM
ThHhHEWVWZDHDT, FVNMEDORRETH D, MABFENIMEERH Y (BHIROHT
558 11T 1.839) . FTAFENIHREMEN 220y > 72 (EMIAFTE 11X 0.782) , A
ERNEEEIOEF Th DM EMNRRBUT, FrEHl & FERIC, HiEEN 2V (B
FIFTAS5 1% 0.798)

ENPPEENL, B AER & RERIC IR H o 7o (REBIFTEHPEIL 4.014)
L2aL, SEABENT, FieHl & 3820 MEICAERBREZEL Z LN TE T,
GDP & ORICHAMERBREZRD D Z LN TE R o T, IEABEE L IEAFBE O AR
ThDIENENFRRBUL, MECAERRBREGDL Z N TET, EABE & AR
\Z. GDP & OICHfEZRBREAZRO L Z N TERNoT,

EANFERL, MRS H 7o (RYIRFTSHIMIT 1.8311), IEAFHERUL, #GT
HINCHBEREREZSD 2 N TE T, GDP & ORI BERZRD D Z LN TE R
odz, EANFEEBEIENEERNZGF LoFER L, IBAFER L FRIC, FHEHW
CHBERMERZ2H55 2N TET, GDP L OMICHMHERBEGREZRD D Z LN TE R,

HOFE BRI, MEEMER 2o 72 (EWIROFTE®E T 0.592)

EFRBLOA L, IEMERZRD > 72 (EHIRATES 1% 0.838),
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# 2-3 (a) FBULOITE GDP (Zk7 % 5 PEDHER S

255 ZEM {ERERTE
88 H R B R2 38 H MR B R2

ERFRERR 1.848 * 0.172 0.966 ** 0.501
0.754 0.176

[EPN S === 0.348 0.011 1.839 ** 0.683
0.618 0.229

TS E! 0.823 0.029 0.782 ** 0.282
0.883 0.228

(& A 53°) 0.816 0.030 0.798 ** 0.294
0.868 0.226

EANBER 1.508 0.049 4.014 ** 0.888
1.234 0.261

SEANTRE 2.824 ** 0.251 -0.139 0.014
0.905 0.209

GEANS) 2.467 ** 0.249 0.167 0.028
0.796 0.179

BHEMHR 3.238 ** 0.308 0.109 0.005
0.901 0.271

(& AN 53°) 1.690 ** 0.323 1.311 *% 0.688
0.454 0.161

GEANT) 3.327 ** 0.299 0.055 0.001
0.945 0.280

A HERR 1.281 0.302 0.592 * 0.426
0.588 0.198

T DOHDERTFIEE 0.546 0.108 0.356 ** 0.276
0.292 0.105

ERTEFDEET 1.578 ** 0.353 0.838 *x* 0.768
0.397 0.084

HhET+ B 1.680 ** 0.476 0.702 ** 0.942
0.320 0.113

[EPNE S 0.400 0.023 1.513 ** 0.687
0.482 0.186

FT#EEI 1.202 ** 0.231 0.818 ** 0.684
0.407 0.101

(& AN 53°) 1.190 ** 0.234 0.832 *x* 0.704
0.400 0.098

EABER 2.034 0.091 3.224 *x* 0.823
1.195 0.273

ENFRE 3.407 ** 0.369 0.065 0.003
0.827 0.236

GEANT) 3.062 ** 0.396 0.359 0.093
0.702 0.204

EE & EEfr 2.372 0.076 1.701 ** 0.938
1.540 0.080

+#h 0.356 0.076 1.650 ** 0.935
0.230 0.079

KB 0.211 0.019 1.541 ** 0.900
0.278 0.094

EENEE 0.474 0.071 1.885 ** 0.946
0.318 0.082

ZT OO HETHE 0.004 0.000 0.261 ** 0.372
-0.066 0.062

HmETH e &5t 0.924 * 0.476 1.008 ** 0.942
0.180 0.046

HAFROEET 1.215 *x* 0.492 0.935 *x* 0.909
0.229 0.054

(7E) FEEFHEAMREOIEEREZTH D,

53

3 p<0.01, *I% p<0.05 %7,



Wiz, TR BLOMEEORFKR LR~ D, TR RBOAFHE, MiEER W (B
BRSO MEI 0.702), B ABEENIMENE SV (REIRPTEEIMT 1.513) .
FTENI R EES 2o (BRYIMETS DM 0.818), H ASEE| L ifsEl 2 A5t LT-
AN THETATERBLE, FrfEEl & Rk, iRk 2oy (REIBIFTEHEIX 0.832),

ENBEENL, EFR ERERIC, RERH -7 (REIFTEH ML 3.224),
EABENL, 2R EMRS & FRIC, BEICHEE R R 2S5 2 LA T& 3, GDP
EOMICIAMERBREZRD D Z LN TE Do T, IEAWER LIEABE 2G5 LT
EATIHTA BT B ABLE & FERIC EHICH B R 255 2 LA T& 3, GDP
EOMICHAMZRBERERD DL ZENTE RN ST,

EEEERIL, TH, R, BHEE, TLTINL0EFHOTITITBNT, #
RN B o7 (REIETSMIMEIX, £ Eh 1.650, 1.541, 1.885, 1.701),

TR BLO A EHZ, BUROEHIRIFTEHIMED 1.008 THLH Z Enblkilirial ©
HAOMETHY . GDP OEALIZX L THINHTH D EDFERTH -7,

ERFIRBL & TBTA R 2 A it LGBl o 2R T, MiEII R0 -7 (EMFTE
B PET 0.935)

PLEOMRMEICET 2 HEFHERZ T LD &, MEERD D RO LNT-OIE,
NBJEE] GERFIRS> & HRTA ) . SEARIEE] GERFRS & diRTA ) | B NS ZERL,
EEEEM (T, KRB, EHEE) Tbho,

#2-3 (a) PWRTHERIZ, BAMIEL Db L, S HIES ZFESLTWhH il
FRUFANL, ZEMFROME IR 9 Ble L CHEEEERZ 2T, MO s I12h
IR e U CENMRRBL, F¥ER., TN RBZ 2 5, #£ 2-3 (a) 23T HEFHERIL,
ZOX DGR OMGEEY L L0 THh D, REMEZ MR D EEEERICIT,
LEMN e, RN H 5, MIEESHIR S AERBIOCFERIL, Mo,
PHTARIRMED 8 D & DFERZ R L TWD R, ZIUTIADFELR D TR L 70 0 15720
FTHY . WERHOH CEANFERTH D, N ORROMIL, KD 5 HiTIT
)T D,

(4.2) BN D4 H GDP IZXf7 % )M OHERHRS R

B D4 H GDP 2 % A OHERHE R 133 2-3 (b) IR LTS, 2ZThH,
M, MRMEDNRICHI R 2 BT 5.

P BENRBOZENLETH L, ENRRBOEFHET, ZEMN 2T GEHRY
IR 1.470), EAEE] Frigdl, £ LTI bDEF Th 2 EAEFRE
Biid, 9T, MEICABERMER E 25T, B E GDP & ORI P72 BIFR 238
DD ENTERN-Tz, —T5, IEABER EARE, T LTINLDORFTHD
ENEMREBUL, TR TREEDN W & OFERTH 5 (BN O BT /ML,
ThZh 2.422, 1.736, 1.628),
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EANFERL, EAFER, TLTCINOLOARHTHLIEEN L., T3 TLEMEN
Do le (FHIRIPTEPEIL, 24 1.889, 2.545, 2.501),

M HERBUL, MEHICHEBREREZHSD 2 ENTE T, GDP & ORI/ BIfR
ERODHZ ENTE ol

HERFRFBLOA L, ZEMEN R - 72 EMEFTSM /1L 1.383),

wi, HETM B OZEMNEZ R T D, T RBOGEHT, ZEMER R -7 (HE
HIRIPTS L 1.318), A AERNL, FEHAICHEEREREHEL Z LN TE T,
GDP & ORNCHAMERBREZRD D Z LN TE R o T, FIFENL. EHRFT MM
731.045 THDHZ b EBBLR1 OHIHETHY | GDP OEIZH L THINTH
D& OFERIT IR o7, BANYEER L PrEEl 2 a5 L@ AT RBULX, FTfS5E & F
BRIZ, BB 1 0EAETHY . GDP OZLIZx L THYITH D & D RIZR-
7 (CEWIRYPT ST 1.032)

EABEE] EABE, 2L TINOLOAFTHAIEATITAHERIX, T XTLE
PERS 72ino - CEIMPTSHDMEX, £ 2 2.338, 2.299, 2.163),

BEGERIX, TH, R, EHEE L TINLOEHOTRTUITBNT, %
EVEN B o7z EHIRFTSM ML, £ £4 0.806, 0.788. 0.821, 0.829),

THTABLO B FHEL, ZEMEDN B D & DOFER Th -7 FEHIRFTEH MR 0.964),

HEFRFL & THITABLZ G aF LIz HUEBLO 2T, ZEMEN W EOFERTH - 7= (3
MRS EIE 1.147)

ULOZEEOHEREREE LD &, FEGERDOR TLEEMN D D L DORERE
Bl il sd, ZRLSMNE, T, ZEEN W), b LL<IE GDP & OFIZH
ERBEREZRD NN STDTH S,

WIZ, WIRMEORERZ MR T 5, BENEBOMEEITRO LB THhDH, ENRE
BloGsHE, BB 1 OWAETH Y . GDP OEIZH L THNITH D & OFER
Thole (BTG IMEIL 1.007), EABEENL, HEENRh o7 (RHIRET
PO IMENE 1.674) . T/ EI. 2 U T AR & PrisEl 2 65 L 7o B GE R R BT,
WAL SRR 0o T (RIIFTSH IR, 21 0.787, 0.799),

ENEENL, RN S -7 (REIWFTSHIMET 3.416), IEABLENL, HEatH
ICEBERERZSGD 2N TET, GDP L OMICHMRBRZ RS D Z LN TEh
o7, IEANBEE EEABEIOGE Th DIENEMNRRBUT, MIEEN 22 o7 (F
HIBOPT S ) 1HE1E 0.432)

E NFZEBUL, RN S T (RIIFTEH ML 1.443), IEAFZHERL, £ LT
NG EIENGOEFTH HFEERUL, WT L MIEER 2 o7z (BRHIRPTE )
PEIZ, ENEH 0.452, 0.493),

MG EERUL, FEHOICHEBRER 255 Z LN TE T, GDP & OMIZHM 7 Bf%
ERODH T ENTERhoT,
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BEEBOAFX. BB 1 OMOETHY . P EOFERETH-72 (B
FTAS T 141E 0.967),

Wiz, TR B O MR DRER AR~ 25, HRF RBLOEFHL, MIEMER 22572

(EHIWPIT S 1%E1% 0.870) . A AEEENX, RN H - 72 (RMINFTAH )M IX
1.342), PFrfgEl & L CEABEE L SR OEF Th 2 AT RELL, Wi
LBBLR1OHWOETHY PN TH D & OFRTH > 7= (RIS MEI,
ZHEI 0963, 0.971), EAEENL, FALEE LRI, MEERH ST (B
AT S PEI 2.824) , TEABLE], = L CIEAWSE| L IEABEIOAFCTHHIEN
HETATEBLE. WP bR 2o 72 (EHIROFTE# 11X 0.389, 0.610),

EEEENIL, T, ZE, HAEE, ZLTINLOEFHOTTITBNT, fif
RN B o7 (REIETSMIMEIX, £ Eh 1.624, 1.560, 1.778, 1.665),

AR O AL, Bk 1 O THY | P E DR TH-72 (EHH
TS HEIE 1.116)

EFIRALE TR L At LGBk 72, BBk 1 0BAETHY |
NI TH D & DOFERIT I~ T2 (BEHIRFTEM HMIT 1.051),

PLEDOMEMICET 2 HEERE E LD & BUOMEENH D RO LTz D
X, EABEE] GERFIRS & HRTA ) . IEAREE] GERFIRS & lTA ) . M
¥R, BEEEERTH D,

2 B AR— 2 L D HERHE R ISR W CHEIBRE O O X, BT EER CLEN & miEED
WAEPROONTZEThD, EEEERTIL, BEMHEEMEEN L —F-F 70D
BRIZH DD TIX7e<, WML TWAHDOTHD, BEEGERICBNT, ZOLIITEL
EME EAREMEN TN T 5 2 L id, BEME S HREEORBESSLT LS FL— K - 4712
eHDO TR, MNOFREENRSHD Z 2B LTS, £ LT, ZOMIMOAHE
PEIX, BEEEERS T Tl thoBiBicBnW b BGr0Thsb, 20, -
Ex. BE, PL—F - 3 70BBRIZH-T-ELTH, HlEL S FLEHTHZ LI
& o TLENE & HEMEZ il 2 A ZEETE 0 LRV DO Th %,

WOHE 5 H T, KEIORBRICHT H2BLEETH LT 5,
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# 2-3 (b) BlUXDOA H GDP (Zxtd % # S DOHEF RS R

o2 34 2= TE 5% {HEETH
58 R EK R2 5H O (R EL R2

HEATER R 1.470 * 0.163 1.007 ** 0.608
0618 0.148

1&E N S5 E 0.295 0.012 1.574 %% 0.629
0.491 0.221

TSI 0.456 0.014 0.787 ** 0.357
0.717 0.193

E A 53 0.453 0.014 0.799 ** 0.367
0.705 0.192

SEANEEE| 2.422 *x 0.192 3.416 ** 0.892
0.923 0.217

SEANFRE 1.736 * 0.149 0.200 0.053
0.770 0.155

CGENSD 1.628 * 0.170 0.432 k% 0.258
0.668 0.134

T HEF 2.501 ** 0.278 0.493 * 0.165
0.748 0.202

CEPNS D 1.889 %k 0.520 1.443 ** 0.888
0.337 0.094

GENGD 2.545 %% 0.266 0.452 * 0.134
0.785 0.210

Hh A HE TR 1.328 0.292 0.173 0.023
0.623 0.326

Z DO E AT IR F 0.483 0.075 1.303 ** 0.806
0.316 0.117

BEATEFRROESET 1.383 *%k 0.383 0.967 **k 0.875
0.326 0.067

Hh BT+ = Fe 1.318 ** 0.548 0.870 % 0.968
0.305 0.087

L EPNE S === 0.325 0.025 1.342 ** 0.642
0.379 0.183

ikl 1.045 ** 0.227 0.963 ** 0.826
0.358 0.081

CEP N 1.032 **k 0.228 0.971 ** 0.833
0.353 0.079

SEANEE 2.338 * 0.182 2.824 *x* 0.853
0.921 0.214

SEANFRE 2.299 *x* 0.258 0.389 * 0.140
0.725 0.176

CGENSD 2.163 ** 0.300 0.610 % 0.349
0614 0.152

E = & EF 0.829 **k 0.421 1.665 ** 0.963
0.181 0.059

4 #h 0.806 ** 0.424 1.624 ** 0.960
0.174 0.060

RE 0.788 *x* 0.339 1.560 ** 0.957
0.204 0.060

1EXNEEZE 0.821 ** 0.262 1.778 *% 0.942
0.256 0.081

< D Ath O T ET A7 F2 0.845 0.028 0.537 % 0.781
0919 0.052

HmHETAT e & &t 0.964 * 0.548 1.116 ** 0.968
0.163 0.037

HhA5FrD &5t 1.147 ** 0.538 1.051 ** 0.950
0.197 0.044

() FEITBE MR DOERERZETH D, **1T p<0.01, *IE p<0.05 ZFKT,
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(5.1) AHIDOHA

AREET, B OEIAFTAFH % & BMOFTSEE OS2 52 W, #GRLo
LEM L MR ZHEGE L T D,

EZAT, bo b bHMICBUNEEEZ R TET L.

PN EE = Bl X FRBLA~— A

ERDIEA D, THUL, m$ﬁ#ﬁﬁkﬁék\ﬁﬂ@%k@ﬁmN~X®%mm%
LWZ EZBRRTND, ZOHE, b L, BX—2ADZ ks GDP OELNE LW
72 51, WW@%%#ﬁri@%?%E%f%l*ﬁé SF Y, EBHNIZHLEHN

IZH UL GDP O3t L THNLIN E e D D Th 5,

TR, REOHFERPTT L OI1C, < O%E. BUNOZE(LIZH LAY TIE2R

oi®ﬁi\mW®EM@¢J%fi&w@mﬂ\ﬁm«—xﬂGDP&iiﬁé
Bz ICHDHI EERBLTND,

BN — 2D L GDP OZbOMEL 72 b3 ERIL, 6 112, #B—20D
BHERMEE RN H 5, T2 & 21, i OHE IR GDP 28T 2HFEL W
LR, TNHOEIINT LHEZOARFHTHD GDP OZ b & id—FHK L, @i,
HEOZIZ GDP O L Y H/hENnEHESN TS L, HEDOE{LIL GDP O%
mi@%k%w&ﬁﬁénfw o ZOEBRNEBIAN—ZDE(LE GDP O E D

ENELTEL L, WW®ﬁM%GDP®fm 2k L TN TR 5D Th 5,

Z LT, % 210%, B OB L HENRER CTH D, 72& 21X, MAFER
BiPE NMERBLOGRBIAN— R & 72 5 5eREIE, EREFEFIRIZB T 5 risa & 1%
B h, ERBUIMERBLOB 2 HFIZX > TG adE T 5, S 512, BlslciEHEk
ERHY, FIBOREOHEENERIND Z ENH D, £z, HAERBSCETE
B, RRLEORELBEHEZ TN E 22T 52 & THBLE OB AMICEET D
HHADE O TS, KU, TN E2 TR THIENARZERNE LTHIRAD Z L
23 %,

%%%%ﬁﬁ@ﬁmﬁmxmp®%m&mﬁﬁéi5’ﬁﬂﬁﬁmﬁé’&*am
WD EBWR D, REMECHIENEZEBT 5 7-DI2iE, BRI iGDP@ﬁmi
D BB —ADEALNNE L 2D &) IR & m#bﬁ?ﬂiﬁ%? FHrIz
GDP OZAb L 0 LR — A DN K E L 2D X IZBifl #3250 ThH 5, é
WX D & HIEIL L o THBIN—ADOKRE I &S 52 Lic k- T, BifiliL GDP
DEALE DB Z i T BN &2 ZER) IRAIZHER L E D L LTWDHDTH D,
ZOERIZEBNTIL, FIEZOWLICERET 2DPREBAN—ADREZZRDDLDTH
V. GDP OZAL LB — A DAL DBRE R D D W2 D, DWTIE, BlLDZAk
ERDHDTHD,
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At RN —2ZF Db ODOEFNC L DD TR FIERNODNT L TR D
ZEVEICEEE B Z TWAMDICELAS D, LT TIE, ZOREZEHR LN, AE
DOHEFHERAEZERTHZ L LT 5,

(5.2) FERX—RALAHHRX—=ZADFERIZONT

ARETIE, FER—RALLBER—AD 2 #) OFETHINROLEMN & Mokt 2 Hiat
L7ce 22T, MBAZLBL2NG, ZEM., MEEDIHIZ, KEOHEEH R L E
By HZLITT D,

BN DL ENEL, FEEIZ2ERICBW T, BRIERICHT 2PN O G %R LTV
b, REE 1HIOK 2-2 (a) & (b) X, THFIGEMIREL & THRTATRLO %2 E M % 8
BT Z D Z L&D,

FEAGEFIRERBUL, FER—ALLBX—ATHUMERTH S, BAWEE, P
#H, ZLTINHLDORFTHLENEMNRREBLOTTT GDP D24k & DRI
RBARERD D Z ENTERN-oT, THUMENGENREB OB, EHH 25k
IZBWWT, RXIEER & IR BR 2 <, BHLTVWDL ZLERmR L TWD, EAE
PR EBLOEBLAN— R L, FifGTH 5, GDP DAL & HNERBLOGRERIN— R L 725
FIfHERROIMETHL 2o T R, MBFEOEHE A —H LR THAREFETITAR
W, LIALZRR G, FEHNICAHERBZRT ORNE NI DX, Wolon &9 B4~
ETHAI M, REIT, THEBERLRBHILEDRER ST X > TREKMER & 138
72 DM K > TENEMRERBCIEBNARES N TE BAEL RO TE)
O ThHHETLHHLDODTHD,

FENGERFIRERBLZ T Tide< . 2L OBUCBW T, MMIcaERERE2/L 2 L
BTET, GDP D21k & DI R BIRATE O LR & DFEFRIZEL TV D, #i
FHOICE B RERBE O N2 WEA. EiESHcB T o5 e LT, HEFHS oM
ERELED, BIAEKEZHOLZD T2 808320, BEICEk ok, #FaE
B2 bbHd, LMLARNDL, KEIL, ZOLI RIS E Ly, KEOXIGH
X 1980 A5 2011 FFETH Y, 30 FLLEDH D, KRIIT — X2 K D H#HEROAE
R RREE NG LT, HoIcEVNE Wz 5, FBIZEIL 1 D LR, ISt
OHFHE L THEB LWL O TIERY, £ ThDETIEL £ < OBUTBWTHGHN
ICABREREEON 2P 81, EOXIITHIRTIUI L VWD7EA 90, AE
X, ZOMIROZX ST EZHIEICRO LD THD, 20, HIENRERICL > T,
%< OFLHIZE T, GDP 02 L L BURDO 2N K S IZBUNAZ(L L TWDH EEZHD
Thbd, ZHUL, WX DL, GDP Db b DB EHSZ T D Z &7 BlE
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WMEtEIZ. F410EBYVTHS,

#* 41 FoabHEHE

= 5> EE=DE S sy i g i o oI~ e e IS i HE Dt =
ST U B B 1997 28362 28274 15881 44379 6223
1998 24076 23816 13976 38300 5458
1999 24311 24288 14636 37028 4891
2000 31343 32040 15952 43026 6100
2001 30209 31135 16687 43472 5807
2002 22893 22696 15087 35571 1556
2003 21456 21338 13944 33539 4380
2004 46 22081 22076 14018 34950 1669
2005 46 22808 22949 14429 36264 5172
2006 46 24977 25288 15831 39844 5846
2007 46 39568 39510 24835 65484 9204
2008 46 39815 39770 25541 66512 9004
2009 46 37218 36835 24519 63117 8267
i A B4y 25 51| 1997 46 362 357 267 454 38
1998 46 364 357 269 1466 42
1999 46 365 359 270 476 40
2000 46 358 354 247 451 39
2001 46 357 354 270 444 33
2002 46 354 353 268 445 35
2003 46 356 348 268 482 39
2004 46 360 352 272 513 45
2005 46 428 408 302 606 71
2006 46 532 479 336 862 132
2007 46 579 570 331 903 146
2008 46 640 649 357 955 156
2009 46 649 653 363 973 158
T A5 1997 146 18515 18401 11124 290744 3886
1998 46 15591 15388 9390 26087 3697
1999 46 16109 15939 10053 25979 3312
2000 46 15592 15301 10003 24809 3050
2001 146 15368 15055 29989 24668 3020
2002 46 14951 14632 10432 24277 2948
2003 46 14225 13968 9741 23041 2787
2004 46 13778 13502 9501 22507 2737
2005 46 14183 14012 9740 23309 2885
2006 46 15680 15564 10675 25598 3204
2007 46 29322 29252 19734 47750 6014
2008 46 31027 31209 20751 50825 6451
2009 46 30620 30790 20460 50240 6408
& A 55 1997 46 18870 18760 11391 30149 3908
1998 46 15949 15745 9660 26497 3722
1999 46 16468 16295 10324 26388 3335
2000 46 15944 15655 10271 25213 3069
2001 46 15720 15407 10259 25069 3039
2002 46 15299 14982 10700 24678 2968
2003 46 14575 14314 10009 23439 2805
2004 46 14132 13948 9774 22907 2755
2005 46 114605 14512 10042 23743 2886
2006 46 16204 16191 11011 26077 3198
2007 46 29893 29845 20064 48342 6010
2008 46 31658 31876 21108 51454 6438
2009 46 31260 31454 20823 50870 6405
eS| 1997 146 992 958 657 1597 193
1998 46 293 960 662 1588 193
1999 46 1000 961 677 1602 194
2000 46 1034 996 704 1667 201
2001 46 1039 1008 705 1672 201
2002 16 1036 990 703 1649 213
2003 46 1050 1007 720 1692 218
2004 46 1072 1024 739 1732 225
2005 46 1095 1045 769 1774 228
2006 46 1106 1062 765 1778 225
2007 16 1125 1084 774 1810 225
2008 46 1116 1097 767 1783 222
2009 16 1092 1059 746 1712 213
= N F 1997 16 5125 5080 2815 10454 11462
1998 46 4508 4422 2681 8162 1151
1999 46 3999 3838 2562 7334 934
2000 46 4133 3931 2482 7277 1040
2001 46 4101 3894 2321 8474 1244
2002 16 3386 3298 1919 8028 1034
2003 46 3699 3527 2280 8754 1171
2004 16 14050 3858 2192 8581 1275
2005 46 4501 4320 2417 10114 1554
2006 46 5103 4895 2679 12578 1893
2007 46 5362 5266 2795 13518 2074
2008 46 14769 14694 2514 11291 1715
2009 46 2831 2743 1542 5515 865
= N o5 1997 146 6117 6008 3570 11431 1551
1998 46 5501 5397 3342 9131 1263
1999 16 1999 14843 3343 8303 1042
2000 46 5167 5042 3321 8355 1145
2001 16 5140 1952 3040 9479 1346
2002 46 4422 4270 2622 9002 1143
2003 46 4749 4477 3226 9749 1281
2004 46 5123 14888 3103 9593 1392
2005 46 5596 5324 3317 11142 1658
2006 146 6209 5902 3612 13611 1981
2007 46 6487 6366 3759 14556 2156
2008 146 5884 5809 3330 12315 1805
20009 A QD2 RAEAKOQ 2K 7 OOA a71
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X 55 = T XK S o i e 71~ AT He o fiEl A VE R oS
=2 i 1997 46 32417 32208 15877 65901 9780
1998 46 29008 29240 15920 51140 7972
1999 46 25267 25217 14737 46271 6448
2000 46 25347 25231 14028 44676 7038
2001 46 25338 24566 12679 50976 8103
2002 46 21244 20797 11162 47665 6540
2003 46 22658 21820 13549 50822 7189
2004 46 24969 24062 12888 50558 7985
2005 46 28118 28336 15125 56101 8969
2006 46 32394 32058 18491 68760 10232
2007 46 33439 34056 18640 73260 11227
2008 46 31788 31228 17256 64695 9886
2009 46 17461 17294 9798 27927 4073
N2 1997 46 1676 1568 744 3167 481
1998 46 1649 1511 761 3150 488
1999 46 1361 1248 716 2559 397
2000 46 1310 1221 763 2425 370
2001 46 1285 1168 722 2452 392
2002 46 1229 1126 675 2353 388
2003 46 1169 1056 737 2312 375
2004 46 1152 1022 691 2313 376
2005 46 1156 1045 652 2282 381
2006 46 1148 1063 613 2263 391
2007 46 1150 1032 620 2251 392
2008 46 1128 1016 630 2240 382
2009 46 1038 925 613 2146 358
FENE =+ 23 1997 46 30740 30335 15134 63417 9443
1998 46 27359 27164 15000 48536 7670
1999 46 23905 23671 13864 44129 6223
2000 46 24037 23660 13266 42681 6318
2001 46 24053 23241 11957 48949 7860
2002 46 20015 19760 9928 45667 6313
2003 46 21489 20654 12697 48903 6976
2004 46 23817 22917 12197 48608 7761
2005 46 26961 27162 14326 54051 8718
2006 46 31246 31121 17597 66685 9963
2007 46 32289 32903 17770 71129 10959
2008 46 30660 30071 16210 62606 9627
2009 46 16423 16263 8819 26026 3872
b 5 v e B 1997 146 5405 5428 3725 7676 711
1998 46 20008 20204 14591 23321 1753
1999 46 18615 18839 13416 21672 1571
2000 46 19201 19421 13688 22174 1621
2001 46 18605 18484 14043 21753 1600
2002 46 17285 17315 13017 22260 1663
2003 46 18143 18050 14019 20887 1515
2004 46 19967 20106 15726 22962 1490
2005 46 18997 19101 14930 21592 1404
2006 46 19531 19516 15438 22070 1422
2007 46 19249 19387 15231 21587 1364
2008 46 18390 18422 14894 20609 1305
2009 46 18152 18363 15095 20147 1294
= o> 4th, 1997 146 38824 38617 27647 52329 5966
1998 46 37529 37354 26476 49416 5627
1999 46 37034 36954 26092 48520 5387
2000 46 35889 36169 25338 46394 5172
2001 46 35352 35325 25171 45205 5160
2002 46 34432 34412 24328 46759 5089
2003 46 33825 33732 23991 45291 5189
2004 46 33550 33776 23710 44222 5279
2005 46 33952 33836 23523 45238 5493
2006 46 33564 33409 23070 45357 5526
2007 46 32903 32895 22616 43531 5233
2008 46 30983 30789 21529 41422 5134
2009 46 29410 29104 20945 40939 4937
T T U 1997 46 104447 105185 65802 159333 18548
1998 46 110142 109956 73665 153819 16274
1999 46 104746 104324 73170 143220 13937
2000 46 111255 112338 72630 150305 15109
2001 46 108996 109451 72051 153685 15667
2002 46 95452 95900 69363 140157 13329
2003 46 95704 94570 68623 140660 13587
2004 46 100176 99672 70686 143127 14602
2005 46 103489 105494 70356 150056 15999
2006 46 110043 111729 76532 168081 18077
2007 46 124470 126614 83543 192236 21188
2008 46 120284 121775 83258 181358 19447
2009 46 101582 103120 75123 130138 12085
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e P N =N
# 41 FLbHEEE (o3
X 5 A= ) R o e Ik I~ i o IS AT AT HE i o5
T HT A B 1997 16 62105 61921 35670 98539 13917
1998 46 55645 56616 32607 89082 12628
1999 16 53707 54137 33104 83634 11126
2000 46 52328 52946 32629 80639 10540
2001 46 51537 52805 30008 81251 10983
2002 16 148708 18681 29441 77207 10221
2003 46 47658 47906 28388 74545 10075
2004 16 147292 47177 26918 73628 10166
2005 46 49762 50905 27993 79439 11121
2006 16 54509 55999 29134 89545 12770
2007 46 63565 65739 34996 101736 13862
2008 16 63112 651641 35021 986341 13411
2009 46 57414 58323 33232 87639 11366
RN ES ===l 1997 146 835 817 618 1145 95
1998 16 836 821 6141 1131 95
1999 16 840 821 623 1159 o6
2000 46 833 811 625 1142 93
2001 16 830 819 615 1126 97
2002 46 826 822 609 1128 98
2003 16 822 819 600 1093 98
2004 46 1027 1034 776 1243 90
2005 16 1159 1161 899 1366 97
2006 46 1319 1327 1001 1566 115
2007 16 1346 1361 1027 1543 109
2008 46 1377 1397 1057 1590 111
2009 46 1384 1401 1046 1630 117
T 45551 1997 146 145576 144710 27233 79934 11119
1998 16 10612 39735 24494 73364 10589
1999 46 39855 38908 24812 69480 9504
2000 16 38220 37543 24535 65472 8648
2001 46 37603 36989 22789 65169 8636
2002 146 36597 35921 22280 64284 8451
2003 46 34827 33568 21404 59250 7910
2004 16 33369 32216 19964 57462 7702
2005 46 34567 34245 20613 59782 8114
2006 16 37603 37288 21466 64999 8947
2007 46 45874 45794 26969 74943 0668
2008 46 46729 46945 27547 76094 9828
2009 46 46049 46300 26831 75083 9751
((E AN 1997 46 46411 45542 27851 81079 11201
1998 46 41448 40591 25107 74495 10669
1999 46 40695 39813 25434 70639 9586
2000 46 39053 38392 25160 66614 8727
2001 16 38433 37894 23404 66295 8717
2002 46 37423 36800 22888 65411 8534
2003 16 35648 34458 22004 60344 7994
2004 46 34396 33234 20739 58631 7765
2005 46 35726 35432 21512 61048 8173
2006 46 38921 38645 22467 66377 9003
2007 46 47220 47173 27996 76394 9732
2008 46 48106 148286 28604 77569 9891
2009 46 47434 47712 27877 76713 9824
PN S =] 1997 46 2688 2615 1621 3618 474
1998 16 2704 2660 1700 3625 166
1999 46 2726 2649 1721 3670 458
2000 16 2804 2732 1784 3757 168
2001 46 2797 2728 1751 3750 486
2002 46 2751 2681 1762 3677 463
2003 46 2772 2698 1763 3683 1460
2004 46 2817 2713 1794 3726 463
2005 46 2842 2768 1819 4025 482
2006 46 2851 2769 1832 3970 475
2007 46 2884 2815 1866 3783 1461
2008 46 2916 2853 1906 3763 463
2009 146 2844 2769 1889 3664 439
= AN E 1997 16 13006 13267 6098 25877 3770
1998 46 11493 11495 5741 20410 3069
1999 16 10286 10264 5907 18074 2432
2000 46 10471 10089 5596 18646 2693
2001 46 10307 9847 4853 20127 3120
2002 46 8534 8154 4791 19200 2554
2003 46 9237 8525 4621 20349 2872
2004 46 10078 9719 4384 20417 3152
2005 46 11194 11060 4661 23761 3774
2006 16 12737 12336 14835 28701 14630
2007 46 13460 12539 5133 31451 5070
2008 16 12090 11808 4512 26737 4373
2009 46 7136 6707 3466 13969 2258
2= N o> 1997 46 15693 15935 7819 290192 4128
1998 46 14197 14196 7500 23748 3457
1999 46 13012 13005 7670 21431 2809
2000 46 13275 12914 7469 22237 3074
2001 46 13104 12537 6604 23505 3495
2002 46 11285 11038 6553 22459 2888
2003 146 12009 11378 6384 23568 3194
2004 46 12896 12561 6178 23660 3487
2005 146 114036 13803 6480 27059 4091
2006 46 15588 15197 6667 31974 4938
2007 16 16344 15608 6999 34788 5373
2008 46 15006 14459 6417 30059 4660
2009 46 2980 9493 5355 17626 2547
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* 41 LbHEtE (00 F)

X 55 A ) T — X ) g i e /I~ e B A A HE e oS
[i5] = EF PE B 1997 46 59945 61578 34651 86486 11906
1998 46 62210 64607 36935 87603 11803
1999 46 63993 66127 38115 88226 11880
2000 46 62123 64625 38304 84611 11324
2001 46 63255 65526 39690 86117 11172
2002 46 63795 65920 39994 85951 10969
2003 46 61058 63472 39237 79491 10189
2004 46 61493 63379 40642 79480 9623
2005 46 62203 64242 41704 78742 9448
2006 46 60132 61641 42040 76893 8981
2007 46 61388 62987 42825 78117 8999
2008 46 62738 64455 43283 78967 9016
2009 46 62122 64068 42403 78531 8909
= b 1997 16 21789 21561 8524 45443 7304
1998 46 22328 22417 9134 44786 7219
1999 46 22779 23115 9618 44731 7174
2000 46 22795 23531 10026 42667 6869
2001 46 22939 23786 10459 40497 6590
2002 46 22700 23415 10783 37536 6174
2003 46 22570 22925 11118 35536 5812
2004 46 22306 22855 11522 33230 5382
2005 46 22038 22378 11829 32094 5037
2006 46 22081 22585 12058 31619 4733
2007 46 22157 22581 12255 31553 4562
2008 46 22280 22794 12326 31518 4464
2009 46 22231 22873 12201 32124 4507
E =3 1997 16 24670 24920 18202 31859 3064
1998 46 26121 26320 19256 33822 3166
1999 46 27362 27647 20236 35342 3309
2000 46 25623 25788 18748 32896 3058
2001 46 26768 26974 18705 34300 3265
2002 46 27825 28098 19481 35498 3372
2003 46 25587 25745 18922 32423 3012
2004 46 26612 26821 20039 33250 2998
2005 46 27709 27796 21149 34546 3075
2006 46 25436 25422 19414 31720 2835
2007 46 26369 26440 20217 32721 2851
2008 46 27338 27355 20962 33853 2922
2009 46 26702 26837 20370 32522 2844
{85 2D EE pE 1997 16 13487 13206 5669 34209 4650
1998 46 13761 13300 5914 32926 4530
1999 46 13852 13778 5866 31356 4452
2000 46 13705 13643 6093 29182 4178
2001 46 13547 13403 6131 28745 4019
2002 46 13271 13192 5918 27061 3836
2003 46 12901 12742 5815 24739 3594
2004 46 12575 12429 5877 22745 3363
2005 46 12456 12201 5853 20745 3337
2006 46 12616 12151 5848 19777 3375
2007 46 12863 12465 5862 21351 3521
2008 46 13120 12727 5851 24351 3722
2009 46 13189 13028 5892 25450 3811
= oD fth 1997 146 15699 14769 8057 31923 5521
1998 46 15836 15157 8019 31811 5477
1999 46 16373 15914 8402 31952 5435
2000 46 16151 15782 8386 30923 5181
2001 46 16027 15679 8339 30226 5076
2002 46 15879 15549 8086 29299 4975
2003 46 15564 15224 8450 28152 4599
2004 46 15478 15121 8612 27814 4451
2005 46 15623 15435 8477 27279 4418
2006 46 15532 15238 8640 26824 4225
2007 46 15643 15544 8686 27001 4294
2008 46 15574 15435 8436 27163 4369
2009 46 15327 15102 8277 26664 4308
T A 1997 46 138237 139884 79568 207413 29280
1998 46 134207 137106 78919 199346 27718
1999 46 134611 136590 81072 195577 26254
2000 46 131178 134093 80982 188634 24937
2001 46 131408 134061 78585 188651 25019
2002 46 128967 131798 78254 183050 23780
2003 46 124882 127100 76568 177247 22690
2004 46 124685 127969 76717 176498 21688
2005 46 128363 131286 78830 182717 22709
2006 46 130944 133139 80445 190612 23652
2007 46 141360 142958 87217 203650 24839
2008 46 142131 143388 87366 201046 24311
2009 46 135573 136353 84537 184071 22069
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i 5 1997 46 247136 251720 145370 363666 48615
1998 46 248735 252598 152584 350177 43627
1999 46 243663 246789 154242 335893 40314
2000 46 246289 251508 153612 338485 40233
2001 46 244224 247201 153741 340569 40757
2002 46 227987 228679 152896 317718 37219
2003 46 224082 226141 150454 312901 36135
2004 46 228681 231220 154079 314591 36682
2005 46 235325 237684 155722 327210 38984
2006 46 244595 247602 165911 352697 41928
2007 46 269867 270045 179940 389269 47291
2008 46 266397 265973 182252 376012 44983
2009 46 240808 242701 173575 331407 35961

(4.1) BUIX DL &M

B DOMEEIEDRRGEAERIL, £ 420D K 44 12F LD TND, £ 4-2 13K/
D72, R 4-3 1LV =R/E K 44 1TEBHRETH D, RKEOGHT TIFTAFE A RV
TWDHDT, ZHHDORERITITHEA~OBULDEF R S 7 & TRIEDEEILE s
W k2B, DFEYD . REOHGH TR OEEENE DI TV D Ll S b
BITIE HEA~OEF L WS B RO THLRBEIBUROREE S WD Z &2 5,
# 4-2 (a) 1%, KEIAB 1 AY72 0 Bl D i Kt/ Tl 72 BN O-E&EMETH 5,
FHRERE RN T2 DIIEANRBLOE ZN /NS < 2o TVNDH LD TH LN, EAGBLO
FEEDMLOFBI LY b REWZ LIFHEDLLT Th 5, EIRERBUEABLE O 2L
¥ 8.8 f5 . IE NFEBIOKZIT ) 3.7 ff, T RBUEANBLEI O 21T ) 4.5 5T
b5, R 72D, TH EABEEIGEI T 2 B E G FERLONENGRBL & [FIFEEE D% 75
ERLTNWDZEThD, HHUTT 2 EEEFER O 2L 3.5 5, EHIEREIC
X9 5 EEE FERLOMEEIL Y 4.5 (5 Th D, W, HMEO/NSIRBUL, HGHEER
(¥ 1.5 fi5) . THETR EBUE ARSEE] O 1.7 %) . FRICHT 2 EEEER (F
1.7 1%) ThD, BEREBLOSEOKZEIT Y 2.1 5, TITABLO KO ZEIL T
¥) 2.4 5, HGBORKDOIEEITFEY 225 Th 5,

#4-2 (b) 1%, BRIAD 1 AN 0 BUNORKIE/NOKETH D, 2k, KE8H
23 LI IR EIRT 280 O M BGFR EICELUE L 72 Bl o Et: L IR cx %, £ 42
(a) LD L AR CIERMADICE DB ENKRE R | EATEHEB
TIHEBADICEDRENRKEL RD EWVWHHANRD HND, KBEDKEWBLIL,
TR RBUIEABE] CEY 3.7 £i5) . IEANFER (K 3.6 i), milTA RBLE ABLE
CE¥) 4.4 %) ThoD, BEINNSOBUL, HIGHEEBL CEY 1.5 %), TR RAUE
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ANBJER] Y 1.965) . ZREICKT 2EEEER (B 1.6 £5) Thd, HEDOKE
wm%méwm%\%41kﬁﬁf%éoﬁW%ﬁ@é%@%%m$w21%\ﬁm
FRLORROREZZIT T 2.6 15, HGTBLOREROKZEIT ) 22 % Th 5,
#4-3 (a) 13, WAL 1 AETZ 0RO Y =25 TH D, BNEBROEEKDY =
FRERIT T 0.082 TH D, LD b/NS Y =R EE R ITEFIRERRLX, 18 AEEE
(¥ 0.075) L HIOGHERL (CF14) 0.045) OATH D, IR 72 Y =35 E R
ERFRBLT, EABE (CFY 0.162) . EAFER CF¥ 0.166), IEANFER (P
0.164) TH 5, MHTHBLOREKRD Y =fREITFE) 0.103 TH D, ZNED b/hSRy
=AREE R TR, EAER] () 0.055)  IEAWEER (1 0.093), H=
2k B EEEER (7] 0.065) Th b, HEIK & 7o ¥ =435 & /R TR BT
EABLE] (GF¥) 0.165), kT 5 BEEEERL (%) 0.143) | EHIEFE] ﬂ?él
EEFERL (FH) 0.158) ThoD, HABLORKRTHI Y =FREITFE 0.090 Th D,
ERBLOY =T L0 b/hE <, TITABO Y =fZEIT 2 L0 HREW,
INHDOFRERIT, KA THIS TR O ZEEFRI U TH D,

#4-3 (b) 1%, BEIAL 1 NS0 BIROY =2 TH 5, BEIREBOSKD Y =
FREUI T 0.082 TH D, LV /NS Y =R Z /R TEFRBUL, M5 THEEB
(F¥ 0.036) OATH D, R E 72 Y =352 R T EF R, IEABE (OF
¥%50.158), EAFZERL (F%)0.173), IEAFER (F%)0.160) TH D, HETAHLO
RO Y =REIT T 0.109 TH D, 2L 0 b/hE 7Y =85 E R i ARUE
B ANEEE] (15 0.064) . E NS (44 0.087) , FERITH T 2 EEEERM (1
0.064) Th D, IR E 22y =85 A2 R THITABUL, EABE (F¥ 0.160)
TR 2 BEEEER (F 0.140) , (BEEEICKHT 2 BEEEER (K 0.156)
Th b, MEFBLOREKTHIZ Y =AREIT Y 0.094 TH D, EREREBO Y =FHITZ
nEv b/ HlTABRO Y =fRZEIT LD HREV,

#4-4 (a) 13, KEAD 1 NS0 BUROEERE TH D, EAFRBLOSKOLH)
BT 0149 THDH, T LD /NS REBRE A R TEFRBUL, 8AS%EE
(F#) 0.141) LG ER (F150.084) OXTH D, IR E R2EERKZ R~T
ERFRBUT, EABE (CFY 0.310), EAFEER CF¥ 0.317), EAFER (P
0.304) TH 5, HHTHBLOREROLEEREITFELE 0.185 TH D, kD b/hsiR%
ER B A R HITARLL, SRS (F0.101) . IEASEEE (5 0.167), F&E
xR D EEEER (FY) 0.116) Th 5, K & e BE8eaE A R~ il A BT
EABLE (F¥) 0.310), LIS k9 2 BEEEER ((F%) 0.260) , EHEIEPE! ﬂ?él
EEER (FH) 0.293) ThoD, HABORKETAHIETRLILFYE 0.161 Th D,
HERRBLOEBRENT LY b/hE < HITHBLOLEREIZZ LD HREN,
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# 4-3 (a)

BIRIANE 1 NE720 B Y =475

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 iy
B REA 0.113  0.116 0.101  0.102 0.100 0.100 0.102 0.107 0.117 0.121 0.118 0.114 0.110  0.109
EAREE 0.044  0.048 0.044 0.046 0.037 0.039 0.045 0.052 0.085 0.129 0.136 0.135 0.136  0.075
ke 0.116  0.131  0.113  0.108 0.108 0.108 0.106 0.108 0.110 0.112 0.112 0.114 0.114  0.112
AR 0.115  0.129 0.112 0.106 0.106 0.106  0.105 0.106 0.107 0.108 0.110 0.111 0.112  0.110
EABEE 0.104 0.104 0.104 0.104 0.104 0.109 0.109 0.110  0.109 0.107 0.105 0.106 0.104  0.106
N L 0.148  0.138  0.121  0.134 0.161 0.146 0.158 0.166 0.183  0.191  0.201  0.188  0.166  0.162
BN 0.135  0.126  0.112  0.121 0.142 0.128 0.138 0.144 0.158 0.165 0.174 0.162 0.132  0.141
M 0.160 0.151  0.136 0.153 0.173 0.157 0.165 0.174 0.175 0.170 0.181 0.170  0.129  0.161
AR 0.155 0.1 0.157  0.151 0.162 0.165 0.164 0.166 0.170 0.177 0.177 0.175  0.175  0.166
ENEER 0.163 0.155 0.139 0.156 0.178 0.161 0.169 0.178 0.178 0.172 0.183 0.172 0.131  0.164
HEER 0.069  0.047 0.044 0.044 0.046 0.051 0.045 0.040 0.039 0.039 0.037 0.038 0.040 0.045
HHRBRZOM 0.087 0.085 0.082 0.081 0.083 0.083 0.087 0.089 0.092 0.093 0.090 _0.094 0.095 _ 0.088
A 0.098 0.082 0.073 0.075 0.079 0.075 0.077  0.080 0.086 0.090  0.094 0.089  0.067  0.082
T BB 0.124 0126 0.115 0.112 0.118 0.115 0.116 0.118 0.123  0.129 0.121 0.118 0.110  0.119
EALEE 0.061 0.06 0.061 0.060 0.064 0.065 0.065 0.046 0.045 0.047 0.044 0.044 0.046  0.055
Gikes 0.133  0.142  0.130  0.123  0.124 0.124  0.123 0.125 0.127 0.129 0.115 0.115 0.116  0.125
AR 0.131  0.140 0.128 0.121 0.123 0.123 0.122 0.122 0.124 0.126 0.113 0.113 0.113  0.123
A% 0.099  0.097 0.094 0.093 0.097 0.094 0.093 0.092 0.094 0.092 0.08 0.089 0.086 0.093
YN 0.151  0.145 0.126 0.138 0.162 0.148 0.161  0.167 0.181  0.194 0.201 0.194 0.171  0.165
EAR 0.139  0.133  0.116 0.126 0.145 0.131  0.140 0.146 0.158 0.170  0.177 0.168 0.138  0.145
A & B 0.111  0.106  0.104 0.103  0.099 0.09 0.093 0.088 0.085 0.084 0.083 0.081 0.081  0.093
i 0.179  0.174  0.170  0.164 0.158 0.150 0.143 0.134 0.127 0.120 0.114 0.111 0.112  0.143
B 0.070  0.068 0.068 0.067 0.068 0.067 0.066 0.063 0.062 0.063 0.061 0.060 0.060  0.065
EHEE 0.172  0.167 0.168 0.163 0.157 0.155 0.152 0.148 0.151 0.151 0.153 0.157 0.158  0.158
AT AT RLZ O ft 0.192  0.189  0.182  0.177 0.175  0.174 0.164 0.159  0.158 0.152  0.153  0.157  0.157  0.168
[ELIEEE: 0.117 0.115  0.108 0.106  0.106  0.102 0.101  0.096 0.098 0.101  0.098  0.095 0.091  0.103
bichigi 0.105  0.094 0.088 0.087 0.089 0.086 0.086 0.085 0.089 0.092 0.094 0.091 0.078  0.090
£ 43 (b) BEAN1AYT0 OV =4R%
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 Ty
R ER 0.123  0.126  0.112  0.109 0.108 0.110 0.112 0.117 0.126 0.130 0.128 0.124 0.121  0.119
INES] 0.055  0.060 0.057 0.057 0.048 0.051 0.056 0.063 0.088 0.134 0.139 0.137 0.136  0.083
bicE] 0.130  0.145 0.128 0.121 0.121 0.121 0.120 0.121 0.123 0.124  0.125  0.126 0.127  0.126
AR 0.129  0.143 0126 0.119 0.119 0.119 0.118 0.119 0.120 0.120 0.123 0.124 0.124  0.123
HASEE 0.093  0.093 0,095 0.094 0.093 0.097 0097 0.09 0.098 0.09 0.094 0.095 0.094 0.095
BB 0.144  0.132 0.114 0130 0.158 0.142 0.154 0.163 0.180 0.189 0.199 0.185 0.164  0.158
EAD 0.129  0.119 0.103 0.115 0.137 0.122 0.133 0.140 0.1 0.162 0.170 0.158 0.128  0.136
FER 0.156  0.145 0.129  0.149 0.170 0.153 0.161  0.171 0.173 0.167 0.178 0.166 0.125  0.157
BAEER 0.161 0.165 0.164 0.158 0.169 0.173 0.172 0.175 0.177 0.184 0.185 0.182 0.184  0.173
BAFER 0.159  0.148 0,131 0.152  0.174 0.157 0.165 0.174 0.175 0.168 0.180 0.168 0.126  0.160
R 0.070  0.036 0.036 0.036 0.036 0.042 0.034 0.030 0.030 0.031 0.030 0.030 0.031  0.036
HHREZ DM 0.084  0.082 0.079 0.078 0.080 0.080 0.084 0.08 0.089 0.090 0.088 0.091 0.091  0.085
R 0.098 0.079 0.071 0.074 0.078 0.074 0.076 0.080 0.085 0.090 0.095 0.091 0.070  0.082
i ATR R 0.136  0.138 0127 0.122 0.128 0.126 0.127  0.129 0.133 0.138 0.129 0.127 0.120  0.129
INCES] 0.071  0.070 0.071 0.069 0.073 0.074 0.074 0.057 0.055 0.055 0.052 0.052 0.054 0.064
FiEdE 0.148  0.157 0.145 0.13%6 0.138 0.138 0.137 0.138 0.140 0.142 0.128 0.128 0.128  0.139
AR 0.146  0.155 0.143 0.135 0.137 0.136 0.135 0.136 0.137 0.138 0.125 0.125 0.126  0.136
EASEE 0.092 0.089 0.087 0.087 0.090 0.087 0.08 0.085 0.088 0.087 0.084 0.083 0.080 0.087
BB 0.146  0.138 0.118 0.133 0.158 0.143 0.156 0.163 0.178 0.191  0.198 0.191  0.167  0.160
EAD 0.134 0126 0.109 0.120 0.140 0.125 0.135 0.142 0.154 0.167 0.173 0.165 0.134  0.140
e B 0.114  0.109 0.107 0.105 0.101 0.098 0.09 0.090 0.087 0.085 0.084 0.083 0.083  0.095
il 0.186  0.181 0.177 0.170 0.164 0.157 0.149 0.140 0.133 0.125 0.119 0.116 0.117  0.149
P 0.069 0.067 0.067 0.066 0.067 0.067 0.065 0.062 0.062 0.062 0.060 0.060 0.060 0.064
EHEE 0.172 0.167 0.167 0.161 0.156 0.154 0.151 0.146 0.149 0.149 0.152 0.155 0.157  0.156
HITRBZ oM 0.19 0.193 0.186 0.180 0.178 0.177  0.167  0.163  0.160 0.154 0.156 0.159  0.160  0.171
AT B 0.125 0.122  0.116 0.112  0.112  0.109 0.107 0.103 0.104 0.106 0.104 0.101  0.097  0.109
iy 0.110  0.098 0.093  0.091 0.093 0.091 0.090 0.090 0.093 0.096 0.098 0.095 0.084 0.094
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F4-4 (a) WEIAD 1 ANY7=0 Pl o 28R

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 T
HIFR R 0.202  0.208 0.181  0.183 0.180 0.180  0.186  0.193  0.211  0.219  0.213  0.205  0.198 0.197
EAKEE 0,083 0.090  0.082  0.091  0.068 0.072 0.090  0.112 0.165 0.244  0.249  0.242  0.243 0.141
el 0.210  0.237  0.206  0.196  0.196  0.197  0.196  0.199  0.203  0.204  0.205  0.208  0.209 0.205
EAR 0.207  0.233  0.203  0.193  0.193  0.194  0.192  0.195  0.198  0.197  0.201  0.203  0.205 0.201
EAYEE 0194 0.194 0,194 0194 0.193  0.205  0.208  0.210  0.208  0.203  0.200  0.199  0.195 0.200
EABLE 0.285  0.255  0.234  0.252  0.303 0.305 0.317 0.315 0.345 0.371 0.387 0.360  0.306  0.310
N 0.254  0.230  0.208  0.222  0.262  0.259  0.270  0.272  0.296  0.319  0.332  0.307  0.247 0. 267
TER 0.302  0.275  0.255  0.278  0.320  0.308  0.317 0.320 0.319 0.316  0.336  0.311  0.233 0.299
BAFER 0287 0.296  0.291  0.282  0.305  0.316  0.320  0.327  0.329  0.341  0.341  0.339  0.345 0.317
BAFER 0307 0.280  0.260  0.284  0.327  0.315  0.325  0.326  0.323  0.319 0.339  0.314  0.236  0.304
R 0.132  0.088  0.084  0.084 0.08  0.096 0.083 0.075  0.074 0.073  0.071  0.071  0.071 0. 084
ENEBZOM  0.154  0.150  0.145  0.144  0.146  0.148  0.153  0.157  0.162  0.165  0.159  0.166  0.168 0.155
B 0.178  0.148  0.133  0.136  0.144  0.140  0.142  0.146  0.155  0.164  0.170 _ 0.162  0.119 0.149
Tk R AL 0.224  0.227  0.207  0.201  0.213 0.210  0.211  0.215 0.223 0.234 0.218 0.212  0.198 0.215
WAHEE 0114 0113 0114 0111 0.117  0.118  0.119  0.087  0.084  0.087  0.081  0.081  0.085 0.101
i o 1 0.244  0.261  0.238  0.226  0.230  0.231  0.227  0.231  0.235  0.238  0.211  0.210  0.212 0.230
BAS 0.241  0.257  0.236  0.223  0.227  0.228  0.224  0.226  0.229  0.231  0.206  0.206  0.207 0.226
EAEE 0176 0.172 0.168  0.167  0.174  0.168  0.166  0.164  0.170  0.167  0.160  0.159  0.154  0.167
N 0.290 0.267 0.236  0.257  0.303 0.299 0.311  0.313 0.337 0.364 0.377  0.362  0.316 0.310
EAD 0.263  0.243  0.216  0.232  0.267  0.256  0.266  0.270  0.291  0.317  0.329  0.311  0.255 0.270
FEBER 0.199  0.190 0.186  0.182  0.177  0.172  0.167  0.156  0.152  0.149  0.147  0.144  0.143 0. 166
+3 0.335  0.323  0.315 0.301 0.287 0.272  0.258  0.241  0.229  0.214  0.206  0.200  0.203 0. 260
ZE 0.124 0121 0.121  0.119  0.122  0.121  0.118 0.113  0.111  0.111  0.108  0.107  0.107 0.116
HHEE 0.345  0.329  0.321  0.305 0.297 0.289  0.279  0.267  0.268  0.268  0.274  0.284  0.289 0.293
TRABIZOM  0.352  0.346 0.332  0.321  0.317  0.313  0.295  0.288  0.283  0.272  0.274  0.281  0.281 0. 304
[ILIEEEA 0.212  0.207  0.195  0.190  0.190  0.184  0.182  0.174 0.177  0.181  0.176  0.171  0.163 0.185
bz} 0.189  0.169  0.158  0.157  0.161  0.157  0.155  0.154 0.160  0.167  0.169  0.162  0.139 0. 161

#4-4 (b) BRIAD 1 A7 0 BURDOEEFREL

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 T

BT RS 0.219 0.227 0.201 0.195 0.192  0.199  0.204  0.211  0.227 0.234 0.233  0.226  0.222 0.215
BA%%E 0105 0115 0.110  0.110  0.092 0.098 0.110 0.126  0.167 0.249  0.252  0.243  0.243 0.155
Pl 0.244 0.271 0.241 0.228 0.229 0.231  0.229 0.232 0.234 0.234 0.235  0.237  0.238 0.237

AAS 0.242  0.268 0.238 0.225 0.226  0.227 0.226  0.228 0.228  0.227 0.231  0.233  0.234 0.233
BASEE 0177 0177 0.176 0179 0.176  0.185  0.187 0.189  0.188  0.183  0.180  0.179  0.175 0.181
EABE 0.273  0.241 0.217 0.240 0.294 0.291  0.304 0.304 0.335 0.361 0.377  0.350  0.296 0.299
EAD 0.241 0.214 0.191  0.209 0.251  0.242 0.256  0.259  0.285 0.308 0.321  0.295  0.235 0.254
HEM 0.291 0.262 0.241  0.269 0.312 0.296 0.307 0.312 0.312 0.308 0.327 0.303  0.224 0.289
BAEER 0293 0303 0302 0.293 0.318 0.330 0.337 0.345 0.345 0.356  0.356  0.355  0.363 0.331
BAFER 0296  0.267  0.245  0.274  0.318 0.303 0.314 0.318 0.315 0.310 0.330 0.305  0.225 0.294

7 HE R 0.143  0.069 0.071  0.071  0.068 0.078 0.064 0.058 0.058 0.059  0.068  0.065  0.057 0.070
EHEAZOM 0149 0.144 0140 0.139  0.141  0.143  0.149 0.153  0.157  0.160  0.155  0.161 _ 0.162 0.150
B BB 0.176  0.142  0.129  0.133  0.141  0.136  0.139 0.144 0.153  0.162  0.172  0.163  0.124 0.147
TR R 0.248 0.252 0.233 0.224 0.235 0.233  0.233 0.236  0.241 0.2561  0.234 0.230  0.220 0.236
FAZ%EE 0138 0,137 0,139  0.134  0.138  0.142  0.141  0.108 0.100 0.099  0.095  0.094  0.101 0.121
B 0.282  0.299 0.277 0.261  0.264  0.267  0.261  0.265 0.266 ~ 0.269  0.240  0.239  0.240 0.264
BA% 0.280  0.296  0.274 0.258 0.261  0.264 0.258  0.260  0.260  0.262 0.235  0.234  0.236 0. 260

EASEE 0164 0.159  0.155  0.155  0.162  0.156  0.155  0.153  0.160  0.156  0.150  0.148  0.144  0.155
EABE 0276 0.251  0.220  0.244  0.291  0.284  0.298  0.302 0.327 0.353 0.366 0.351  0.305  0.298

IIN) 0.250  0.228  0.200 0.218 0.265  0.241  0.253  0.259  0.281 0.307 0.319 0.301  0.244 0.258
[ 7E G R 0.203 0.194 0.190 0.18  0.180  0.176  0.170 ~ 0.160 ~ 0.155 ~ 0.152  0.149  0.146  0.147 0.170
T 0.344  0.333 0.325 0.311 0.298 0.283 0.268 0.252 0.238 0.224 0.216  0.210  0.213 0.270
%R 0.122 0119 0.119  0.117  0.120  0.119  0.115  0.110 ~ 0.109  0.109  0.106  0.105  0.105 0.114

g 0.341  0.325 0.317 0.301 0.292 0.285 0.275  0.264  0.265 0.264 0.271  0.282  0.287 0.290
TIITFABIZOM  0.357 0,350  0.336  0.325  0.321  0.317  0.298 0.201  0.286  0.274 0.277  0.283  0.284 0.308

LK 0.226  0.220 0.209 0.202  0.202  0.197  0.193 0.186  0.187 0.191 0.186  0.182  0.175 0.196

R 0.197 0.175  0.165  0.163  0.167  0.163  0.161 0.160  0.166  0.171  0.175  0.169  0.149 0.168
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F4-4 (b) 1%, BEAD 1 NS0 BUROELERE TH D, EFRBLOSEKOLH)

BT 0147 THDH, T LY /NS REBREZ R TEFRBUL, HTTEEBL
(F¥J 0.070) OAHTH D, K E 2 BEREE R EMRBUL, EABE (F
$%50.299), EAFER (F¥)0.331), IEAFER (F¥0.294) THD, HHTAHLD
EIROEERELIT T 0.196 TH D, TN L0 b/ B R E R HITABUL,
EANEEE] (F0.121)  IEAYSEE] (74 0.155) . FRICHT 2 EEEER (F5%
0.114) Th 2, HBAIRKE LEERE A R TR BUL, EABE (E¥) 0.298) .
THUT KT D EEEER (FH 0.270) . (BEE I 2 EEEER (F¥) 0.290)
ThD, WHBORKTHIEEREITF 0.168 TH 5, BN RBLOZEREILZ
LD H/hE L TITHBLOZEMREIZIZ N LD B REW,

YL EDOERIEINOWZE, ¥ =R, EEMREIC X D2BURO S BEORREE LD D
ERDE DT/ D, 3 DORED EN%E &> THRNOEEEXFE CHERTHD, £
LT, M7 E NIRRT RENED & < . G HABUTE BN FV, £, BEEEER
OE@HEITRRBS R T L I8 > TR Y | T L ERVEPEITRIEER @V, FRIE

EEPEA E,

(4.2) ZEME & RO BEfR

Wi, M OHEFHE R L 3 BO /SR ILT — X HEFHT X B 2@ OHER 5 R & 4
> T, BUIROERNE & ZEEOBREHRET 5, TEEIT Y =FHICX 5,

X 4-3 1%, JENRBLOZENE L EEBETH D, K43 (a) ITKHEADDOEA, X 4-3
®) IFBHEAODOHEERLTND, FIEDMI2NF v 7 A+ Iy 7 AL LTD
BN DR ENE & EIEOBIRZ R L= LRk, X 4-3 (ZMHBREKIC L > TH v s
A e X w7 AL LTORINOEENE & ZEEOBIREZ RT,

X 4-3 (a) TiL, IEABERIENFER & Vo I2EAGRBUTEEIESMK S ZEED
B E ZAIAIE L TR, HHEBITEEENE S ZEELmONE ZAINE L
TW5, IS X D ERBULOZEM & B EEOMBRERIT, £ 45 1R T X o1
0.600 TH DN, ZIUIMEIRAEMEZ/ TR, LR -> T, KHEARQZ 5%
& LTERFRBU O EIEIL, Z v 7 A« 2 v 7 AL LT, BUINORENEMSLDR
RIZH D, 2FV, HHBHOEEIEZFEDZELTH, ZHRITENRROSK L L
TOREMIIIHEEZ KT RVDOTH D,

X 4-3 (b) £X4-3 (a) 1T, IFEALRLEIICHAZD, Wi OFHEIZADDOHY
FZoHDHN, £ 43 TT TR LB, KFADOHA & BMADOEE TR
W OEBIEITITIZ E A EEZRRNDTH D, T Lo TEHE LB & ZEMED
FHREFRERIX, R 45 1R T X912 0.517 THHN, T et B RBMEIZ 20,
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A2 [N 56 4 OBLHISAEIC BT 22 H ] (1980) X, MEBLRILITE LW T E S,
KT RE ~OBRLEIILETH Y | K& OBAHELZER L 20 uid by, £2
T, PTSFHERROINC X 5 RBIEAKRO5| B2 K2 0 Tidze <, BERIZIERBLR
JERERIE AT 5 Z LICTRE LRRD, EDIC, MENRBEETHHLZ LOFEL L
T, WHEELBEORBEIL, WEEIIHRETT 52 &bk Tnd,
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ETHY, ZORITIEABIEROS & FIFICHIS LT, IEABERBEOS & LT &21T
72T, BURZERERT S, 8 3WIE, 1970 4R D 1981 FETH VY . Z OREHILIE
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#5-5 VY UTENIE (1949)

BENFIERRAZRSNDNE TRV, REIERBLO 5> HOFMGHERIZ L > T, &

158
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ELTWEFERIT 10%RRETH o722, LTFDO X ) RiEim a8 T, 15% DIRHERI R T
EEN5HZ 75,

[ 10 MEF ESSH#R THZBES] (195143 A 1 H)

M EPE S EBRE TEEREIEERA RS L TEBY FLEEYEE VI HOITK L
T, EIOBEADSICBOVTHIEADYIFIZEBVNTHLINERD Z N TERh
DIELVIZEEFERWZLELEL, ﬂﬁ’lAﬂm%mkbibf\%A®ﬁw
FRBIDIEFITE)NOT &0 D K9 iR bIEF IS IR T bnE LT, £9
LTCENICH LT 10%< B0, _<@#&%ﬁf_éwi?ﬁﬁotﬁ5ﬁ&¥®ﬁ
DD ENAS (&) (FRRITEEICED.)

(%5 10 [E@EH ES St A TBZEES] (195143 A 30 H)
AB—BOFEER TEA. IEAROEH O REHNT OB Y IS5 2 Bl O
RIEL WO LI REZ NS BEABIL VI LOEARRWEZLEDIF TIENET,
TR FOBRIZBEELTEA, BAOEHOEHEE NS 2P TE2HRIBELTS E
T B HIE A NDOFEBEEIZRTT 5 100 430 18 &0 ) FiGEIOFLR L [F UBiR % |
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WA RBLTSEI OB, BURBERTOKEIZRY 22oH 5,

B 5-4 X, 1969 FEELIEDENMERBUEABE L IEABLOBIROHESL TH D, X
5-3 & [FERIZ, 1990 FFHAZ ' — 7 I L CLRE L LRI TWDE L9 IR X 5,
EABOE—271%, 1990 FFED 185 K TH Y | ZOHIFWL LT\ D, J—<r -
a7 OB 2007 FEEZTEAIZ LR BN D, AR OZEL & D &
TE IR BB E ABLE] & TR BRBLE ABLEIOBUN O ZLIFFRLMNIC R 5, T LA,
HERNCBINEZHRE L CEZEWVWIHISRTH D,
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X 5-5 £[¥ 5-6 1L, BUNDOEORET% X 0 FEMICHER T 2729012, B DX RIF
JEEALROHR 2R LT\ D, X 5-5 238 I BRBUITAE] thT$TE%£ﬂEﬁ¢%%I ik
fi. X 5-6 2NEFIREBEABE], A RBUEABE, AR TH D, WS L,
SATEEZCROHER 2 /R, EREMBBTERYNENL RS, 22
B EROZCOH T EGBOEbDMFIZEmT L ZARH D & TIRIND,
Fo. 2 DORELARD & EHAGRBLE D BIEANRBUZB W T T 7 OFITER D MR
ZVWEIICRZ D, Ziud, BAGEBLE Y HIEAGRBUZRW T, ERLE HFBLOBLIX
DX E AR ORERE OER AL TND Z L ZREL TN D,

(3.2) EFL & HTBLORIL 0D H2EH)

¥ 5-3 M HIX 56 1%, FREAICEPLE HGBOBROE L@ -T2 ZARH D
TEEMERLE, BRI, 2 DOEBNFEEFC T EIICEI < 2 & id L 6
(Co-movement) & M:EiLD, EFLE HGBORICIHEEBOBMRN H D0 E 95 %k
BT D LT, HREHAFROBCIZERNH 200 E I hEHWT5Z LN TE D,
T, ZIZTIE, TSR & EFIRRBIETSE PR & dETA BT RE AR
B RBUEABLE, TEARL & TR RBUEABLE O M 2 288 o BfR 3
HLMEIMERFRDLZLITE ST, ZNHDORITIBWTEBLD & HIGT B~ DR EE)
HDHDOD, HDHWVITEENER SN TWDO0EMHRTHZ LI Lz, HbET, it
WZ DT DI ARITFEED o A T2 WT T ETRE S DB EFNT O W T fEgd
ﬁw%@ﬁﬁ%%ﬁﬁé AR A E LI RATIIEIE R I2 % < | %@%@#ﬁ%
ENTWD 08 HlEEV20, Lamo(2008)1% (ﬁWfi@«)ﬁﬁﬂﬁw&é4#E
M O E BRI E L KT TNE S ) %‘fﬁﬁ LT HZ LR B, WEMIZ
LEGROMEBOAMEfHRL TND, ZDEI \Aﬁﬁwﬁ%%%aiét
W UIELITHWS A FiEE, MR kE 7L o Uy —REBEET A N THD, 22T
I%. Lamo(2008) D JikIZ 72 & - T AHBIfRE E 7L o Vv —ORFMET 2 & HWT,
ERL O OFEEW 2 o5 2 & &35,

Aﬁﬁ%@@%i TTHTA BB AIRR S 4072 1950 4EEE B L, 2011 4FEE T

M) ET5, L LS, T—X ATFORG D, 18T IR EBUE AL S,

EW%EH%F% B IR RABE N EE], BN RBEABENL 1969 FEND
TIETAT RBLE N EENT 1952 FEE D, 2N 2011 EEE T 4 %%kaf
Hetd 2, F72, HITATRBUEABENL 1951 FEEICARR SN0, Zofio 4
ARG 13 1951 D 2011 4FE L 35, wﬁﬁl%oﬁfﬁ%2m1$§®%%f
SIRTEAD DX, THETA RBLE AN EE & T R SEHOA TH 5,) Zib o M4

20 7~ 2 21F. den Haan(2000)., Lamo(2008), Martin (2009). Mishra(2011). Bkl - E
H (2011), Wit (2002). S (2000) &R (2008) . /MK (1993) 72 E03dH 5,
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WM 2L 2001, AFRHRERT — X O#H T, ot bEWHEZ Lot DL
WD,

LosUZens, T2 2L 200, dEVICHLEMTE200 Lk, 22
T, ZNE 0 LECNHMOSHTE LT, 1981 HEN D 2011 FEEOHIMIC L 200
1152 &7 5,

FliE, HFBLOBUN &2 A [ 25 FEE MG FUCEET 2 2B 0E k] 5,
EBL OB Z ERT R — L=V B AF LT,

T2 L DT, T2 TR RS 7L oYy —RREMET A FD 2 2D)
ECHEBOR AR 5, FTEPLUTER RRBUEA LSS, B RRBETEE,
AT A BBUE NS E], TR R SE & O CHREEOF AR I, EAB
BT IR RBUE AL R, BN R RBUEABE, MRTA RABLE NS TR A
EANBLA & ORI TEREBHOFENHERIND,

% 5-10 (3 FHBIRER A FHE L2 fE 2 /R LT 5, FIBIR B DR FL 711X, 5 3 2,
BAREF L THD, £5101L5 L. 2YIFTIX, X TITBWTEBLE GBI
MICIEOHEBANHER SN D, B IREBE AR EFRRBITSE ., EFRER
ENEEENTIEOHEE TH O . HETA RBUE AL EE], dlTA BT E, B RE
Bk ABLEL TR REBUE AL ZES, T RBIEABEILEWIEOHBETH S, —
7. 1981 EE NS 2011 EEDBAIT. WL O OB THSsL O ER A R~T, DFE 0,
IEOFBENERD HiL D DIXTHHH REFTEHIOA TH Y | MOEOFHEARRD Hivd
DVTENT R RBUENBLE & T REUEABIEITH 5,

7% 5-10 FHBEILREL DFE R

43P EFFERHR ERFERH WEAER  TEHER
o BEAEZ ArigE| BEAEE ArigE|
A < HAR 0.5809 *x* 0.6841 *x 0.7994 *x* 0.9651 *x
b 1981-2011  -0.1413 0.0114 -0.1009 0.6138 **
7 5-10 FHBHREORER (o5 %)
49 EFERS EFERHT WERAERSR HEHER
A EABEE EANFRE EABEE EANFE
AR £ HifE 0.5745 *x 0.9410 ** 0.8208 *x 0.9919 *x
BN 1981-2011  -0.1103 0.7975 %% 0.0869 0.0443 **

(7£) *1T p<0.05, **|Ip <0.01 Z& 7,
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# 5-10 DFEREH5H & BRI OMBERE LV b 1981 4FEN G 2011 4 O HIH
THE LIZMHBEREO TR SE D LNESIZE X LD, BIEEFBIA, AW
THIEANTBWTEH, FIEBCEARLE EOMEZ LS ERRO LD & OFERIT,
EHMIIISFELIZ W, £ THLH TR, &M TOHRRHE, Wiz T DI HIf R
FETEEZOTHY, BICEHICR RO RENTOMBERE NV 5,
L7=RoT, 7L Py —OREMET 2 N ClE, 1981 0D 2011 4FE A K5I L
T, HKEEEZHERT D,

WIZ, 7L oYy —REMET 2 M X - CTEBLE M GBLOLEE 2R D, 7
Ly Py —REET A NOFIEITRO EBY THDH, RN, BARBREIZ L > TE
AR T D, T2 TlX, ADF 7 A N2V 5, ZOREIT, £511 0Lk0 T
&5, TR RBLE N EE DI 5% DA EAETIDTHY . ZDMOT X TDOEL
X 1%DHEEARETIDTH S Z LR INT, R, RBTOEHIZBWTI)TH
L2 ENEREINTZ LITRD, ROFIT, EHEROKRETH L, = 2 Tl
N rOEMGBREDHTEERWD Z EIC Lz, TORRIZ, £5120E80 T
HY ., TRTOERITBWTHEALE 5% THMSOBRBFIET 5 2 &R S
oo BDAT v L, TPy —OREMT A N ThH D, HAARMRE & oK
EOFERIZE > T, TRTOEHCBNT I)TH Y My OBRNEET D2 &N
MERENT-Z &1Th D, LTER-T, ZLr Py —DREMT X MIBREBEET L
ARAWHZ LWL, 77132 & LT,

511 HARKE (ADF 7 A b)) OfEFR (1981 405 2011 )

BREHMHE  oifE Y BEHHE ol 545
IR -0.050956 06577 0  -3.902698 00003 **x 0
EFERBEANESR 3001578 09988 0  -3.353004 0.0016 **x 0
ERFERRAEE 0847124 08884 0  -4264030 0.0001 **x 0
mETH KfEAEE 2973294 09987 0  -3.355565 0.0016 *x 0
hETF K& 0895217 0.8963 0  -3.995119 0.0003 **x 0
EAF -0.256813 05852 0  -3.902939 00004 ** 1
EFERFEANEE 0907945 0.8982 1  -2940421 00047 *x 0
ERFERREARE -0.341850 05534 0  -3.958556 0.0003 ** 0
mETH Kfii AEE| 0543987 08277 1  -2544714 00129 * 0
A REUEATRE] -0.304792 05674 0  -3.873750 00004 *x 0

(1) 7 7 0@ T SCI HEAEIZ L D, *I1X p<0.05. **Lp <0.01 2F7,
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i BEE o-zfiiie ZARAE o SAEEEGHE ZARRE off
ERERREAYES 0% 0462625 2492067 1540470 00014 1738066 1426460 00155
T% 0235884 7533015 3841466 00061 7533015 3841466 00061
ERREHmE 0% 0458100 2050120 1549471 00002 1745486 1426460 00170
f% 0396571 1234643 3841466 00004 1234643 3841466  0.0004
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f% 0318820 1074008 3841466 00010 1074998 3841466 00010
Tl RRE AR 0% 0567856 3564388 1540471 00000 2349189 1426460 00013

P (350087 1215198 3841466 00005 1215198 3841466 00009

(JE) *I1Z p<0.05, **|xp <0.01 #FT,

TLrTx —REET A FOFERIT, £ 513 IR L TWD, 1981 FE2 5 2011
FREZ G LTEMED B, IRl o TR BB SE~D 7 L o ¥ v — DR F
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21 HARPIZITHIE OB TH 5,

171



SHIZT LYy —DOERTHER D O TR RBLUFTEEI A~ O REMENRD Hiv7e 2
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—DORRMENED b7, FHEBRITFED b olz, FEED L ZA1X, BEE
ZIZEBD D DOFRENR KA TS LB ZIZL W, ZRHORUT, ERL & 5B M
TR DOZALICHEB ZFBO L ENTERNE VWL DT e n, EHEL D OFET
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BT BB EN X ERL D OFEENIEW TE TV RV, ZOMOBULERLN S DR
BRER SN TNDEVNIHLOTH D,

ARBUITS O FHE & TSRO E ABLO ALK TE L TV D UL EiE, ERLOSOE S H
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WRWERIREN DD TH D,

TR BB GE] & RTA RBLPTSHI TR 501, BRTH L, mlTH RELFTHS
FNOBEO TR E, HAMERBUTEENC B W THT R D D2 2 W9~ 5 e
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#5-161F, BB L LT, EHMICEE2 7L Py —DREET X FOFER B R LT
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0.094 0.097 0.101 0.111 0.118 0.123 0.131 0.137 0.142 0.147 0.149 0.149 0.140 0.148 0.150
0.092 0.095 0.098 0.102 0.105 O0.111 0.119 0.127 0.134 0.141 0.145 0.147 0.148 0.149 0.154
0.097 0.099 0.102 0.103 0.105 0.108 0.114 0.120 0.126 0.135 0.140 0.143 0.147 0.150 0.153
0.072 0.076 0.079 0.083 0.087 0.092 0.099 0.108 0.117 0.128 0.135 0.139 0.142 0.149 0.154
0.072 0.076 0.078 0.082 0.086 0.091 0.099 0.106 0.112 0.123 0.131 0.137 0.144 0.150 0.154
0.075 0.079 0.083 0.092 0.096 0.101 O0.111 0.120 0.128 0.137 0.142 0.145 0.149 0.151 0.153
0.078 0.081 0.085 0.092 0.097 0.103 0.110 0.117 0.123 0.134 0.141 0.145 0.148 0.151 0.154
0.086 0.090 0.095 0.102 0.108 0.114 0.123 0.130 0.136 0.144 0.148 0.150 0.152 0.154 0.155
0.082 0.085 0.089 0.097 0.102 0.107 0.115 0.122 0.128 0.136 0.141 0.143 0.143 0.145 0.147
0.089 0.093 0.095 0.105 0.108 0.112 0.121 0.128 0.133 0.139 0.141 0.142 0.135 0.142 0.144
0.072 0.075 0.079 0.084 0.088 0.092 0.098 0.104 O0.111 0.123 0.130 0.135 0.139 0.142 0.144
0.080 0.083 0.088 0.095 0.100 0.106 0.116 0.125 0.130 0.137 0.140 0.142 0.137 0.141 0.103
0.080 0.083 0.087 0.096 0.102 0.108 0.117 0.126 0.134 0.140 0.142 0.143 0.136 0.142 0.146
0.106 0.110 0.114 0.124 0.132 0.140 0.149 0.156 0.159 0.160 0.160 0.160 0.150 0.157 0.160
0.098 0.100 0.103 0.112 0.118 0.127 0.138 0.145 0.150 0.154 0.155 0.156 0.146 0.151 0.154
0.093 0.096 0.099 0.108 0.114 0.121 0.131 0.140 0.147 0.151 0.153 0.153 0.149 0.153 0.156
0.089 0.093 0.097 0.105 0.110 0.114 0.121 0.127 0.132 0.140 0.145 0.148 0.151 0.153 0.155
0.068 0.071 0.073 0.075 0.077 0.081 0.086 0.092 0.099 0.111 0.120 0.128 0.135 0.140 0.145
0.107 0.109 0.110 0.111 0.112 0.114 0.115 0.117 0.120 0.126 0.130 0.134 0.138 0.141 0.144
0.095 0.097 0.100 0.103 0.108 0.117 0.126 0.133 0.139 0.145 0.148 0.150 0.150 0.152 0.154
= O0.111 0.116 0.121 0.128 0.132 0.135 0.140 0.145 0.149 0.153 0.155 0.157 0.156 0.158 0.159
A 0.105 0.107 0.109 O.111 0.114 0.117 0.124 0.129 0.135 0.142 0.146 0.149 0.152 0.155 0.157
S 0.073 0.076 0.078 0.080 0.084 0.087 0.091 0.099 0.106 0.119 0.129 0.136 0.143 0.148 0.153
=Wl 0.091 0.094 0.097 0.101 0.105 0.108 0.114 0.119 0.124 0.134 0.141 0.148 0.152 0.155 0.157
=R 0.081 0.083 0.086 0.091 0.094 0.097 0.103 0.107 0.112 0.123 0.129 0.134 0.138 0.141 0.144
=0 0.085 0.088 0.090 0.092 0.094 0.096 0.099 0.102 0.105 0.113 0.120 0.127 0.137 0.143 0.149
%= [ 0.091 0.094 0.097 0.102 0.105 0.109 0.115 0.121 0.127 0.136 0.141 0.144 0.142 0.148 0.150
£ %28 0.091 0.093 0.095 0.099 0.101 0.103 0.107 0.110 0.113 0.122 0.128 0.132 0.138 0.141 0.144
=< 0.081 0.084 0.087 0.092 0.096 0.100 0.106 0.112 0.117 0.128 0.134 0.138 0.145 0.148 0.151
HE A 0.077 0.080 0.083 0.087 0.090 0.094 0.101 0.106 O0.111 0.123 0.132 0.137 0.142 0.145 0.148
X5 0.099 0.101 0.103 0.105 0.107 0.109 0.113 0.115 0.119 0.129 0.136 0.141 0.145 0.149 0.151
=0 0.094 0.096 0.098 0.099 0.101 0.103 0.106 0.107 0.109 0.116 0.125 0.125 0.131 0.134 0.137
EEIR 0.076 0.079 0.081 0.084 0.087 0.089 0.092 0.094 0.096 0.105 0.112 0.118 0.126 0.132 0.136
pia ok :] 0.040 0.043 0.047 0.052 0.057 0.062 0.069 0.075 0.080 0.091 0.100 0.108 0.116 0.123 0.129
= = 0.091 0.094 0.098 0.106 0.112 0.117 0.124 0.130 0.134 0.140 0.143 0.145 0.136 0.145 0.148
=K E/N 2.800 2.698 2.574 2.462 2.316 2.258 2.159 2.080 1.988 1.758 1.600 1.481 1.345 1.285 1.553
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% 6-4 (b) —MRIEE M HIIC RE 2 [ PE R 0 FEah Bl R

97 98 99 (o] 6] o1 02 03 04 05 06 o7 o8 09 10 11
deimiE 0.206 0.211 0.217 0.225 0.232 0.238 0.246 0.253 0.260 0.273 0.281 0.286 0.287 0.294 0.300
= &R 0.227 0.230 0.232 0.233 0.236 0.238 0.240 0.244 0.252 0.267 0.279 0.288 0.298 0.305 0.312
= 0.190 0.194 0.198 0.200 0.203 0.207 0.210 0.216 0.222 0.238 0.251 0.263 0.276 0.286 0.294
=k 0.205 0.211 0.217 0.222 0.229 0.238 0.252 0.262 0.272 0.287 0.295 0.301 0.303 0.308 0.311
FXEH 0.228 0.231 0.234 0.230 0.233 0.236 0.239 0.245 0.253 0.269 0.281 0.290 0.300 0.307 0.312
L Fz 0.235 0.239 0.242 0.236 0.239 0.242 0.247 0.255 0.264 0.280 0.292 0.299 0.308 0.313 0.317
=5 0.182 0.187 0.193 0.201 0.208 0.214 0.227 0.239 0.250 0.268 0.279 0.287 0.295 0.301 0.307
ZR Ik 0.158 0.166 0.173 0.185 0.192 0.199 0.211 0.221 0.232 0.251 0.265 0.274 0.285 0.292 0.298
0.176 0.181 0.187 0.198 0.205 0.212 0.225 0.235 0.245 0.264 0.273 0.280 0.288 0.293 0.297
0.136 0.142 0.149 0.163 0.175 0.186 0.204 0.216 0.228 0.248 0.262 0.271 0.280 0.287 0.296
0.131 0.141 0.153 0.173 0.187 0.200 0.216 0.232 0.248 0.269 0.278 0.282 0.279 0.293 0.301
0.126 0.137 0.149 0.172 0.193 0.211 0.236 0.254 0.267 0.281 0.287 0.290 0.284 0.296 0.303
0.180 0.188 0.196 0.216 0.228 0.238 0.250 0.260 0.267 0.276 0.279 2.796 0.248 0.277 0.286
0.171 0.177 0.184 0.203 0.216 0.228 0.244 0.257 0.268 0.282 0.288 0.290 0.279 0.292 0.297
0.200 0.205 0.210 0.215 0.221 0.229 0.242 0.256 0.268 0.284 0.292 0.297 0.302 0.305 0.308
0.190 0.195 0.199 0.202 0.206 0.211 0.222 0.232 0.244 0.265 0.275 0.282 0.292 0.300 0.304
0.160 0.166 0.172 0.178 0.185 0.193 0.208 0.224 0.239 0.260 0.273 0.280 0.288 0.300 0.309
0.140 0.146 0.151 0.157 0.164 0.172 0.183 0.195 0.206 0.229 0.247 0.263 0.281 0.295 0.304
0.129 0.137 0.146 0.162 0.170 0.180 0.198 0.215 0.231 0.253 0.267 0.277 0.288 0.295 0.301
0.156 0.161 0.168 0.181 0.190 0.199 0.214 0.227 0.240 0.263 0.278 0.288 0.295 0.301 0.308
0.154 0.161 0.169 0.183 0.193 0.205 0.222 0.237 0.252 0.272 0.284 0.291 0.296 0.301 0.306
0.151 0.158 0.165 0.182 0.191 0.202 0.220 0.234 0.246 0.265 0.276 0.283 0.285 0.291 0.295
0.168 0.174 0.179 0.199 0.198 0.213 0.233 0.247 0.256 0.271 0.278 0.280 0.275 0.285 0.288
0.142 0.147 0.154 0.164 0.171 0.178 0.190 0.201 0.214 0.238 0.254 0.265 0.275 0.282 0.288
0.162 0.168 0.175 0.189 0.199 0.208 0.227 0.243 0.254 0.269 0.276 0.280 0.279 0.285 0.291
0.151 0.156 0.163 0.180 0.190 0.201 0.219 0.237 0.252 0.269 0.276 0.280 0.274 0.285 0.293
0.196 0.203 0.212 0.234 0.251 0.270 0.292 0.307 0.315 0.319 0.320 0.320 0.305 0.315 0.320
0.179 0.184 0.190 0.205 0.216 0.228 0.248 0.264 0.276 0.291 0.297 0.301 0.292 0.299 0.305
0.192 0.197 0.203 0.221 0.232 0.245 0.264 0.281 0.293 0.303 0.306 0.307 0.303 0.309 0.314
0.171 0.178 0.186 0.203 0211 0.220 0.234 0.245 0.255 0.273 0.285 0.292 0.300 0.306 0.312
0.146 0.151 0.155 0.158 0.163 0.168 0.179 0.189 0.201 0.225 0.242 0.257 0.271 0.282 0.291
0.221 0.225 0.228 0.228 0.231 0.234 0.236 0.239 0.244 0.253 0.261 0.267 0.275 0.280 0.285
0.173 0.177 0.182 0.188 0.196 0.210 0.229 0.241 0.252 0.270 0.279 0.286 0.291 0.296 0.301
= 0.204 0.211 0.216 0.226 0.232 0.237 0.248 0.256 0.266 0.281 0.290 0.296 0.302 0.307 0.311
A 0.197 0.202 0.206 0.210 0.214 0.220 0.232 0.242 0.253 0.270 0.280 0.288 0.298 0.306 0.312
EE 0.122 0.127 0.132 0.138 0.144 0.150 0.160 0.173 0.187 0.214 0.236 0.254 0.274 0.288 0.302
=Wl 0.167 0.172 0.176 0.186 0.193 0.200 0.213 0.225 0.235 0.258 0.274 0.289 0.301 0.308 0.314
=R 0.156 0.161 0.166 0.174 0.180 0.185 0.201 0.209 0.219 0.243 0.256 0.266 0.278 0.285 0.291
= %0 0.171 0.175 0.179 0.184 0.188 0.192 0.201 0.207 0.212 0.230 0.243 0.257 0.277 0.288 0.299
*= [ 0.174 0.179 0.183 0.193 0.198 0.205 0.216 0.227 0.239 0.260 0.273 0.281 0.288 0.296 0.302
£ %2 0.187 0.192 0.196 0.203 0.207 0.212 0.219 0.224 0.229 0.246 0.256 0.265 0.277 0.283 0.289
= 0.152 0.157 0.162 0.167 0.173 0.180 0.190 0.199 0.208 0.232 0.246 0.258 0.278 0.288 0.297
HEA 0.172 0.177 0.182 0.188 0.193 0.199 0.212 0.220 0.229 0.251 0.266 0.277 0.289 0.296 0.301
X5 0.207 0.211 0.214 0.219 0.222 0.226 0.232 0.237 0.244 0.262 0.274 0.283 0.293 0.299 0.304
=0 0.199 0.205 0.208 0.211 0.214 0.218 0.224 0.227 0.230 0.243 0.251 0.258 0.269 0.274 0.278
EEIR 0.173 0.178 0.182 0.190 0.194 0.198 0.206 0.210 0.214 0.231 0.242 0.251 0.267 0.274 0.280
bl ol i) 0.076 0.081 0.087 0.094 0.102 O0.111 0.122 0.134 0.144 0.166 0.185 0.203 0.221 0.236 0.249
= = 0.166 0.173 0.180 0.194 0.203 0.213 0.228 0.240 0.250 0.267 0.277 0.302 0.282 0.293 0.299
=K &/ 3.092 2.951 2.782 2.511 2.461 2.432 2.393 2.291 2.188 1.922 1.730 13.773 1.394 1.335 1.285
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% 6-4 (c) PRI IT9 2 [EE & PERL O Eah iR
o1

97 98 99 00 02 03 04 05 06 o7 08 09 10 11
dbimiE 0.516 0.539 0.553 0.562 0.580 0.577 0.594 0.610 0.622 0.636 0.647 0.652 0.600 0.638 0.656
= 0.477 0.490 0.503 0.519 0.509 0.507 0.508 0.520 0.542 0.585 0.617 0.636 0.652 0.666 0.677
=5F 0.443 0.458 0471 0.476 0.489 0.494 0.502 0.518 0.535 0574 0.603 0.623 0.641 0.657 0.667
=k 0.499 0.529 0.546 0.552 0.573 0.579 0.600 0618 0.635 0.655 0.664 0.668 0.605 0.649 0.665
FREH 0.478 0.491 0.502 0.490 0.500 0.500 0.509 0.526 0.548 0.594 0.622 0.640 0.654 0.667 0.674
Lz 0.485 0.500 0514 0.504 0515 0.520 0.536 0.559 0.583 0.621 0.647 0.659 0.669 0.676 0.680
=25 0.417 0.438 0.459 0.482 0.502 0512 0.541 0.569 0.595 0.626 0.644 0.654 0.661 0.669 0.675
B/ 304 0.374 0.399 0.423 0.453 0.474 0.491 0.519 0.545 0.570 0.605 0.627 0.638 0.645 0.656 0.664
B A< 0.409 0.428 0.451 0.482 0.503 0518 0.554 0.582 0.605 0.636 0.646 0.652 0.658 0.664 0.669
5 0.350 0.378 0.406 0.444 0.479 0.507 0.545 0.572 0.595 0.625 0.643 0.651 0.658 0.667 0.675
HE 0.345 0.376 0411 0.462 0.498 0.521 0.553 0.584 0.608 0.630 0.636 0.637 0.609 0.643 0.657
FE 0.343 0.384 0.422 0.483 0.537 0.567 0.600 0.622 0.635 0.645 0.652 0.654 0.609 0.639 0.652
BRI 0.526 0.562 0.585 0.608 0.628 0.621 0.621 0.631 0.637 0.621 0.627 0.630 0.472 0.565 0.616
EGEIN 0.465 0.488 0.513 0.555 0.588 0.602 0.626 0.645 0.657 0.664 0.668 0.668 0.612 0.648 0.657
TR 0.420 0.441 0.463 0.477 0.496 0.512 0.542 0.578 0.607 0.635 0.649 0.656 0.659 0.664 0.669
=L 0.445 0.464 0.481 0.494 0.506 0514 0.544 0.572 0.597 0.631 0.645 0.651 0.659 0.667 0.671
E=pll| 0.342 0.369 0.398 0.432 0.455 0473 0.509 0.551 0.585 0.625 0.642 0.648 0.653 0.671 0.679
= 0.331 0.351 0.370 0.390 0.412 0.436 0.472 0.509 0.538 0.587 0618 0.640 0.660 0.672 0.678
(IR~ 0.332 0.361 0.394 0.439 0.471 0.496 0.533 0.569 0.596 0.631 0.647 0.656 0.663 0.668 0.673
=¥ 0.359 0.381 0411 0.456 0.487 0511 0.547 0.575 0.600 0.632 0.651 0.660 0.661 0.668 0.672
sk B2 0.379 0.404 0.431 0.468 0.496 0.520 0.559 0.588 0.613 0.640 0.655 0.662 0.664 0.670 0.675
#¢ = 0.396 0.415 0.443 0.486 0.513 0.530 0.567 0.595 0.617 0.641 0.651 0.655 0.643 0.654 0.661
=50 0.453 0.480 0.499 0.541 0.555 0.562 0.596 0.620 0.636 0.649 0.653 0.654 0.578 0.627 0.644
== 0.354 0.376 0.397 0.431 0.453 0.474 0.503 0.532 0.561 0.605 0.629 0.641 0.649 0.658 0.665
b= 0.393 0.419 0.447 0.488 0518 0.539 0.578 0.612 0.630 0.647 0.654 0.656 0.630 0.643 0.657
HEB 0.403 0.426 0.456 0.500 0.529 0.546 0.581 0.615 0.638 0.653 0.658 0.660 0.599 0.631 0.648
KBx 0.532 0.560 0.578 0.606 0.638 0.643 0.662 0.674 0.679 0.676 0.677 0.676 0.577 0.632 0.664
FEE 0.476 0.492 0.511 0.541 0.570 0.580 0.612 0.637 0.652 0.664 0.669 0671 0.640 0.660 0.668
=B 0.439 0.460 0.479 0.518 0.543 0.567 0.607 0.639 0.658 0.668 0672 0.672 0.656 0.668 0.675
FOEr L 0.435 0.457 0.484 0.520 0.543 0.553 0.582 0.604 0.622 0.646 0.659 0.666 0.672 0.676 0.680
J =304 0.340 0.357 0.375 0.394 0411 0.431 0.463 0.495 0.528 0.581 0.613 0.633 0.649 0.662 0.668
EiR 0.491 0.504 0515 0.517 0.529 0.535 0.544 0.559 0574 0.600 0618 0.629 0.641 0.649 0.668
= L1 0.479 0.496 0.514 0.524 0.546 0.565 0.598 0.621 0.636 0.654 0.662 0.666 0.657 0.666 0.672
RS 0.496 0.527 0.550 0.576 0.596 0.595 0614 0.630 0.643 0.658 0.667 0.670 0.655 0.664 0.671
(AN m] 0513 0.525 0.536 0.543 0.556 0.558 0.578 0.598 0617 0.640 0.653 0.661 0671 0.678 0.682
(9= 0.331 0.350 0.366 0.385 0.401 0.417 0.441 0.478 0.517 0574 0614 0.637 0.658 0.671 0.678
=3 0.449 0471 0.490 0.510 0.530 0.537 0.562 0.584 0.604 0.635 0.652 0.665 0.670 0.676 0.679
=% 0.410 0.430 0.449 0.475 0.492 0.502 0.534 0.553 0.573 0611 0.628 0.637 0.643 0.652 0.660
= &0 0.395 0414 0.429 0.441 0.460 0.476 0.495 0.512 0.528 0572 0.602 0.623 0.649 0.664 0.674
1& [ 0.440 0.470 0.494 0.516 0.532 0.540 0.557 0.582 0.605 0.629 0.645 0.652 0.598 0.649 0.662
1% 0.425 0.441 0.459 0.481 0.499 0.510 0.532 0.544 0.561 0.593 0613 0.626 0.640 0.651 0.659
=I5 0.379 0.401 0.425 0.458 0.486 0.501 0.525 0.547 0.566 0.606 0.627 0.641 0.659 0.667 0.673
REA 0.391 0418 0.442 0.468 0.488 0.500 0.529 0.550 0571 0610 0.635 0.647 0.654 0.665 0671
X5 0.454 0.472 0.491 0.515 0.528 0.532 0.550 0.566 0.584 0.617 0.637 0.648 0.659 0.667 0.673
= 0.458 0.472 0.486 0.502 0514 0515 0.527 0.536 0.546 0.578 0.600 0613 0.629 0.636 0.641
ERS 0.351 0.374 0.393 0.424 0.444 0.459 0.486 0.505 0.519 0.561 0.586 0.602 0.618 0.632 0.642
s 0.205 0.232 0.259 0.298 0.326 0.353 0.382 0.419 0.446 0.490 0.532 0.562 0.578 0.599 0617
= [EF 0.452 0.478 0.501 0.532 0.556 0.565 0.587 0.607 0.623 0.635 0.645 0.649 0.577 0.625 0.649
BX &/ 2.595 2.422 2.259 2.040 1.957 1.822 1.733 1.609 1.522 1.380 1.273 1.203 1.424 1.200 1.107
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% 6-4 () EHITHT 5 HERPER O EBLE

97 98 99 (o] 6] o1 02 03 o4 o5 06 o7 o8 09 10 11
dbimiE 0.297 0.304 0.308 0.311 0.320 0.319 0.327 0.335 0.340 0.348 0.353 0.356 0.337 0.352 0.360
=& 0.269 0.275 0.279 0.276 0.279 0.279 0.283 0.288 0.296 0.317 0.332 0.344 0.353 0.361 0.368
=5 0.241 0.247 0.253 0.254 0.260 0.262 0.266 0.275 0.284 0.305 0.321 0.334 0.346 0.355 0.359
=ik 0.283 0.295 0.302 0.304 0.312 0.315 0.326 0.334 0.342 0.354 0.359 0.362 0.346 0.359 0.356
FXEH 0.273 0.278 0.284 0.277 0.281 0.282 0.285 0.293 0.303 0.327 0.342 0.352 0.361 0.368 0.372
L Fz 0.290 0.297 0.303 0.295 0.300 0.302 0.308 0.319 0.331 0.352 0.366 0.374 0.380 0.385 0.386
=5 0.239 0.248 0.258 0.269 0.278 0.283 0.298 0.312 0.326 0.344 0.355 0.361 0.367 0.372 0.374
2 5k 0.207 0.219 0.231 0.247 0.257 0.266 0.282 0.296 0.310 0.333 0.344 0.352 0.357 0.364 0.370
i A< 0.230 0.239 0.249 0.264 0.274 0.282 0.299 0.312 0.323 0.341 0.347 0.352 0.356 0.359 0.361
BEE 0.196 0.208 0.220 0.238 0.255 0.269 0.290 0.304 0.316 0.334 0.345 0.350 0.354 0.359 0.364
HE 0.162 0.174 0.188 0.210 0.225 0.235 0.249 0.261 0272 0.285 0.288 0.290 0.281 0.295 0.302
T 0.170 0.185 0.201 0.228 0.250 0.264 0.281 0.288 0.293 0.299 0.302 0.303 0.287 0.302 0.308
BEIE 0.273 0.287 0.298 0.312 0.322 0.321 0.325 0.331 0.333 0.334 0.335 0.336 0.276 0.322 0.341
FHZS)II 0.223 0.229 0.237 0.255 0.267 0.272 0.282 0.289 0.293 0.297 0.297 0.297 0.277 0.291 0.294
Hr % 0.256 0.265 0.275 0.282 0.292 0.302 0.331 0.340 0.355 0.372 0.379 0.382 0.383 0.385 0.388
= 0272 0.281 0.289 0.294 0.300 0.303 0.319 0.333 0.347 0.368 0.377 0.382 0.389 0.395 0.398
E=11| 0.201 0.213 0.225 0.238 0.248 0.257 0.275 0.297 0.315 0.338 0.349 0.354 0.358 0.370 0.375
1= 0.207 0.218 0.228 0.239 0.251 0.264 0.284 0.304 0.319 0.347 0.367 0.381 0.394 0.403 0.408
L HY 0.184 0.197 0.209 0.230 0.243 0.254 0.273 0.292 0.307 0.325 0.336 0.342 0.347 0.352 0.355
=27 0.207 0.216 0.229 0.248 0.263 0.274 0.291 0.305 0.318 0.338 0.352 0.359 0.362 0.367 0.371
[5=1 0.218 0.230 0.244 0.263 0.277 0.290 0.311 0.327 0.341 0.358 0.367 0.372 0.374 0.377 0.379
el il 0.220 0.228 0.241 0.261 0.274 0.282 0.299 0.312 0.324 0.338 0.345 0.347 0.342 0.347 0.350
= %0 0.241 0.252 0.259 0.278 0.284 0.288 0.306 0.319 0.327 0.336 0.339 0.339 0.314 0.333 0.339
= 0.205 0.215 0.226 0.243 0.253 0.262 0.277 0.291 0.306 0.331 0.344 0.353 0.356 0.361 0.364
b5 = 0.230 0.242 0.254 0.273 0.287 0.297 0.316 0.332 0.339 0.348 0.351 0.352 0.339 0.346 0.332
REB 0.199 0.208 0.218 0.237 0.249 0.257 0.274 0.289 0.300 0.309 0.311 0.312 0.292 0.306 0.313
XKBx 0.311 0.321 0.329 0.344 0.357 0.361 0.373 0.379 0.381 0.380 0.378 0.377 0.342 0.365 0.376
E=JE== 0.253 0.259 0.266 0.283 0.297 0.305 0.324 0.336 0.342 0.346 0.347 0.349 0.329 0.338 0.341
= 0.215 0.222 0.229 0.247 0.257 0.268 0.286 0.301 0.310 0.316 0.316 0.316 0.308 0.313 0.317
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ft & U CEEI 2 BRBUEYE L 5 2 EEEER TIL, Ak, BIAHE~OREIIRET
HD, WAEPMET LI ZITTBETERAEBETT 23T THY, #fic, BiAaHE
ERATLOITNEEREMNT 5L E DR THD, LLERL, RRORAM B X
DHIEEARE L CWRWN K D 72 LU O O R 72K T8 RIAE N D 5A 121, Bl
BT 272 OOBENRRITONDLZ b H V15518,

—F. BEORAIZERT 256103, EERADOXMIIE L TORLE W) M2 K
e L C, MPERLE L CHEEGEER Z BT L2 S 57220, 2 OBE ORI eI,
WEBLORBIEETH L ZENH LT, EXRMME TH L, MBREHEE L. BEORA
ICEB LB CTh D Z L2 E 2T, BEDO FIHETIER) REE LD,

LZAT, BEORAIZER L TEARMEZRPIEEL T 256, BERAGE OB
KINGET) & EBROBL KA L DTS D ATREMERN H D, &<, BEREEOLE
(2%, EERAHE OBLSHANEES) & REREIE OB AR & BTRlET 5 2 LN TS
o, ZOEIRGEIHA THARZEMNT 2MELR T 25513, IEsOLHE) &
XBARAR <. BRI R IRA TR E T2 &V ) BERICEB W CGMBLEEH ICELE
THZ LD, T T, RAHROMEZERNT 2HEEI#H LD,

16 Zhid, mROEBIBHIZATERORMZERT 5 L 2 REAITHET 5,
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K T-3 AABUEMEDEIR & GREITR§ 2RO & Y J7 D BALR

ARBIR TE RS [ E NS

P DR LVEAEN S PERL
AR D Xf B & pEDFI HIEDRA
MBS B B REMI HIERAE

A DZALIZIS C TR A A
INEALT 2O THRAEA~OR INE D2 & BiAHEED L
FIRORE L BAHE  JBITEARRIITIARE, LrL, (VBRSO T BiAHE
~OBREORMR  BEEKR EORMNZRERER ORI T HRE L
HOGEIIIRARZERT 175 ZLBREELY,
LOPREELY,

FBURRI OSSN b BE RO, BEEEEROMSZEE 2 T, RIITESHI
B EEERHENHFT SN TVDENE I N TH D, 5T 5D &, EEME & &AM
OFRROBEIL, BEEEROMEMIITEERELDOTHY, 2L, RAECERT
00, ZTNELHMAICEETL20NCEL5D0THD, T2 H2HBRITLT, REIZ
EFEHT DO THNEL, MERE L TEEIRHIEAZRFT 5 2 &0 bk PR EITE A
itk & 720 FIRICHERT 20 THIE, R E L TERENRHELZRGT 52 &
2 B IRBUAR I T E B IZ 2 2D TH 5,

Fa EEEEME LA M (B DLk

(4.1) HFELVA S OHAAA

AEITIE, FELA OO E L | EEEER & OXfHIZB W TR TH
HRICEREY TN LHAT 517,

FETIE, T—EHHE] OFXFITEDSNT, FERTOFRRBIFGEEO BTG
ZERO LIV FFRIATEIX & U CTITMBURIE RS S T\ D, Z o —E il B 2 VAR
(ZHLRT 2 D1 THARVE (Basic Law) | Th D, HEAVEIL, FEF LB & FHEBUT
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& PE AT Tt SR A —RA L AR

AR iR G I3 E4)

Bl (RIAIZ 5 2%F1E) | HKm$9,375 (2010/11) (4%)

BN fef — i AR

WS - FERRRL AV OKERMEOAE (Brh) CEH GEBLD) 72&)

FT41L, VA POBETHD, LA FOFMANT, TP 116 FL1 b RBiAH]
(Rating Ordinance) | I[ZE® HILTW 5, BRI AL, [REBUEYTES (rateable
value) XBiHE (5%) | Th L, bBUIEERIL, 1 FEM N2 OFEME S S TWnD,
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A MIBEEATND,

LA MIARBED ST 2MBITHD L VI DRT XA FOREDERIZH
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ALTWDEW)FEREOALTIL, UEAEETT R A M EITRR IR, RE)E

AT %,

19 MR Z T 2 A Mg L o= Z o, & L Tm b _R—FZ—0
RELZBEMNT -1, BYOERIIBN T L R—F —DRELEE T HZ &
X, e L _N—F =L Z2HFHE L MEIE DL EEERT D, BITOEBERH & &
EERXBIT D ERREETH Y, EBEICH ISR STV D LU, BB &
U TR A B BR<S Z L IFABETHY | TN TH D L DOEFIND, BEEAH %
TRAY MIETeZ LIl olz,
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TOEHRA VIR,
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B0k, lE, EEMEIL 1 » AN Offifs TRARIND, Licndo T, BlaIL,
MHTREND (REEROJFFHTERRINTND) 17 Y4720 OEEME%Z 12 %
T2 LI Lo TRBUIEEHEZHETE D,

LIALs, MG TORENIEEMEEZCOEEFHT LT TTXITOT R A
Vb OFBUERERE N E T X Db TR, BEMRARBTH L1512, LA |k
b, BEHMEHIEDOHENLETH D, LA bOGEMNITERO FENHE S
NTW5, HARDOEEEEMSEIED X 51z, B U TEBIZHIENRD 5T
WD EWVWHIDTIERL . EOFETH LWL EBIN2EEMEE2HET S Z L NE
FLWEW) RF A TH D22,

20 FEICBTIAHEOEEIINZHB T, HONTD LA POIHANI DOV TEDY
RHTBL ORI TH D, ZOHE, 7oL 21X, EROIENZ LA hOIHAN DL
ThorEZHOLNPLOHR L TEBEAZEET L b LIILIEH D, ERHIMATLA
F DN ERD TWRWGEE TH - TH, EEMITITEROFIZ LA MY T 585
EEhiTRBY, BENCBABLZIREL TWLHEE L,

21 HARDEEEEMRICE W CEEME 2 EAEERHE L TERALRZNWZ LB B0 L
DT, BHEICED2EEMEDOEREATFTT L EPRRETHLZ ERbIFHLND Z LTS
A

2 GREFMEICBWT LIZLIZHWSLN D DIE, TiRIck T 2 &8tk 2SR 5 HiE

(Rental Comparison Method) ., 7% 7 %X A > EMHORNA L X EHEETHZ LIk -
TEEME 2 FE T 5 515 (Receipts & Expenditure Method) . 7 ¢ A > b O@SE %
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(4.2) LA NOFH
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LA FOEJRIZ, 1984 HD Police Rate TH 526, Ziuld, HillkDIRZeMERIc3ET
HRRBEEENRITDOMPE LTRIT b, TTIZZ ZIC LA FOREBLA 722
WERDZENTED, LA MRBEBTHDLIDIL, LA EBT XA MEEEDD
FIRAEA~EZORMEEGET L2 L2 TETHNOTh D, =& 2L, IRZOHMERE,
ETFKEY—E RO, BRI EORBEEEZT L0, F-|IKIX, TN
EEMHTOERTH S, 2FED, EZIWEELEY, 22 THWZY T 5ERT
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23 RBIEE 116 k7 va v 11,

24 Property Rates in Hong Kong, p46,

% PO TOLA ME, 4 DIZRGEIT Ve, HUIRBERTTH & FrIC Ky S, 61
AT A REFST I v s LA b, FIRT LA MR-
A POSERBL S Tz, BERIT, 1974 FLIRIT, WHIZRB W THEFRICEB N THAEFORFRIL
U<, 1991 AEDIRR IR BUFEE L e > TNz, UL, TORFITZENT R - T
AV

26 ZD%, WL A ML OEEER T, BUEDHAMAHAITE > TN D,

21 ZTHbIE, RHETAEMEOHAD G EEEZZITTWD EE X HND,

28 [EEEEMSYRLE LTBERISNTWND Z EITETWhD,
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IRRAEL Sy OMERFOT=DITIE, ZFNERMIED L5211 MAHOR S 255 L
RBERTUUIRLRVWOTHS, 2F 0, THOEEME DS U THBLERE
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30 Property Rates in Hong Kong, p.45,
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BWHLE LT, HOHVFMER L L TEANICHFF SN TSI EThHD, LA MRE
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BPPLE L TBES N TODBUT, FEEEMRIZT T, FEMLELE I TH D,
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55 H ARBURHED L ENE DL

(5.1) LA b OB HED 2 E M

FTIE,. LA FPOBBUEEOZEEEZRAET S, Z 2T, bo & bffifEREE
LT, ZEMREE AW TEEOEEME & &AM OZEMEZ KT 5,

X 7-1 1%, 1999 DMk AKHEE 100 & LT, 1999 FELUEDEEMBE OHER 2R L
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B 7-1 (a) 1%, 40 MR OEZOME DL Z R LT 5, (EEMEOLEIX, B
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KOS & 0 HAR, BRI, oo 2 SOHIKITHRT, b o & bEIFENE
NIl TH 5, FAMXOFLHMER S - & IR & 1E, LS FE)NH LT, B
RIFERTH D, & 312, MAEOEEED , SEEMMIF & RIS, TR S - &b
NSV, B DOEBIEN/ NS N EiX, BVRZ D L FIAMKOEEMER S - &
HLLEZELTND ENWD Z L2 D, MMitgoEEhrtix, Mg OERNHK (0%,
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EHLMRTE D, M ERNE L, MR DL/ NS <720 | ISR LER & 72
L EDBDLND,

—ilz, FEHHOBMIL, fRoBmickEEELZITH, K 7-1 TiE, 7
TOMX I LOMmEX BN T, EEMEICHT 2 RO E LR T DI &N T
X5, mRILKOEEL 5T, (LML 2004 FLIRE, ERMEMICH D, K 7-1
(2R S5 SRS OB B W TR 22 DIk, ik O E RIS THIX Z & oA
OENIER L 2OHHZ L Thbd, &<IT, HHEMX & IJLFEHX Ok O L 512
AT, SIAMXOMEE D EH BN/ WD L 2R T D2 ENTE 5, FrX o
BRI, TR TOREBRSDEFICENT, oKX L0 /NS ARKHEICEE - T
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(e) 160 il I

B 7-1 EEMtsoHRE (1999 4:=100)
(HFT) Hong Kong Property Review Monthly Supplement (2010) (Z X ¥ 1ERK,

X 7-2 1%, EEMEOHE L RO FIET, 1999 4FLIEOEEEROHRE 2R LT
HDTH D,

X 7-2 (a) 1%, 40 iR DOEEDOEROZEZ R L TW5D, (EEMEOSEA & Ak
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A B C
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