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13— AL 6 4F 7 A 14 HHFF 1512 5 178 H.,

4 BRENIES « EREN ETIIARNIERRBITE 75 L IR D Al RelE XN 25 4E O pgiASIE

DORIZT TIZO LTV ([RIZER OETE 280 52 10) . LA H @ 2 3 [ w1
F TIZHEBITONFIZOWTAREIT ) T & DA EBES AT D7z DI 41
FEOWREIZBNTTH -2 ([FIER DOFEEE 280 520 3 D 2), WEFN 41 L ERTICEH
W, KEHEMERFZ B E LT ITTh - ThH, BITANCINEZLIED D 2
EEIH DD BB, Wo Tl AFITN R ST BIZEG | 0% 4% 55 L T L)
ElE D7 E LzEEE & LT, JIEHIEFD 38 4F 2 H 26 H S 273 5 10 Y
H5D,

B =R 9 4E 1 H 28 HHIEE 1592 5 134 H,
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EEMTHIELEGERTH D8, LLRRE, ZIEONEUNIHEEL TEXhini
X, ENDHICEETHZ LI TE R, EIEARRAERIT (S5 210 5 2 &) 12T
HZ0bds [EEHL—IV], Thbb, ®2HRBITIC OV TEEOBE AT EZ OMIE
B7rF¥ELOBRME | EMEFESEIZI T D B O SEMEHERF B 1) & 2307 L T
HHEIIE, BEOHIBFIHEO BICEST 2 (FEHNTH D) HHEICEILDZEAT
) BT, BUC AR Y A XEHEHERF O BRI B D &9 Z L oA de b9 I Bl e
FFRHMDNMEE L TS Z 2RI R0 E Y EILDEZRDLNEVNI D THL, L,
B ITEHER S OWNLO TR TH > TARFEHIRETH 5,

ZOFEHWL—LEEH L, fime L TEIEDEZRO R B AHBO—> &L LTL
VAT A 24 FERH OV, PLHIEED T, RERETIE, bR ORETHAE D o THEHA
BE (K 39% % Rf) LBk S L OB CTEENFELTLE Z A, %ﬁ%zﬂ%émﬁ%
FRBCBWTHRRERESEBELRE L, TORICERESILE = H%E1Y
HHEFATOREI B L, Lb U5 BITIE, FIMS 22T 58 Bt &%@ﬁ#ﬁ
(#) 51%) ZHETHRE2L7-0THEDOTH -T2, EHIC, YERITOHAS E O H
(CHEHER DNRRE SHL. KD TR ERAICB O CYRITIC L » THHROE Y T2 % T 7=
FEPEE L TERRHEZITHE T D X 912> T,

WREHIZIZOX ) RFEEELZRELRNL b, [RIEIERITICE N T FIE) TS
BRE O —E2S, Pis N (ERREIERRT) ORISR A KT S8 T, H S O KA Z #EFf
TOEREAE L TWZEDRWIBEGIZEET DI ENTERN] EWHIZEEED,
MEERF O BRIZA L T2 W) ZETHERANLROLNRND TIX, TANEREDE
ET2EEHEHNERT2LOTHDL LB LIEEEINLRWVTHA ), EBE, At
THERBATIZ [ 7 RAETAFIT] ITITEY Le v & OfEGRAS T 47z,

Rk 26 O SFRIELIEIZ LD 206 S0 2 sk S Z & T, RO 77— A TiXFE
FDOEDDLEMEDO S ERTRESNFANCEG T OSSN HEIND1E0, BITOZEIEDIT
B 28 OE A O HTEHC L EEND D Z LR TRENDS, LThUE 4 Z ORI
ST 203N FH ERBENCERT L0 Eb b Livawy, EEAML
~w%h§%iﬁﬁ@;9ﬁﬁ EHERRT D2 L1320 E V) RICITBETRETH A I,
LFROEME 206 2D 2 DFFER DI, AL 21 FITHGE EIGRRICB W TR =5
FEZOWTHIENE N Z &390, D7 &b E I E TOEM CTIIBEFK EOFE DR

16 f R 5 4F 12 H 16 H R4 47 % 10 5 5423 H,

17 HEEPEERL 16 42 7 A 30 B4 1201 5 4 H, FALIL7-ZOFERE LT, IHHRE
% 26 4= 3 H 26 H4H 1441 5 57 H,

w%k&D\E%Emw~w%L%L#Ew@ﬁ@“ﬁA%%Lt$M%9&<&w %
ooz WCEESREENR2NZ ERHLNRGEEbVE TN B E
et iéEWﬂ%k@thﬁ#kEw XL TCTHEORITT HHEEHI 0 YT
WO HIPRSE R TR 7 A 25 PRI 1317 &) . BURTHIR SRR 20 4 6 A 23 H 41| 1296
510 H7e & ELHEMERF B i3 L OB EFTRZEH IO WU b I EE L < 5/
s B RSN NSV AW

19 52, LR GEITRICATE LTSI ORIC KT 5, BITS A FRIC S D
HIRMEDSL, AMEES B HRRMEITHRAN 435 50 2 55 1 1H) 2% 300% & 2 DA
WFRRIE LT REGEEIEE 722 (AilRESR B HRE 601 45 1 18 17 B, [FAfE THLHI] 601
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ENEUNGE L DN LT CE W L 2RIRT 55D TH D,

bHDWVIE. T B OB MH 2 BRI, S RIFBEAREONRZ TS 5 L o 72
ERAMTONL MRS 508, HEVHEBUITE oV, EBE, F¥EMtLOEHFEEAT
WIZRAIZEE DS, SRR AT AT - TZRE R BIREE D RRSL &2 fLIE L 5 2720 Ok ML R &2
Koleb WO r—=ANil 72 &L ZAHTH D20, TIIET DRKETH > T b BIEDHIK
FATHIH O b & TIEHCOXEIFZRR 2 RET D 2 L IIREROTH 5,

(4) 77 AMRASHIEL T 5B

ZTDX O, BAREZB T DHRBITHREIObL & TR ENBEI T2 br—11
L2 EFEELY, (3) TAHIEEIIZ, TOMKIIIREEARTIELNH D, Z ORMEEAMN
IS OBSHEOHEEEAILRL LS 95D T, £IICEOHIERED, FHIHKED
FIZEDBEIRDOND LR — AN > TH4 HOFHBITHE Z & &3 08H & LTERR
ERTWAHLoE bbb,

KL TT 7 RAEOMENGH ST Z ENARRRDIISOED LI A TH 5,
B0, BRERESDFRBIT AR ET 2 FAIZEAH L2 9 2, BEFEREXREAIE L THitko
BEDIZHEEZATHZLICLTWDIERIOL LT, SHoBEEIEOHERE L VW) HOIFE
AU ETETSND b DRONEND Z L RIZ, 7T U AED S & THRASHOESFHEN
WEEZ AT TS ETURX, WS GREOFIZEZIRET 2 Z ENARIERICHE S & LTH,
BER R YA RS ZEDORHZ RN TH A 5, ERRIZIE, 77 v AEOFIKRIET
HHINSALOBEETZEOEE L VHIBAEND S —EDKMEEZER L TWD I EIF%RIZHS
MZTHEZATHS,

F T, ) LTEHOEESMEOCHEBEDBRZITWVOOG, BFEFREZIRET D L 2
SOFRIZEFFT 5 7 7 v AR SHIEIC BT 2 HHERITHE ONE SO TTH D,
ISV D L RERREOR#EZ DAL B ETZEOEMEICELE ST D Z L2 Bk
LTV, FANZBWTHRERNEOMRLER L LS T2 L, 202 L oEKIE, FA
WCBWTESHOEEHEOEHEAZEL TS LIC L EAREEDRERICBWTH T & E)
CERDZTHA,

(5) AFWSLOHERK

AARE &3k 72 8 8 LT, ERBRICHIRBATRGNIC BT 2 E e 25 I LT, R
ORI IE, OFEOFITIIE ERFBR S BNIET 2 & o) JRRI & . @OBEAFRE £ I3RE L
RIS U CTHRRICK T B8 ZEE AT D E VI FAIE D 2 HEHLE LTH#EDD, £
DI 2T, FIRRIOESE OB S, & <12 1966 4E 7 H 24 H OiEHELURE (7L< HIEF

514 (8), bokb, ZNFXDLDOTHIIIRIGETHA S, &1, AL
25% &2 DA F T IT SR E N BB T 5 FIAAR N S HHEITIE, REENDL—E
FREEANT L7212 K 2 45%E Y COMENER X OIS HEICBE T 2 B RO AT E 72136k
FREWHEL LI OB EOBIFRNEF SIS (BliFEk B3R 432 5),

20 PR 29 4F 7 H 19 H4AH 1532 5 57 H,

21 FEHEEARHIE & TEE&HEOHE] HHVIE THEEIE ) & 2 BES T 5 STk zs iz v
EEMNN,

14



41 FIZHER D) WREED DT O AL A2 88 T BIATIEICE 5 £ TORFMEA b 5,

BB, 2 OOFHIOKAL O E T E L, ETEHE B O CHRERENHRD
FATHWRET D LWV FAIOBREZHERT 5, ZUE, MO TERDOEE NS DL E
ELTHELBOREBZET L ZENFAITH-T-b DA, 19 o ikb b 2056 20 itk
WU NT THRFERR S (7272 Ll L0 B IRGEEEINE SRR E) ISR 250k
TRVDLZZELICLTEEVI D TH D, O LITHFREDIIT (BABMCEE ST 5) 04
HHIIKETHY . LB THRENZDOREICEEG T2 &) AR LB Y OFFEIRE
WChDHZEHZEHRLTND, it & % CIEBEFR E ORI RT3 2 B 5 ZHEDILEIC
DNT, ZORMEEBMELZHA LT 5, F—EHD LB FEBITHRERIITE > TRIE
SND7 IR, FRICKHT 2B IS K D RGEITIEA ClIZevan e b b5 23, EER
WIS HH 2 3 < 2 & e < BRI ZERITHEBIT 2 B D & 2RI I L OEUHi#%
OERRE A 2R\ =D 572, 22T, 1935 27 T v ATB W CEEA R E DB 51 %M
TR E 2 RET AT DICEASINT-DOTH 5,

BT, B OR L 2 2OFAIENENOBEAEHR O, B TIX, BRERS)
D BRIk 2 FiERATICRE T 2 MERZGEOHHNIC DWW TR~ %, HEERDICIREE
RA3®H D ELTH, BRERESH OHRORITEHITT 5 2 LT TE Rz, Bk aicxt
T DA 5 DOMERFFEDNHTRBITITIEF IS E b2 9, L, BESIZHEDIEENRMLE L X
Ni=o L AEEE, MOFIRY 7 < HEREENRD LN D LT IVTEAEZMIET 2 Z L3 TF
TR ERENREHEREZ O VI FAILFEEEZROMER L 0D, ZUDTERIZL ST
BN Z BT 1943 F=LIK, BEERBIC L 2R ITO 2 b — Lo iEME 272 5
&< L LIAIIRRS , A PBICRITE M T 5 2 L N TE D K 5 RHEREEOM
HPERINTELZ L 2mRT, ZO%, HEDOEL 7258 5 CIIREOFIRICK T 5 8
SeB|ZHEDHIE DZFHRAL & 4 BRI DFHEIC W TG 5, EBIE5 I SZHERIEE I, Hikko
HEOFREEBEMRTH0H 6T, 77 AEOE & TIERITMBOBS & ¢ #E S
FHNTWD, EESIZHEDHERF SN D LAITIIRITMAILRIE & 72 5720 A Z ORI
PrESND & ZIIHREORBOFIRICHBEL RITT 2 b, BIESIZEEZRE LIRIT
WCBWTHMNOBEINHE SN TWDEDOTH D (2 ORI & FRET DR RIS BN RIT
M E 721X ZF OREFIEERET H LAY EIN TV D, 72720, fiFk & LT RSO
SEDGE T TGS & Bl & 3 2 BARFBATMEEOHLE M EHE EHE S TWD), £,
ZOHERIDHIEIZ L o THRBITO A Va— T E o7 B b, L ITEBETIZES
HMERF L7267 Tl ZOMRI AR EDTHET 2 2 MR 5720 BIETIZEEZRE L
FATICH AR TEWEM 2T %5, 08I0 TE SITELESIZENSHOGE ST EOM
HICEZRT 2O THHH, 1966 F3 b bHIEAFN 41 FORE AL, BUTIEE TITKRIEIZHE
fi ST Z & &BmT, IFEO ERStOFREITOT —2 2 /5 L, 77 A0 etz
BIED | ZHEA MER? LT 3AT O 5 2RI DM A DL, BRI ZERIEDN & 572 DIZE
SIENT 5N TWDS DT TIERWZ EBHLNICRDTEA D,

LD TREE LD & RERESDFIREITEZRET D LWV AL | BREDELS M &
D 2 ROEPEMIHIRZ 5N TNWDHZ LT, 77 ARKSHIEIZI T 2 kST
IS DR ED T 2 ETHEL L O & LTWD, FRTWT, 20 %I RIELE
DT LIRS DOERTEOEE L IERIND LD RoT, ZORERNDED X
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IRBDTHLNE, HLVEREOEEMECEH 2HET D H FE D RENRORHEIC
RNTDIRRPES TODAKRKIE~DEERIEZT LRV DD EEZXD, ZHUTHOWTIKRE
BV THEMRTT 5,
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BB TIE, 77 AEOS & THMRIEIT (EAHEMN) OUREHERDI KR IR
BL (F—5), BIFERIEICITER & UTRRIERITIE C TRk &2 51 & 21T 28N 5 2
bid (BB F) &) 2 0DJFHNCSWT, ALsfe 2 MEEs %5 2 & 2@ U TTh b5 Hl
DEREHRT D,

B BHTRIEAT OWRTEHER O ERFHIFe 2~ DR

AEDIXUDIZ

(1) KEOXIS:

BRI R 72T 28, B RS £ 7213 UTHR S OMEFITES & | AIRFE 72131230 /)
AL DHDERMEMAZRET HHIREZ A7 5] (L'assemblée générale extraordinaire est
seule compétente pour décider, sur le rapport du conseil d'administration ou du directoire,
une augmentation de capital immédiate ou a terme) (7 7 > Ap&H{EH L. 225-129 4 1 1A
F13C UTFHBICEERE VWD & EE, BITO T 7 o 20k ziFd),

AREO WL, BRERR S ~OFRIET (ZHUTEARINIRE S T 5) OREHERDOH
BEHOIT A ZOREDKRNZHOLNITHZETHD, IH L ZOMALRED
XLERFIZE-TH, OB ZIT OB (StEORM T RN LV | Ik %
FITBITERY (0. FHRETORERRA RN LAEE SN TNS (2L, H 5
DG L 72D IS OB AT SRR R S OHERES —EORM O b & T
KEIND, LLF T, EARMICER RS EZ > TSt 2B 282 FSE5 2L
L5,

UL BRERESDNHTRRITHERR 2 2> b a— 325 Lo | R TRLH O8% D
Z o5 FEANE, BEIZIZZENAL T TIEEDIMEER LA Wb O THHZ &b £, 2Dk
LT TIZODNR D ZENTED, ERBEIMOREZEIZ OV T E S ITHMFREDOHEE
(rapport) NESRSNTWD DL (2D KD 2RI RIS DR — I L TR
SNTVDELDOTIERY), HRERSOHWNFELZ LGEHRLEI A TTFEINS L) Ik
BT 2D THY, BRERSOEIERIENHIVUTEY 5 LT 57500 TlE, BRERSITH L
THRRLTRET 2B VR ERES N O LB SN HERZEHT 5 2 & 2RI HE
THIENTERPSTLE VD ERARRRAZ KM LD Th D (PHFSICET 5 1966
FTH 24 AOERICK VO TR SN, ZOX I RIMEFDERL L L AT, KE
DFRI KT DD ZAEDLE (1985428 A 8 HDT 7 L-n U, & 8 THD)
R0, B ICxr T 2 HERZEFEROBIHI O (1943 44 H 3 H OWEEN RN, 5 55—
B) bEL, ED) LIEHZIEL LY LT 2/HETHY, & LA O REOHMERIHLHI
WA ATIET 7 0 ARASHIEICB T 2R BITHH O FZE MR T 2 L Vo THWn (&

U RHER 72— dl O S Cld, Bk (conseil d’administration], 1966 47 H 24
HOEFRICEIVEAINTZ, #UTHRS (directoire] & BE&%< [(conseil de
surveillance] & ZFXET 5 JEH|OKASHTIL, #UTHS,
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Bz, —MEEE LT r— R (fraude FEHKAOMLIE) 36 K OZEREEH OVE (abus de
majorité) 23EX TV D),

ZTDE IR E NI LT HRER L RoT-DIIMRTH o2 b bR, W) DI,
ZNINEHD I DT, BRERIRESDEIRTITORTEMERZ AT 2 & o JRRID L S
T BRI DO SONRIZ, BRRATIEL THURRS TR <HRERSN | RODDLRXETHDL LWV I DOTIE
R COARRMERBOREBEZMNELTHEIA A%, ZHIRTRY 52 & & U TEALZEM
T2EVNILDEST2NHThH D,

(2) HRED TRehilkess) &

T I CARBEOSHRRIT, ZHRETEREELT D Z LMARD HILTV DD R
DEWVOIHBEOMAL L IZER—D D LD, D 7T U AIEIZBW TR (société)
IO THY (R 1832 K{LLT), EHKITEOENETH-> T, TOEHITE
AN E ST ARITIZNO Y EEH - HKELBOREBELZET 5 Z & NEKIEDOKEH]
B THD (1804 4FEIEM 1134 55 (2016 422 A 10 HO AL K> A2 X 5 Rk
RGIEIZL Y | < DIELOFEICESPERINTN, LFARREIZB W TRIER DS EF]
M % & x0T 1804 FRIEMD L DAV H2)), £ L THRIAIRE & 5 BB DTG FR I,
AARIEIZIRIT D &9 2@k L Rl & v o TRER ) IR D XAITIE R, 77 X
BIZBWTESRER L bR HIWELITOMBALEIRE L L, Zhid & bbbk
21T D B2 (assemblée générale ordinaire) ZXfEIHE 25 E V9 A IZBIFHKX
BDBTHONTNDEH & BEEERBERE AT 5,

TER & 22 T DMK RS TIEROHE LN RIS DA TN G2 Bz 0l 1966
7 H 24 HOFERIZBNTTH D (FIEFE 1535 11H), MASIHHIEAZIZUD TEAL
72 1807 Pk ) S 6 72 WEEIIZ I8V T, "assemblée générale extraordinaire" & (3.
ERFR S LS ORET b bERFR S 2 BW T 28 LOMGEThH -7 (T5ERI) 72D 1XBH
fEH), & ZAT, HBICHEKFRESNDPEIND DX, St L > THEHRZRRE (ERXOZE
HRZZICEHEEND) Z T THERHLIGE Th o722 &6 IREEIZ"assemblée générale
extraordinaire" & [IE KL FHIZOWTCIRET IREBZE®RT L L1072, 22 Tk
FIAN [HER]) B~ EBWNEE LT, ZOEE LOMRE, pdfEstticBE T2 1867
FTH 24 HOEHEDO S LIZBWTYH, [AIERE 31 FPHUE L TV HKTEREZET O
ELTHI &R, 29 LIoREE /T, 1966 4 7 A 24 H OIEHEN Z OMFRZ IERIC
BHLEZLOTH DS,

(3) KREOHERK
DIT T, Rt 2 A LB OB BICc LR > T £9° 1807 4EpdiEd b L 128

2 [HIEICTERENTEABIZFOYELEICL > CTERICRDPS (1HE) ), [EEIE, YEs
M EORE £ 7IXEEN RO AR L &2 uEfial cx 22y (21H) ), 2016 4F 2 A
10 HOA /L R A5 2016-131 FIC X AEBIEOWIEIZ LY . A6 DIETZENENR
1103 B L O 1193 SRlcF sl &k ni-,

3 Anne Leresvre-TEiLLARD, La société anonyme au XIXe siecle, P. U. F., 1985, p. 348 et
suiv. & 2
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T HEmOERE (E—E) . RO THRRESH ORI ER L2 FEIL Lz, fEEASIciE+
% 186747 H 24 HOEFEO G L2 HRMAIAIC AL (55 F) 4, 1807 FpHiEio
& T, RERSICEL T HERORENEETH HIRMICBW T, EFRARICL 2T
R DRFFED N — VDD B o 72, 1867 4 7 H 24 H DIEHEITE DR Z 5] kT
FHRBCET L2V ODOREEZB NN, TOME L YT ERELERITKEEE2BE DORE
EERT D VO FRIZRT 5 6 0 L ITFHME S e o T, SERDSERA S -0k, HE
WZRBWTIE 19 il R, IBHEOBE BiX 20 20 2 722 1B W TTH D,

B, BB ARG E T DRIV, AR E R F %0 5 i

4RICCTHRFTT DIERER OB EZ 2D 5 2 TOMBY & 725 X 512 Aok o MiFicks v
TSN EOREFIH I N TV NN TH LN LOMB L TR0,

1807 AL O RIC IV TIL, TR DR FHiE ] Th o 7RSO AT
FED, SO E < BE/EEI’VCETB@ L7z, 1867 4 7 H 24 HDOIEFIC X D8k
A0 A HbE TOK 60 FRICENL S NT= DT, BMAENOT=OERHZ XV DA
DIXHOXIHDHD, BLE 6501 E EFE oz, 1EHT D OFBRSLHEII AN B % 5
DIRLT7=H, 6560t 5 5 450 fELL EIX 1837 4F7 6 1867 - E TIZEK ML INTED, rx
ZTIED 2 RS AR ORISR L & I L2 Z ENR D DR R D,

L LR35, 1807 A piE OB RIC B W TIXEE S (société en commandite) & 72
ITEAR KRBT 5B TH HHAAE S (société en commandite par act1ons)
B, L LAZHOBEARZED D FERSAERTH Y | ﬁ@%“(ﬂ:i)ﬁ"ﬂ IR AT
NS OO, Bk - BHEEE & WV o e RO FEEDO - DICH BT éh’(b\to ‘6 -
Eb. BRAStCER SN2 L5 floxSR L7 b 73?7%0 THEESTEA LS (5
EEL (fievre des commandites)) . FXIZFF A Ffe & (2 TRRASAEIS KT L CBUR 23 @ &
FORL CWIEEARREDT DD T & & TR & T HIERENAFESICHE IS & (1856
T H 17-23 HOWEH) | BE ORI RIBICEA Lz, oL b, 186345 H 23 H
DVEHED, EARDEEN 2000 117 7 v 2 7 WHEIH CHRASH (FEHED b & TOMERRT

[HIRE(ES 1) (société a résponsabilité limitée) TH-72) O HHRRN.ZFFT & 1865
FE2TTH 100 Hr Y ORI D o Tz,

HASHAEZ AL L7z 1867 4 7 H 24 H DIEHROHIE & & HIT, MBSO HITY
I RE L, 1870 4% TIZ 500 FELL EASERIL S iz, %@?&% APLDTZ TN
BNV BIATDAEIT S - 7253, REIICIIR SO IEITHE R L), 1882 4 &
1899 AETIE 1 4721 T 1000 #F5 DR D o 7o, AL ST BAEDOE AR DB D\
THD L, 1889 EN 5 1901 T T TR SO B ARDFD 1478 100 177 7 > % LA
STEY (Z0% 1902 F005 1913 FE TOFEN 60 17 7 V), ET-EARDOFEN 1000
T7 7 v EBZLEMAL Z ORISR SN, TD) 11890 X7 7 v ALk
T O BEREERORAEIZH Tz > TRIEMZ2RERNZH L) Enwbivd, B4 580 Z0
R, BRERBORED O ZHP~ L JFRINZEL LR & e > T 5,

P _EIZ>WT Francois Caron, Histoire economique de la France, XIXe-XXe siecles, A.
Colin, 1981, p. 49 et suiv,, p. 82 et suiv,, v. notamm. le graphe a la page 83; LeEreBVRE-
TELLARD, op. cit.(note 3), p. 63 et suiv. &5,
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R END Z ER<mUbN TV, LTFORR L ERXEF IO ONTITHE S
IR, L UYARAEN S, ERETF—RKICHONTWNWZ S Z L. BARBEIMICOWNTH Y
TIHELEVIZ L EHLNLUOBRRTEL, 272 L, EAREINCEA OREIZ Wi
HAH Do

B 1807 EpEiEHi D b LIRS B R

AHITIX, 1807 AERGIEMD b & THREH S DR DO AN IIFXLFF /] EFR A ATHRIC L72E
HEHMIIZERDONTZ L 2T THR LD AT, BEOFEFHLFHE LR D,

Ak 1807 gk 1T 2SO

75 A180AERIEMIL T YT L LU — MBI A ER A 5| X kX5 4 (société)
ZERKO—FEF L U TALE-SIT 72 (1832 5_LA ), FAFSMICOWTH | PFFSHICEA D
BEELFE LWL RIEMOBENEAIND ZENRED LN LIZX-T (Rik
#1873 55) . FoRGEHBOMTHLRHNRIEICHIRT A ZEEHLNITHZ EIZE ST

(1807 4EpsivEih 18 45) . MRS ttA& & e 1807 gkl AN E L - SO RG4S 250
OHEZ O LI oTc, TORERE LT, RSrhizidmgisimpic HE SN2 EA O#
RID1E>, RIEHOSHZINCEET 25 E s KO —RICBT 25 BUEREH S b
il THD,

1807 FERGIEM RSO T-DIC L )T T=DIF 9 NETH D (2956~375), TDHH
BEBED 1 DEPERSEOBRNFFAEREZED D, TOMD 8 5L, MASttathos
HIRED B KB HHEN K E D (BAROKRAA~D5E, MEOFREER L), £
SOOI, SHEBICO VW TEEEZADRVWEFE NSt 2 EHT 5

(administrer) Z ENRNED LI TWAIZE EE D6, ZOETEOV 7 IITER DT

5 [AEC2FREOSRELE HRYE L THAICHEZIT) 2L 20T 52 L] 238K L ER
5 5R0%, 17 MAOWEE TENDIED Z LN TE D (Hector Fruicius, Tractatus de
societate, apud W. Richterum, 1606, n° 4.), 7> 7 v « LU—AMOFFIIZ DEFR L
HERMEL . RyEd 1832 L EEEI L= LEIC L » TR 2T TICHA L TR Y . BEikiin
BHHLEEEN I NODFEREEE LD TH o722 0305 (Jean Domar, Les loix
civiles dans leur ordre naturel, 2¢ éd., Coignard, 1695, t. 1, p. 294 ; Robert Joseph PorHiEr,
Traité des contrats maritimes, société et cheptels, Chez les Freres Debure, 1774, t. 2, n°
1),

6 1807 FPIEIMDER ST DWW TED 72 21 6 OB, 1664 FITFH L SN2 T T A
WAV FEMAIZBWTT TIZBEHASNLTWEL DO THo 2 Z EnEf S5 (Raymond-
Theodore TrorLoNG, Du contrat de société civile et commerciale’ ou commentaire du titre
IX du Iivre III du code civil, C. Hingray, 1843,t.1,n°3. ), 77 AW A v Rt %& L
L7=E41%. Déclarations du Roy - I'une, portant établissement d'une Compagnie pour le

commerce des Indes Orientales ; I'autre, en faveur des officiers de son Conseil et Cours
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HY | EEEEICL > GEE BN RN ST 2 L, EERONIEE NG L
FERTH DT, FEEE mEmOEER X, MMASHES 0V IZH LWEIETH Y | S
DIRT B _NE—YOHANT, RIEHLIN TV EFHIL TV 58,

ZD X HiC, MRS HERRHEIDFROEZO TN END Z LRS-
DTHHMN, 95 LTRHENTHAZHASHICEBRICEA ST 5702 % %
Bl LI DI S ORSIHF T ERTH o2, BIFICER O NS ORI L
T &5 2 DHERRIZIE, B SNE D & TS0 ERE AR T DHERNE T
BV (L 37 50) . BUNIE, —EDQTEFEENEANI/RIND Z L5 E L TERIICK
LR ZE5 250 HiEZELT, D2 EbHTIcB L SN A AR ERIZ SN
TiE, TONFE L ba—LT5H52 ENRTET,

1807 AERFIEMUIMR LR ZIT OV T, RALHIEZ L I IR o7z, BAMINE GTeE
BEEOFHEEICOVWTHRETH S, LENR-T, ZHHOFEHEIZH LTI, #Eito
ERDIKGEMEIRZ b o TEBUNOBEE O S & IREZBORIRICER LI, ZOMEESE
IZHD,

B FEBITRT DR

A OBASHIZB T, EREEOREFIEEZEXKOFTTHLNUDED THL
ZENRL, LR - TRIEM 1134 0@ HIC LV BEEE2BOREN T IURER T b
LB EDOEF 2R L2 oT2, Ly ULEREENZEICOIE RSBV T
EEEDORIEXTERTDHZENEENTHRNE WS BENS, BRI Z AF#HIn-bo0
EHERIE D, SEERIZ, 1816 FFRX L ORARIZEB T, 1819 I, EARE FIZ L E R4
BORBEE/DLZENTERP ST END, —ESHEZMEB LTI LT &
DT ENH T, T LD ERBOREZ ERT 2 DIFDEIRKK I & > TRRORHE
THY, TN LEOREOLEIZELRNTHA I B, ZOTDICEERI BT 78D
ETRITZ > TEPKE N,

Z T, ZO®%ICIE, —EOEMEERETHRERESDOIEBIC L > TEFLEEZRET HZ
EERFFTERSGEAE S O T HSMNHEBLL, £ 5 LI ERSHIT 1830 P E Tlo—ifk L
7o MRASHLOFRNIRFIZ . BSIRHICHFAT SN AR DS Z NITRENERITES L, 8EItk
OHEKXOTEF IR T 2 EROANRFICFAE L TRHOKELRLZ LD, 208

Souveraines intéressées, en ladite Compagnie et en celle des Indes Occidentales., Les
imprimeurs ordinaires du Roy, 1664 |2k ST\ 5, ZOHA ¥ REfhIicfEIND,
TV T v LY=L 3 3=— (compagnie) BEREHDORTE Lozt nbild
AL TH %,

T 2O L EERT D DI, Leresvre-TrILLARD, op. cit.(note 3), p. 19 et note 56 ; Romuald
SzramMmriEWICz, Histoire du droit des aftaires, Montchrestien, 1989, nc 774.T&% 5,

8 Proces-verbaux du Conseil d'Etat, contenant la discussion du projet de code de
commerce, Imprimerie royale, 1814, t. 1, p. 170 et suiv..

9 Leresvre-TEILLARD, op. cit.(note 3), p. 390. ALDLL T DFLARIZ-DU T & [7] SCHR R & AT LA
TaZH,
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FLOKER TITEBOREICRD Y ZERPIEFE L 72 510,

CITCRIEE oD, BIC THRERSIIERELEF T LI LN TE D) L0 EHRSE
HRH LA EERZOHERIZSH Y L H DD DHEREFIZRSDMN, L) HTHD,
FEUT IS, BEERESOHERIZSHEOEH (administration) OFFHNTLH D 2720
ERBA L, AR CEIC K D ERE L AT D SO ) & BRERNCHE 2 7212, HI6 $ [F)
HThh, LOXIIRAEOERFENH-T-L LTH, KERSISHEEZHOARYE
(essence) WHT-APERFHEHEALERTHZ LI TE NG L7218, BRERESEDEREERE
THHERIZEZRIC L > TEHEZONZHLOTHLIND, MERESNESHIERANLEHE
LTCLEIZEIFELOIEARY BT HLOENE TH D14, EEIZIE, 1807 Fpgikitod
HETIE, FLEAETRTOERSFHEIZZTOSMHCL > TOREHLRIETH 5 L FRfiE
I, ELICEDEFREFHEEIET L THRERSOREBIZEDOEE 2 TR D ERFHEN 2
NEDJFAIEBYVKRERBDOREALELTHEDEZ 2 b, Leh > CTUFENE
IZE D ERER 2R TRS T T ERFHE T CEARTHENH-TDTh D,

Z 2T, 1840 FA M X TR RICIE, EREE RIS Z T, EBEOTFENKE oM
MOEFERE STob O L HER SN DD, SFEOBEROFED I I L OO ke o
BE A L AZFZFE L THEERSICTHF T 2RO ERFEN R L 7o o7215, 2D XL H 7

10 Joseph Victor Movuinigr, Traité de droit commercial, ou Explication méthodique des
dispositions du code du commerce, Joubert, 1846, t. 1, 2¢ partie, n° 439 ; Désiré et Armand
Davvoz, Jurisprudence générale du royaume : répertoire méthodique et alphabétique de
légisiation de doctrine et de jurisprudence en matiere de droit civil, commercial, criminel,
administratif, de droit des gens et de droit public, nouv. éd., 1859, t. 40, p. 353 et suiv.,
vo société, no 1557.

11 Charles Bavrror, De la limite 1égale du pouvoir des assemblées générales en matiére
de sociétés civiles et commerciales, Kevue pratique de droit francais - jurisprudence,
doctrine, législation, t. 6, 1858, p. 111 25, Z ORWIZEET 5 1807 AFpdiEii &, L I1TH 1T
LRFHFRILTH 5,

12 Claude Alphonse DeLancLE, Des sociétés commerciales, Commentaire sur les sociétés
commerciales, Joubert, 1843, n° 442 ; Jean-Marie PARDESSUS, Cours de droit commercial,
5¢ éd., t. 4, Néve, 1841, n° 980 ; TroproNG, op. cit.(note 6), nos 181, 182 et 724 ; Barror, op.
cit.(note 11), p. 118 et suiv.

18 T REOBGERMR O SO B E U TERPITEIT RN S #hES iy T,
FHEEZEFE LT b HOBEEZNET 5 2 & OWREN, DO B OFF SR WA )
EMRFONTZFERIT OV TLL RO % M, Paris, 26 avr. 1850, S., 1850. 2. 329; Cass.,
14 fév. 1853, D., 1853. 1. 44 ; S., 1853. 1. 424 ; Orléans, 20 juill. 1853, S, 1853. 2. 485 ;
Cass., 17 avr. 1855, S., 1855. 1. 652 ; D., 1855. 1. 213.

14 Conclusions de 'avocat général Himar sous Paris 19 avr. 1875, D., 1875. 2. 165 et suiv.
15 Lrresvre-TEILLARD, op. cit.(note 3), p. 391. T DFEH| L LT, TRkEREIT - « - FEH Y

D DERET, BT, & < IZSHEAROEENNE L SO FEHEI ] OIER T DV TR
T 5.1 LWV DRSNS, note 13 THEIFTHRO Y FHT- 524 (1845 4£3%37) 2BV
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ERFENE R L2 Lid, T2 THIEEIN T D EEOFHEAN TOERLE LR LY
AROKE L OEHOFEFHIE OEDIZHOVWTIEL, EEBEDRE TRRIREDZEIR
IZERDLON, KASHIT L > THEURFATH D Z ENEEICBWTRE SN END
ZEEEBRLTWS,

=K FEOREE

ZD LI, FEHEICBWTUIERDEHOER 2 50 ERE TRl L THRIEEB DR
BAETH LN Z L EAHRIZ, 1840 FFNE TITRHIBEARDFHOE L 2 iR L THEERS
DEEPRNCERDFEBEEFHEAT DL LI ITHE LT,

7, FRIZB WL, RS L > TERER DB LARY TH D Z &I OV THIREIS
FiET D H DAL, FEERFHROZFEICB TR, JRAISRIER 1134 FZOED S
MERBORIETHHZ L, I LBIBEOKEICL D ZHRERHA TN TEDHZ &

TERASN TV (D, 1853. 1. 4546 & B ),

BRODEOEONEZIHIZE o TRENFRHETH D Z L 2RI 2846 & LT,
Toulouse, 16 juill. 1825, reproduit dans DavrLoz, op. cit.(note 10) ; Paris, 18 mars 1862, .S,
1862. 2. 161 DIEH>, 1867 47 H 24 H DiEFZOHIRLTH 575, Lyon, 9 janv. 1870, S,
1870.2.235 %, ZHILHDFERICENT, HHHT LN & o> BRI O FIEITHT
BROFAITTIE A<, BITEMR b oOMEEBFZ51 = LT 5 51E (TE8W6E)

(appeldefonds)) THo7-, ZHUIT 7 v« LY —2HIC ABISHHIZB W T T T
W= BRI O 51D TH - 7= (Henri Livy-BrunL, Histoire juridique des sociétés de
commerce en France au XVIIe et XVIIIe siecles, Les éditions Domat-Montchrestien, 1938,
p. 238 et suiv.),

BEHHEICL2EAREINTRFEIZL s TERBEMEI LD THL D, KRkt
DEFOFRBEAAENERE LT HZLICROLTH, ERICEVIRIIZFFS T
LEEFSTRE (Z0HGIIMEORENER SN D), 2ERITDBIRKER RS
% E WV FERIESZ T AN T, ZERIC L DB OWRED KSR EEZ R T 5 2 &
BRE L ERROPRIZIEZE D LEZRER -7 b o L HEI S LD, 7272 L. 1807 4Ep4iE
HMUFTIORERTHHN, RHEERERELO ] ThHEIZHBW T, BN e
LR ERES VAR L ESHEIC L2 EARINCE L T, BB T EDH
Brw#x OFENORET DI LICL-o T, ZOKENRESORFBICHRINLD Eitam L
T=HHBIHA B S (Nimes, 3 fructidor an XI1(21 aolit 1804), S., 1804. 2. 549) ,

bodlb, BT ERDO S & THRASHOEKOEEHEREZ AL, L7eR > TEKDE
FIZHF A2 52 2BUF1E. SHNEHTOZEN TN ) 2 &8I X 2BEROHEINE
HE LS Bbhhrotz, TOROMASIICEBOTITEARAMO HikL L TOEEHET
BEiv, FEORITOHIEIZ L D 2 L3l & 72 o7 (Leresvre-TEILLARD, op. cit.(note 3), p.
239 etsuiv.), MA T, BlIR LK D REARDFHDLEE 2 RRTFF T ERKHDE K AH
BRLU7- b 0 EHERI S D05, BIRFAT O HIEIZ L 2 AR OWE S 23 G b 7o B Bl 13 7
BB,

23



%%ﬁ?é LEEDLBLDOHEZ NS, BUNOEE S & o T, FHBITBRAT2 K ) e E kA A1
THREBITRHET 2 ERFENMEA SN TS Z RS TITEE TH Y, EE LOR
TFE A EMR SN TN EANEDIHRIZ 4/ L, & L ITERBIBIEE T2
Hf%iwotwﬂ%bﬂ&w
LrL, &9 ThiuXZ =z, 4ﬁT£ﬁﬁ%¢én BURF & TR IC S B O S1E
#%ﬁéﬂéiﬁﬁ@ok% . ERERORFEICET DM ERSOMERZER EH L
’féﬁ%ﬁ%ié*t&&étéw7Eﬁﬁﬁ@&m%@%ﬁf“A T 5 ER
FHEEZDLITRWVWEERILINTLE IMRASHDZ MBS 2 2 L3, BAIERO S & Tl
BT HNRWDETH D,

THEI186T T H 24 ADIEED L S I2BIT SRR
—#K 18674 T H 24 HOEM 31 2O ESR : O L & TORMEILS kR0

(1) S{EHIZL D 1867 45 7 H 24 H DiEfE 31 S HEfiF

TTICATE L DT, 1807 skt & T, MRS TIHEREE O EIIMERESD
ZERNCERND LR THLZ LN, D EHEBICBWTHEAINDIZES T
TeDEoT, ZOEE, 1867 4 7 H 24 HOEHEONIEE L R L WL 9 TH
%

Thbb, [FNEM 31 &I EROERE - - - (IS 2OV TIRET 2 ERSIT, &t
BARDDIRL LB ENERETIHOBRENSHERENTZ O TROLNE Y HEEICEK S
NIZbOTRLS, AMNTGERT L2 L1TR20] EHELIZOTHL0, SEFIZIUXZ o
EXOBEIT, BROYDEZNRBTIHRENOERINIBET bbb RS 12, &
%Kié&%%ﬁoif%&< TERE T 2 ik T DR Z SR 535 &L 5% T
bolo, TOBRMIT, EROLEIL RAIZEKIZEHT 50 ThiuX, KEORE—HD

16 AENEREREZRET HI21F, HE FB) 2EOREEZLEETLHZ L 2FHIET
HZEHIRRDDIILLTOXH TS 5, Francois Mavepeyre et Charles Jourpain, 7Traité
des sociétes commerciales, Mansut fils, 1833, p. 226 ; Parprssus, op. cit.(note 12), no 980;
TropLONG, op. cit.(note 6), ne 724; Claude Alphonse DrrancLi, op. cit.(note 12), no 442 ;
MowLINIER, 0p. cit.(note 10), n° 439; L. CaBanrtous, note sous Cass., 14 fév. 1853, Le journal
du palais, 1854. 1. 459 ; Jassuda Beparripg, Droit commercial. Commentaire du code de
commerce, Durand, 1857, t. 1, n° 288 ; Barror, op. cit.(note 11), p. 111 et suiv. ; DarLoz, op.
cjt.(note 10), p. 353 et suiv., vo société, n° 1552.

WA DOFEARIZ BT, PEMICBERN WK ERSICBE T 2Rk B IR £ -
71< T7'£ LWz b dbot,
11 ZpZ L EERT D DI, J. Avavzer, Commentaire du Code de commerce et de la
légisiation commerciale, 2¢ éd., Cosse Marchal et Cie, 1868, t. 1, n° 542, p. 786 et suiv. C
H5D,
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FENLE] THHN, 2O SIIARAREICEE T THAHA I D, HEOMLED-D
R LRI AUE R 720 M2 L SLEEFEITIAT 518, 1EE EYSRICEREF O TEHE
[RARRERSICRO D 20 L 9 SiiE, 1807 AEpGEMDO L & TIXE LR >T7-H D ThHh
Do

(2) SLiEHE O RARZ K 2 550 O 5
LU N B, SUEFOR LT Z 0O X 9 8@ iiE, Filo S8 0B8R 55 2 L idahho
7D THDH, ZEGITEDOEHBO—> L LT, RSO EET 5, ARELSH: (société

18 Rapport par MarHieu, présenté a la séance du 3 mai 1867 au Corps législatif, reproduit
dans Auguste Maruieu et Auguste Bourcuienar, Commentaire de la loi sur les sociétés du
24-29 Juillet 1867, Cosse, Marchal et Cie, 1868, p. 366 ; Hippolyte Féréol Riviire,
Commentaire de la loi du 24 juillet 1867 sur les sociétés, suivi d'un appendice contenant
les documents légisiatifs, A. Marescq Ainé, 1868, p. 583.

SEYERE D Z O RUEZ SR LT SCRRICIZEL T O b D238 %, Marnieu et Bourcuienar, 1bid.,
ne 202 ; Riviire, 1bid., nos 229 et 230 ; J. Avavzer, op. cit.(note 17) no 542, p. 787 ; Jassuda
Btiparrie, Commentaire de la Lol du 24 Juillet 1867 sur les Sociétés En Commandite
par Actions, Anonymes et Coopératives, Durand et Pedone Lauriel, Achille Makaire,
1871, t. 2, n° 4 ; Charles Lyon-Caen et Louis Renaurr, Précis de droit commercial ©
comprenant le commentaire du Code de commerce, F. Pichon, 1884, t. 1, n° 491, p. 272 et
suiv. (7272 LRI ERB ORE Z ZR¥ 532385~ [Charles LYON-CAEN et Louis
RENAULT, Traité de droit commercial, 2¢ éd., Librairie Cotillon, 1892, n°c 864)) .

19 1867 4F 7 ] 24 H DOEM: 31 ROBMBAY LR 247 L, 1867 F{EH DO H LIZBWTH
MKEELBOREBENFAITHD E LIZDIXLLTFOXLHTH 5, Conclusions de l'avocat
général Himar sous Paris 19 avr. 1875, D., 1875. 2. 165 et suiv. ; Auguste Vavasseur, Traité
des sociétés civiles et commerciales, 2¢ éd., Marchal Billiard et Cie, 1878, t. 1, n° 167 et
t. 2, n° 908 ; Léon Lyon-Cagn, Du droit de modifier les statuts. Des sociétés par actions et
de la limite du pouvoir des Assemblées générales, Journal des sociétés, 1880, p. 277, nos
2 et 3 ; Charles Hourin, Organisation, compétence et pouvoirs des assemblées générales
extraordinaires(Art. 31, loi du 24 juillet 1867), Journal des sociétés, 1880, p. 543 et suiv.
et Traité théorique et pratique des sociétés par actions frangaises et étrangeres et des
sociétés d'assurances, Administration du Journal des notaires et des avocats, 1889, t. 1,
nos 523, 524 et 529 ; Lassg, note sous Cass., 27 juin 1881, S, 1881. 1. 441 ; Paul Ponr,
Traité des sociétés civiles et commerciales, 2¢ éd., Delamotte fils et Cie, 1884, t. 7 bis, n°
1688 ; Auguste Laurin, Cours élémentaire de droit commercial, 3¢ éd., L. Larose et Forcel,
1890, nos 363 et 411 et p. 211, note 2 ; A. BoistEeL, note sous Paris, 6 fév. 1891, D. 1892. 2.
385 ; H. Pascaup, Les assemblées générales extraordinaires d'actionnaires dans les
sociétés anonymes, Revue des sociétés, 1895, p. 569 ; Charles Livon-Caen et Louis Renaurr,
Traité de droit commercial, 3¢ éd, F. Pichon, 1900, t. 2, n° 864 ; Charles Lyon-Cagn, note
sous Cass., 30 mai 1892, S,, 1892. 1. 257 et note sous Cass., 16 juill. 1901, 5., 1902. 1.
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315 LA —DOXEDOHENHFIEL, 1867 FIEE I KX NEzEXGELELOTHDL, €
D 1863 FIEMDSLIEZ I L D[RSO, RiET 2 FHOBEEMEIS U THRIERSOR
HEMEZ X TRE DL EBRRHICE EEo T2, T TICAZ L 91T, 1807 4Epgikit
DL ETHEFREEIZOWTFRAIE LTHELEDOREZET 5 Z LICITRRN R -T2
DTHY | 1863 FIEEONIEFENFNEME 14 FIZHOWTZOFRAIZIEHRT D W) %
EoTWERBIEZEDOZ LIZE/ LT3 TR0 Enbits22,

Fo, IEXOXHEMIRELTH, [ o« TRIFNIE -+ - TRY) (ne...que...) &9
FHUL, MR 2 RIS 592 L WO BE S350V I & LR & 728, (RIZ 1867
FIEREONIEE DN, RERSOZHRICERELEORELZNRL S LW AHOEREFE
BLED ETDH7201E, HIC 1863 FFIEHEDAE 2 EE GO TR, L EHIC, KE
FERR ST ICHERR 2 1 5T DIE LA T 5 _XR&E Tholc b W) Z &2 b, 1867
EAE LRI L » THEERIRSITIER SR OERE TR EHERNEL D Z EE2EET D
S LN 20E, REOBRBIXERELEEOREERERSICHF T ERLRENFETDHZ
CEAMREL LT, ERICESTHBMT A2 LOTERWVWERKD FIREZEDICE &
%o LToo Tkt BB 1134 0@ IIF g, 18674 7 H 24 HOERDO Y &
Th, MELEDORENERLFIFAIE LTROONIEHTH D, LEEHITH T S,

R MRS OMERZH S L LD LT 28T O@A—1892 4 5 H 30 H DK
SBe I LA

257 ; Du Fresnay, Des pouvoirs des assemblées générales d'actionnaires en matiere de
modifications de statuts, A. Chevalier-Marescq et Cie, 1902, p. 19 et suiv..

20 1925423 H 7T HOERIC K VR S NIUFT DHIETH D THIREH) &7 T U XFEIC
BOTHCAHTH LD, o< BHEDHIETH S, 1863 FFIEHEICLVRITI b TH
IREfESA] 13, BRSO LFF T ER AT 2108 T, EAROEHN 2000 57 7 v %
2 NEFIZDOWTHAT L CRRMLDFF A Z REL LI ) OREEKRTH D, T XTOK
AEHITHOWTERILA A H{b L7z 1867 4 7 H 24 H OEMIL, 1863 LT IE S EFRAL S
NIEARBEESHENEREEICL - T 1867 4 7 A 24 HOIERIC L HkAathen 2 &
IO TV D (AR 47 &),

21 Rapport par Du MiraL fait a la séance du Corps législatif du 28 avril 1863, reproduit
dans Louis Tripier, Commentaire sur la loi du 23 mai 1863 sur les sociétés a
responsabilité limitée, Mme Mayer-Odin, 1863, p. 37 et suiv..

22 Conclusions de l'avocat général Himar sous Paris 19 avr. 1875, D., 1875. 2. 165.

23 Edmond Eugene THALLER, note sous Cass., 30 mai 1892, D., 1893. 1. 105 ; Gabriel
Bourcart, De l'organisation et des pouvoirs des assemblées générales dans les sociétés
par actions notamment au point de vue des modifications a apporter aux statuts,

Librairie générale de droit et jurisprudence, 1905, n°s 50 et 51, p. 201.
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(1) SEiEH OB

ZOXDIT, 1867 - 7 H 24 H DIEHEDHIED AT L - Tk, BHRERHIFRES OHEROH
FIZH N b eoTc, N TH, MASHHICB W TKELBORIELZGD Z & 3 AA]
RERDIIBLIETH Y, BROWYH D2 RERT 2K EORDICBIT HZHREHHATLHZ
ENWEYITH D &V ) FFRITIA < A SN TV, 1867 AL 31 FKiCHW\W T, EED
TRAEEDDHEICT ERNE W SIHEHEHT oimE ThoTh, HRERRIRSITR L
TYSRICTE R B DOWREMER 2 388 D B DS OFETR O Z LB ITAGE L TW =D Th D
24, 1867 FIEFEDO S LIZBI AMASIHOEREOER L., e L HEFBHLSICEIVE
BEEDOREEZMRTERDSITHFTREA A TNDLZENT LA ETH o225, 9 L7-HiE
DIFIELT & 2 A, ERIC L > TEFRE L A RFET DHER AR ERBIIH L TR 53572
O OVEYED LEEH D THIDAL, EERIZE) E 235 6 s 72 D13 1880 I VW T D Z
L Thot,

ET, EF OB E L L TIL, 1884 FICBUN N HILEPE (Sénat) ~EH S NVTCIEHERD
IR ER DD EHREEHERICSNDIEINH > 7=, BIFNERE L YZIEXOLEICE
DT, BRI IISHTIC L o TELKICEEEO R WERFHEZRE | EXE AR
TOHMERERTDHDE SN TV, ZAUTIRE & 1TV x, BRERRIRR A OMHEIR % B

24 Charles Hourin, note sous Paris, 14 mars 1884, Journal des sociétés, 1885, p. 441 ;
Lyon-Cagn et Renaurr, Traité, 2¢ éd., op. cit.(note 18), n° 864.

25 Lyon-Caen et Renaunr, Traité, 2¢ éd., op. cit.(note 18), nos 864 et 865 ; Albert Wani,
Pouvoirs des assemblées générales extraordinaires au point de vue de la modification
des statuts, Journal des sociétés, 1900, p. 193, 241, 289, 337, 385 et 481, n° 108.

26 Travaux de la commission extra-parlementaire, Revue des sociétés, 1883, p. 136. #&

RENTWEDIRUTOL S RBETH- 72 (FHREH),
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QEFPITFHASNTZHLIZ L DHEBEOEON RV NE Y | MRTERESIILLFTOFEES
TR0

1° 2HEAOKABMSEERITBL EED L

2° SO FMM AR U713 T 2 2 &

3° fRE A B O HDEARRBOREGDER

£ ot DEMHERET DI L

5° FIIRONE DO ST KAEEETTLZ &,
QU LG EIZENTYH, KERBIIBIOARENHNEZEETHZ LIETE R0,

SEBH OB L AUE, S OFSUL, T CIEBRENERH L TWARERISRE L BEIRE
FIHE ORBIEZRHRIC, 1867 AL 31 FRIC L o THRERFSIIHE T OV TSR
ERERTDHZEDOTEXDHHERE G ZHILTWVDD, BIEIZOWTILERD AR O HE % 25
ETHEWVWINGERALIEZLDTH D L) (Exposé des motifs, Revue des sociétés,
1884, p. 106, 204 et suiv., notamm. p. 205 et suiv.),
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L7227, 2D 1884 FFEDIERERZIZHOW TIIMERPE M B IR 2 N2 TR Y, JLERIZED
BEEZDOREOF % EYNOEEICHE S | O LFELTWAH28, ZORERICBWT, 2L
DEFHFETHDHIEE —BORAZFHRH#ET D82, FHFNCBWTHIKRE LTilnho72 2
ERIDNZD, bo kb ZOEREIE, FRINDITIFEL -T2,

(2) BERICERIT 5HEH

H )OO IIRMDO LD TH S, 1889 /N TR I Lz, AU L A aHc>
WTOEBERFE (Congres mternatlonal des sociétés par actions) 29(ZHEH SN 7-FAD—
O, EERBITED L) REEEZERICHLTOT I ENARETHHRED (SO BEK,
éﬁ%ﬁ@@&ﬁ&ikoﬁﬁJkwo%wf&ok%o:@%w@@fﬁawm\ﬁié
BoORBEZERTHFEAD HIT0EY TRNEZZON TN EE2INNI T ENRTE
ol

EEBOPBITE DN Z OFMEICH T D RIZIL, YHIDOREDN EERBITERICEEE
TebTZENTED, LELIZOEENR, SO B, EROH, M ~DOHKEDHEE N
ST B OREFMFTN IR NGEITNED ] (FREE) LWV DO ThHo7zie, =
CCHIEE SN FHENBEOREICHTZDHDETDHZENZY THIDEITONTIE
DBIIBWTEANRE L EOL RS2 0D, TRERSITHIBEDOHEN 2NN E D EK
WCEEE LD TZENTE D, EELAHORENHMEEETHZ LIXTERN) &0
IMEERDRDOVICRFEIND Z L E7roTa2, ZOBEROILFIE, ~/L¥—0 1873
5H18H@%ﬁ59*2@®i~%%@iiiﬁgbt%wf%oto

WTIUCHE L, ZOEBEBEOREO LEITBW T, EEREDREIT b IT0HT o b
@fm&<ﬁofméo

(3) Fpplodhm

w2, RRH E TCoFpFloEmZHRETT5E, DEITH5 1892 425 A 30 H DYk
i@@ BBE AN & BRI 3 D LARNZ B W T, BRI TR IIAZE CTh o 72, T
&b%*ﬁfi\ﬁmeﬂE%%E%&%TékwKﬁE%Ki6%%%%%?%5:

27 Rapport par Bozirian, Revue des sociétés, 1884, p. 754.

28 Rapport par Monop, Revue des sociétés, 1886, p. 411 et suiv..

29 Z DOEEOEERNY. Congreés international des sociétés par actions tenu a Paris du
12 au 17 aotit 1889° Compte-rendu sténographique, Arthur Rousseau, 1890 (2L 54
TWa,

30 Jbid., p. 17.

31 Ibid., p. 23.

82 Jbid., p.29. TAREMFHE] 20 < DHMOAR—HIZ LD ZDEEDOHBITHOWNWT,
D35 T Lyon-Carx Ot 2 2/ (Ibid., p. 139 et suiv.),
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LI, o b b, YEEOZEIO—MRE BRI U723 20F, BHIFT IR R ATy
WCEREE 2 PGET DHERNR D D L1352 Cieno o Lt & 535,

33 Paris, 19 avr. 1875, D., 1875. 2. 161, S, 1875. 2. 113 ; Paris, 30 juill. 1891, Revue des
sociétés, 1892, p. 72.
34 Paris, 13 mars 1884, Revue des sociétés, 1884. p. 359 ; D., 1885. 2. 14 ; Journal des
sociétés, 1885, p. 441. (IEHXKF O HZRFHEHIZ L > TEIEINTW W E D | E@EICk
SR L, TOREDOMHEREZ S - THILT 2K ET BT, 5 =F O ZF I WEifHc
BT, SHEEREZRENL, 723D T 57200 - LW LREBEE R THRNZHT D
LR, 5 Paris, 13 janv. 1885, Revue des sociétés, 1885, p. 330 5 D., 1885. 2. 184. (I 4"
NTOBASHITIBN T, ER PSR S NI DEEER RV E D | D8 =F DR
ZEILRVEIPIZENT, RERSICBT 28R EL HEISHERZ M L F 23 St
LHER], & L TR ZOMOH B W LEH 2 b2 bTHRZ AT 5] LHR [FRRIT
EH),) . IND OO YEFER L oS T, WL EREE R AR TERED
ZEIRIC TN D FOERFHE LA T\t ThH - T, AT i%wﬁfﬁ%@ﬂf&%l/
<. 1‘%%%%”%"*/*\@%%(%%1‘%5&% ET HfmaE L TELDIZE D Lignol,
1867 £EILME 31 k%, IZE>THREMT D Z LD TERWERKD FREZEDITT
é‘iﬁ%&ﬁ#ﬁ”é%’?%ﬁaﬁﬁ % i%. Paris #EERETD 26 OHRITHEH OISR L 725 (Houriy,
note, sous Paris, 13 mars 1884, Journal des sociétés, 1885, p. 441 et 1893, p. 31 ;
Vavasseur, note sous Paris, 13 mars 1884, Revue des sociétés, 1885, p. 360 ; note sous
Paris 15 mars 1890, S., 1891. 2. 105. xHZHEEBAIRIZE KT 5 DI, Paul Bourceors,

Du droit pour la majorité de réduire ou d'augmenter le capital social dans les sociétés

qui se sont réservé la faculté de modifier leurs statuts, Journal des sociétés, 1888, p. 46
et suiv Th %), 723 1888 4D Bordeaux PEFFFEDHIPRIT IV TIX, AFEXFICL D E
RERZ RS T ERFHEOEREZ LR T 22 L2k > T (BEAREMAFTFIL
% & L72) . Paris ¥ERPED LD ST 2 DHR & RO w23 5231 T\ % (Bordeaux, 25
janv. 1888, Revue des sociétés, 1888, p. 317 et note.),

3B ZDLXH)BREFHFITET DD EINDDIFLLTFOHRTH %, Paris, 1er aolt 1868, D.,
1868. 2. 65 ; Lyon, 9 janv. 1870, S., 1870. 2. 235 ; Cass., 21 juin 1881, 5., 85. 1. 107 ; Cass.,
14 janv. 1885, S., 85. 1. 159 ; Besancgon, 29 juill. 1889, S, 1891. 2. 107 ; Douai, 30 déc.
1891, S, 1892. 2. 317 ; Bourges, 6. avr. 1892, S, 1893. 2. 213(motifs).

ZAUCKE LT, %ikT 5 1892 4 5 A 30 H OREEFTHIAAIZIE, 2 1892 RN T
SNDETIEHIRHTIER D272 b OOHBRE T B L TR ORE I AN R2NNE
D T 1867 FEME 31 RO TR EREER T DMERNH D Z &2 HE L TV,

EWVH R HE X iz (Pascaun, op. cit.(note 19), Revue des sociétés, 1895, p. 570 et
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ftiJm. 1890 AR A M X 7o RE ATV T, FIROFITIC X 2 B AN 2 BT ER A TITK
DONLEMEE L TOREREDORBEZHRERDCBIT AL PR TEIMX D ENEE
LW EW S BT STV b 0D FEFRISSIIEIC L 2 AR TN 5D 2 &%
PRV E FICEMFTE KO E BI85 LW ORI Tz, ok o7
(HIAZVTHEIRHmFE NS> VB LW E W EWICEE S <G UT-ALRE ) 36
ZBRE D E LT=OM, P 1892 45 A 30 HOHRSIZ L - T, 186747 A 24 HD
B 31 RO Z DWICHIRT DICE - 72,

F7pbbh, 118674 7 H 24 HOEA: 31 RICLIENWVER SN ERSITEFRLHIZ
DUV THEF OMERR Z & > TGRS 21 P ITR~, 2 ZITERIZ L DML 727200,
B EMROEREFTHREZ KRS IIHA TWD I ENBFEEINTZOTH D, 272
L. 2 OMRFEREOERE THERIISAAOAREREBEDOETIZITRTY KTT, Z0EEIC
B EREDRIENVLETH D L WO REDS, 3 1893 FFEDRIDHRTH LI S
7":38o

BR RS X OARE I 220 )& 0 RIS EREE A2 T HHEREZ A
T D, LWV ZOMEEBEONIGITZE D% B IR LGRS v, FRSEEHIITS 2 iz L=n
7289, ZHUCT K VBN T, D7 &b SEORERREBEICHT- B IRWERSEIZ
ONTIE, BAD 2 55D 1 #RETIHIRBTERIC L DREL - T OEREZRET D

suiv. ; Bourcarr, op. cit.(note 23), n° 54, p. 206 et suiv.),

36 THALLER, note sous Cass., 30 mai 1892, D)., 1893. 1. 106.

3T FAHIN TR HEDOFRETH o2, KERHNKRRTE T 52280 L 2B ARDH
DEDDERPEELEC L > TZOREEINZOTHD (2D LITMERRIZE > TR
HEROEDEDIIAENEMEZ ED D RBUTITFZH LRV E WS T L 2AfEE LT
%), Cass., 30 mai 1892, S. 1892. 1. 561 ; Revue des sociétés, 1892, p. 390 ; Journal des
sociétés, 1892, p. 405 ; D. 1893. 1. 105 ; Annales de droit commercial, 1893, p. 81. %%
el 1894 FEIC b [A Ui 2 HER LT %, Cass., 29 janv. 1894, S, 1894. 1. 169 et D,
1894. 1. 313. # &M,

38 Cass., 31 oct. 1893, S, 1894. 1. 12.

39 1892 DAY BGEHITRAZ L= o 21BN XA T O L D03 5, Cass., 18 juill. 1894,
S., 1894. 1. 409 ; Cass., 26 nov. 1894, S., 1895. 1. 133 et Journal des sociétés, 1895. p.
199 ; Cass., 14 mai 1895, S., 1899. 1. 397 et Journal des sociétés, 1895, p. 312 ; Paris, 29
déc. 1897, S, 1899. 2. 111 et Journal des sociétés, 1898, p. 113 ; Cass., 29 mars 1898,
Journal des sociétés, 1898, p. 308 ; Cass., 18 oct. 1899, S, 1901. 1. 81 et Journal des
sociétés, 1900, p. 13 ; Paris, 30 nov. 1899, Journal des sociétés, 1901, p. 197 ; Trib. comm.
Seine, 22 mars 1900, Journal des sociétés, 1901, p. 119 ; Orléans, 9 janv. 1901, Journal
des sociétés, 1901, p. 356 ; Cass., 16 juill. 1901, Pandectes francaises, 1902. 1. 145 ; Cass.,
29 oct. 1902, Pandectes francaise, 1904. 1. 128.
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(2) FRUCBIT D EHEORE: &7k S - HE

ZHITIE U D X D ICFROLEIR S LiT 1892 4E 5 A 30 H OREEBBEHIIRG IR L, &
FNC L DFHEN 72 < & LR ERFRIFA1T 1867 4 7 A 24 A OEA: 31 RIZ X VW 4RO EE
BHEREMERE AT D &9 RN TR E 2o 7240,

Lo L, HOREWIEBEC 572 5 ERGEI &I &0 D IV, WE R S u7e 0
FEHRINT, ZORIZOVWTORMITRBLREICLVIELIELThoZ &I, &
B ERGEN T ORI & > TREHTH 2 0ENIE, RAKBNTIXER 2 IR 5 HEHE
HHEDHW T REFETHST20D, HOIEFREENTFIND LONENPN TR TE
U E WD D RIIE 1892 AE DR ER B D LA IZ S L T D TE 5 741,

Z 9 LT, VB X DMEOKBIFERD NI NI SBE L 2 o72DTh D,

HIFR  STIEH T X A VEWOE O B 2
(1) 1893 FEDIEREZRITEITH 18674 7 H 24 A DOER 31 DLW IER
R OREEBED 1892 4E 5 A 30 H OHFRITIEIL L Thy, T bl 22 < SiEE bR

R OMERZ B BN T D e O DIEBIEEZRA T Z L3 o 7242, b o & b ZOREIT

40 DLUT O SCHRDE ERFBIFA R I MR ERE EOMERR A 788 5 Ffif % & %, BourcEors, op.
cit.(note 34), p. 46 et suiv. ; THALLER, note sous Cass., 30 mai 1892, D., 1893. 1. 105 et
Traité élémentaire de droit commercial, A. Rousseau, 1898, n° 571 ; Albert Wanr, Etude
sur augmentation de capital, Annales de droit commercial frangais, étranger et
international, 1893, 11, p. 81, 161, 273, 361, et 1894, II, p. 14, 98 et 186, nos 18, 27, et
Pouvoirs des assemblées générales extraordinaires au point de vue de la modification
des statuts, op. cit.(note 25), n° 15 ; Drssarpins, conclusions sous Cass., 29 janv. 1894, D.,
1894. 1. 313 ; Léon Lacour, note sous Cass., 29 janv. 1894, D., 1894. 1. 313 ; C. CLEMENT,
Des pouvoirs des assemblées générales d'actionnaires dans les sociétés anonymes
relativement aux modifications du pacte social, Le Bigot freres, 1897, n° 30 et suiv. ; Ar.
Bouvier-BanciLLon, note sous Cass., 16 juill. 1901, Pandectes frangaises, 1902. 1. 145.
ZAUTH L, 1892 IR bR ERB OFE ZJFAI & 2 AR 28 X 72 OIXLL T O SCHR
T® 5, Charles Lyon-Cagn, note sous Cass., 30 mai 1892, .S, 1892. 1. 257 et note sous
Cass., 16 juill. 1901, S, 1902. 1. 257 ; Pascaun, op. cit.(note 19), Revue des sociétés, 1895,
p. 569 ; Charles Hourin, Traité, 3¢ éd., Administration du Journal des notaires et des
avocats, 1899, t. 2, n° 907 et suiv. ; Lvon-Caex et Renaurr, Traité, 3¢ éd, op. cit.(note 19),
t. 2, no 864 ; Du Fresnay, op. cit.(note 19), p. 19 et suiv..
1 Z ORI RIS OMERROFFHZH 6T 5 Z L xR ATmimB L LT, 72k &
1% WaHL, op. cit.(note 25)MFE L\,
42 ZHTHIT 1893 4 8 1 HDIEMH L LT DIEHRDOHFR ORI NT, #HE
D= ANNHREINTIREBTH T, ZOREBITHOWVWTILEREDFEFERIL, Journal officiel,
Débat parlementaires, Sénat du 4 juill. 1893, séance du 3 juill. 1893, p. 1026 et suiv.%
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EBEIZBWTRIT b, EREIZ 2 X DRI EBLT 5 DT 20 i 2= 22 0 e 5
2o T,

(2) EAEHIZEET 5 1902 47 12 A 10 H OEHEB LUV 1903 42 11 A 16 H OERIZ X D
[SEEIEDRAN AV

BREDERSLED 9 HLEARDEEDEDIZONTIL, D7 &b 1892 45 5 A 30 H DRk
BeflIC B R 2 5mE ORICBW TR, MESBDOREZ BT 2 AENERIC TS 67
WEWDS OBIRE—B LT /T Th o 7243, BRERRIRR S OHER ORI T ] L 72 e D
NETH D, 19024 12 A 10 BB XN 1903 4 11 H 16 B OJEAIEL Z OSCRCTEUE L 721
T 6720,

IS T OoDOERBIIEEKRRICET 2L O T, BIEIIMEER 34 KA U ELEb D, BE

Z M,
FERIL, 1867 4FE 7 H 24 HOWEH 31 2 ST LI BMBRTICEE N2 DD THH-T-
(FHEE).
RERSIIBICBE DL 2#ITAZ R L, 73BT 2720 OB KIRILE S -
REHT 5,

HEERSITERTITHASNIBIBEOBRED RV NE D | =5 OHERZE I v
HEICBWT, 2EORENENEZAEETL2HOTRNH DLW OLIEREZERICHED
TENTED,

BRERAIT, SEEARZ N FE 72 13 S SOk M & B R £ 72 1388 L.
ot OEPFEZRE L, RBERE ST IERRKBOREGAEETTLHENTE
el

OB EZTTFNEREZOMEHE (rapporteur) X, HIFIZIWNT 18674 7 A 24 H
DR 31 FIFTTIEWERICHIREN TS Z L2 L (ko 189245 A 30 H
DYRPFHE L 72> T D), 1831 RIZIIMHFELMR T, ZO&EDHEREZDEFIZL
TEIHITEHY FEAN] LBERXTINAIBT T, Lo, MEEED 1892 HHIR DT
BWTH, RBZOETIRELBORBEALEL T 52O ARG & (XM TH D,
EVOIERICHBERMBENE L2 E2BET L, FEO LS RREELZRHT2013H
wiZolebDEBbind, Vi b BEDE 3 I SN2 EFELIZOVTIL, K
FRIFRRICREHERNFET D Z E R L SN 3372015 T Z?) Do
B ZDX )T DHOIFLLTOLHTH 5, Bourceors, op. cit.tnote 34), Journal des
sociétés, 1888, p. 54 et suiv. ; WaHL, Etude aug. cap., op. cit.(note 40), n° 18 et Pouv. ass.
gén., op. cit.(note 25), n° 85 et suiv. ; CrLemenT, op. cit.(note 41), n° 88 ; THALLER, Traité
élémentaire, op. cit.(note 40), n° 573 ; Bourcarr, op. cit.(note 23), n° 70, p. 248 et suiv.

B, 1892 $ 5 A 30 HOREBEHIRDOZIZ B ERB OREZ AL T 5352
BT 2o 0%mE 1L, EROEDOED 2 RKEWSRE L A5, Lyon-Caen et Renauvrr, Traité,
3e éd, op. cit.(note 19), t. 2, n° 867-5 ; Hourin, 7raité, 3¢ éd., op. cit.(note 40), nos 656, 657,
912 et suiv. ; Du Fresnay, op. cit.(note 19), p. 47 et suiv.
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IERTE 252 L2 b DO ThH o724, BT 20 HALWIEHICB W CTT TICA XU 2201t
DOELETIE— IR > TWTZDTH LN, 77 2 ARV T, BERADBEE OF) 4%
DOHEOFREEF L, POREMOTEEWS LD 2 JIZBW T, SR ORER
AN D b0 LRI, LD > THRERBORIENRTERITTH 2N TE
RUNVE D SRS T4, SIEFEO BT ZOWRMAZLSE, 7T v A0S E
TR E VI BN EEREOTEEE2 D2 ThoTz,

1903 4F 11 H 16 H OIEFRIC X DB IEZ Rt OfEIEM 34 RITSOED X H HE L 72 -
7o T _RTOBRIZ L D243, 1867 7 H 24 HDIEESR 31 FKITE VW ED L&
BV THER SN TR ERSOWEICE Y, FlikE L OSHEE 1320 0nd st
TOHENMEE EZ T OEIMR AR T DN TE D, 2 LERNEEN O AL
IEIZ k> T2 ) LEMEOMROAR ZHA TS L XIXZONE D TRV EHET S,
ZOETITBNTIE, KMERSPEERAEZRIT T2 L2k CE 2 B EAIE 725 T
B, THANDEHEOEELS] BT VTR ERS O Z OHERIZEE S0 &0 ) i
DEMINTND,

ZZCHEROIZ, ZOWSCHRENEAN I 2 LSRR RIS ORERR — &k D BRAZIC
KIFELTHETH D, HIOMIREICHER LT s ned w5%¥’bkﬁ5ﬁ%
X, ZOBEPKRERNRSEOT-OIEEKRLE )T 0 —RIZRESND Z
Ll n, EEE BUBORIZITZD XD iR E R T LD L o704,

L#Lﬁ#%\%ﬁﬁgﬁiiD%@%ﬁMﬁ%%ﬁLqV@%%f@@%kﬂ%ik
ZHUFOEKRMEOEREE ] ThiuX, BREFBIFRSITERIC X0 BB | 2A 1k

44 1902 FFEREOSIEF L, FNEAREN T TICRSL STV D EfhIx LTH M A AIZHE H S
560 EE % Tz (Rapport par Girarp, Journal des sociétés, 1902, p. 383), L2 L,
“W&E’J?jﬁ] IS L TR T2, [FEROHIEN B S 72 < T S o)
WZBWTHE RN IR ES NI WD Z é: 75)3?)0 7= (Trib. comm. Seine, 10 déc. 1902,
Revue des sociétés, 1903, p. 118.), BT /2WZ BRI 1 &G E LT BHFT o =
DFETI TS HXFFSIL TV D (Note sous Trib. com. Seine, 10 déc. 1902, Revue des
sociétés, 1903, p. 118 ; Jacques Vavasseur, Les actions de priorité et les sociétés anonymes
antérieures a la loi du 9 juillet 1902, Revue des sociétés, 1903, p.135 ; Albert WaHL,
Nouvelles observations sur la loi relative aux actions de priorité, Journal des sociétés,
1903, p. 52.), 1903 F{EADY 1902 FFiEFEEZ o 7= FHD 1 DlX, ZOMWMKEHIN 1 TH -
7
45 Charles Hourin, Des actions de priorité, Journal des sociétés, 1899, p. 49 et 97.
46 1902 FEAHC X D UIEZ ORFIEI 34 42 2 THOLEIZB W T, HREFRIRE) BB
R ZRIRR T DHERIZHUC TEROBEEOBREN 2N EY | THEETDH LD Th-o7o, E
8 (note 44) @ Seine FAFEHHIFT DOFIPIZB N TIL, UEEZILIRIEOEKRICBNT, &
AN SHEEICK L THEEFN A 5560 THL Z ERREHEh Wl i o
T, FESECS DG AE BT T DR & 722 DB ORI 225 U 2 &K ORI B DHLEIZ &
TebEIhTun,
47 Trib. comm. Seine, 12 déc. 1912, Journal des sociétés, 1913, p. 168 et note.
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MTWRWNEVRETDHZENTE D, LML, 2 LT, BAEKRKORITIZYR L
72 5 BAROFEDHEMI OV TIE, EAEKROAIRR & X CTERAMENSTREMICYARE N D
DL LT, BREFRRSOMEROEPANIZET 2 Z LT IXX0BmORNWE A Lo T,
TR LIREORITIZ 1903 4F 11 A 16 HOEMEEZ L - T, MERIRSIZH T 5 250k
WEOREESNDFHLE 257D TH S,

(3) 19134F 11 A 22 HOERIZ XL 5 1867 4E 7 A 24 H D¥EME 31 ik
L L7223 5, 1903 4 11 A 16 H OIEMHEIIMEEMR 34 2 WIEL b D Th - T, [555
W) TR 5 1867 £ 7 H 24 HOWEMHE 31 RITABLHIER ELEDLRVWLEDEET
Hotm, BARBMUAOEROEHEFICEL Tk, e blMlbhd i1, 1902 4F
FBEUN1903 FOEAEDOHIEIZL Y, ZHLARTE U bR BIRE TE D ERLED
HPITILN - 72 & W) BfRIT R L 2r o T2 b DD TAIAMEERR O AR & FIFRE DR K
P2 O DU T L0 1B b AR £ £k o 7249, Z OFEZ R T 572901,

8 ZOEREZHRMAT 2 LEICITUTDO L D2 5, Jean Prrcerou, Du pouvoir de
I'assemblée générale extraordinaire dans les sociétés par actions a l'effet de modifier les
statuts, envisagé spécialement au point de vue de la loi du 16 novembre 1903 sur les
acitons de priorité, Journal des sociétés, 1907, p. 60 ; Lyon-Cagn et Renavrr, Traité, 4¢ éd.,
Librairie générale de droit et de jurisprudence, 1909, t. 2, n° 865 ; Charles Houprin,
Journal des sociétés, 1908, p. 14(note 1), 1909, p. 195, 1911, p. 100 et p. 275 et Traité
théorique et pratique des sociétés par actions frangaises et étrangéeres et des sociétés
d'assurances, 4¢ éd. 3¢ tirage, Administration du Journal des notaires et des avocats,
1912, t. 2, n° 907 bis ; THALLER, Traité élémentaire de droit commercial, 4¢ éd., A.
Rousseau, 1910, t. 1,n°693. & H{Z, 1913 4 11 22 H OIEHRELUZ O TH %73, Paul
Pic, Des assemblées générales extraordinaires, Revue des sociétés, 1922, p. 351 ; Albert
Bosvievx, De la souveraineté de l'assemblée générale extraordinaire des sociétés par
actions sous l'empire de la loi du ler mai 1930, Thése Paris, 1933, n° 8 $, &,

19 PRERRESOMHERZH OGN L L9 &35 1903 FIERALIE O SCRIZIZLL T O b D
% 5., Bourcarr, op. cit.(note 23) et De I'influence de la loi du 16 novembre 1903 sur les
pouvoirs des assemblées générales extraordinaires pour la modification des statuts,
Journal des sociétés, 1912, p. 97, 145, 193 et 240 ; Henri Bosvieux, Pouvoirs de
I'assemblée générale en matiere de modifications des statuts, Journal des sociétés, 1906,
p. 436 ; Percerou, op. cit.(note 48), Journal des sociétés 1907, p. 5, 49 et 97 ; E. THALLER,
Des divers emplois possibles d'actions de priorité, Journal des sociétés, 1912, p. 385. %
72U Fo#HI 6 2, Aix, 18 novembre 1907, Journal des sociétés, 1909, p. 108 (FLFE
LUV U HEB LR EORIZ BEHEET L WO BIVEZ, ZOEEOEEIC LV [FEEM
B W) BMICAETE LK ERSOIRBEOFAMENHE Siz) 5 Trib. de
Rochechouart, 28 mai 1909, Journal des sociétés, 1909, p. 461 (FZE DIy D XD ZE T
ICO X RIS DOMER 2 & 7E) 5 Cass., 22 janv. 1912, D. 1912. 1. 145 (FIZEDA5ELD
FARDOEFIZO X LRSS DOMERZ S E) 5 Trib comm. Seine, 12 déc. 1912, Journal
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Z2EAHOLWLEHEICOWTEXREEETHIENTED -« - | LTDHIRAREEATH

_510 ZOFEREZRITM BT S, EBRICEY EFons Z Lidho i, D 10 ik,
1913 12, Z D 1903 FEDEHR LIFIFR— DO XS ~L 18674 7 A 24 HDOER 31 &%
WIEL XD LT HEMEENMEHEND &, ZORETHITO/™RIIHAL N TH- 7215 T
HA 9, BPEOWTIUCEB W T H5EER LIRS, 2 1913 4= 11 A 22 H Ok
Elrote, TO1913HFIEEIZL Y, D & BREER L SN RS HIc BV TiEee, K
TR RIIERODH O PHFEEELETHIENTEL I EBRHLNIESNTZDOTHD
53, Z 9 LT, 1807 LD 100 RV 2T, 7 7 v ABASHIEIZB W TERE

des sociétés, 1913, p. 168 (FEITIHE A DEIERAUTAT STV TBIEFE kL . AR TR
DOERBEGTHIE LT ERSOREN AL L SnT) .
50 YEEEZEDONE, HiER LONIEBBGAIL, Journal des sociétés, 1903, p. 173, 206 et
411 =5/,
51 Journal des sociétés, 1903, p. 177.
52 1913 AHEMEIC L W E S 72 1867 AL 31 SRiE 4 SOOI I L TVZA (1
H R AN ERET 2T HENTED 2L, 2  BllREICBIT 58—
RUHEIRRIOVEE, 3 @ BREFRAIKR @m&ﬁki@%ﬁ&®*# 4155 . —[A H OHE
WXk 3THOEREEMIZT ZENTERDSTGEICHERELITO i), 1913 4
&ﬁi%@%4Imgmwf@ﬁ@&mwﬁﬂ%é&bho:w_&#%ﬁfﬁﬁm%@%
RAEEDDH 1 HEHE, FEROFHIELENCR. SN -2T@EA S n e RO NFEE
TH DM, FE L OEAENT 27z (1918 FIEAE O M K 5N 11 % 8 < Didimil 2\ T,
Bosvieux, op. cit.(note 48), n° 9 et suiv. 2 M), SALORE L OWZ Bl TR L RERIR S
TREDEREEMERN G2 DT Z LIV R 72 7e>7-DiX, 193045 A 1 HOIEEIC
XV 1867 4F1EA: 31 RS T2 OKIE SN CTh - 72,
83 7272 L, RAOEEOET (SILOEIENED D) BLOKEORBEOHEAD — o1
B, RERIRE LN EBIRET LI LI TET MERBOREBERLERLO L I
7o BRI OW TR, ARELSAEICET 5 1863 FRIEHRLIKOEARD 253D 1 b5 %
EFB, BARD 450 3ICED BN, 2L I—mHOHBEIZE T D ERETH
D, ZEHOHEIZBNTUIEAD 250 1, ZFIHMFEIZBWTIL3 00 1 TEY S &
WD KD B E RN Z OWIED & E A S, 7272 L, 1918 EIEREEN & IZEK
EEXTEFEROERCTHH RO BOETE L MEREFIZOWTIE, B 5T EH
HLAEERTHEARD 4 570 3 ICEESND, £, ZEROEMIL, FE THEERS
HIBEDOW OB ThH o7 24 (1867 FiEMHE 28 5 1 H) . Z DUUEDFRIZE TR
ZRb &, BIELRIU 30D 2 EOBANLEL T 52 Lo,

7272 L, BUTEE T REIZ O W TEEBMIZS & TN TWb, 77 ADNLIEE
it MMEOEL BNRESEXRFET M AZIE E LT (2b 2E, 1913 FEERED - —[A
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W 2 2 HR ORI, Sz, 2D 1867 4E 7 H 24 H DL 31 RITE D% b
B OWIEZRE T, FEFMICBT 5 1966 4 7 H 24 H OEf: 153 KRiCs| & fknini-, o
Wi, BREOBEIESIZHE R C R BIRIR 2 52 1) 2 B AR E 3RS 8 — B & 137 U 7= B
DFEIZEIVEROFOINDZ &L (1T8 RLLT) ., 153 5 &1THIIC 180 423, [REEHERIR
EBIETHR - - BRSO REZFICESE, BAENEZRET HHREET 2] (1 H) 2
EEASUL LT, EHREE LIRS ICEBREOWEENERIND L )12k
STeDH ZORENG Th D54, ZOEXNAEDOFEHTHSIH LIBIEOREIEM L. 225-129
Kb THD,

KEOFE LD

UETHELSIZ, 77 ARASHIET, ARITKEZBOFRELZE LIZHFRETE2E
D EREE 2 RERSITBIT D LERICENRD Z LT L, 20X 9 R OfRETH

HOREIZB T 2 ERRZMI 3 Z ENERE AR/ -7 Z &2V 1963 42 256 HO
EREIC L AR ERREDOERE DT FIFTOEMB & 725722 L1122V T, Jean Escarga,
Cours de droit commercial, nouv. éd., Sirey, 1952, n° 859 ; LecomptE et P. Bosvieux,
Commentaire des dispositions de la loi du 25 février 1953 concernant le statut juridique
des sociétés par actions, Journal des sociétés, 1953, p. 272 &= 2[R | T % Bz 5|

ENFDZ&T, REFIREOBEBEEZARFICLTE Tz, £ LIcIESUES LT, 1953 4F
LIRS, 1966 4 7 A 24 A OEA, 1994 4 8 A 8 H kAR LT 2005 45 7 H 26
HOEFRER S Y | BUEOIERIZEBWTIL, —EIHOHEIZBWTERD 4550 1, Z[HIHLL
BEIZBWT 500 LICETH FFRERShTWD,

54 1966 ££ 7 ] 24 H OIEHROBEM T 7 V (MATHANCH722) TH % 19674 3 7 23 HD
77 L 154 5 (BUTORGIEMR R. 225-113 FITKR) 13, BES LTV L2 EABMNOHRI|Z
DT DH 6 DDA HRFLHDIED, EATTHOFEFE ATFHEFE DGRBSV E LK
FRENCTEVERBEN TR E EX, ATFEFE) O A LCROSHOER OERFIZ OV
TOHHPLHMZRFLHELS, @EFCTHINLI DL LTS, BERIICIT, Bk,

REIEPOEETNETB (72 & ZITHAE) TR < BEAREMO FIEZERT L5007

HH AR LT R 0IEh, BRERSIRE LI E AN FEITICHE S 2

DFERFELH LN ENLIRNETEE IND, BESIZHELZAT HHRFETRIATOND

BAREINCSIT 2R m<, 29 LEFRENEERERLZ LONLTHD (Jean
Hemarp, Frangois Terre et Pierre Masivar, Sociétés commerciales, Dalloz, 1972, t. 2, n°
401), ZO X ) WEELZEARBEMOLGEIZNE > THERKTL01E, Hlizd T2 &a2R
O HNAREITKT LT EREZRAE L L9 &3 AN EFOBRE Th o 72 (Jean HiMarp,
Francois Terrt et Pierre Masiar, La Réforme des sociétés commerciales - décret n° 67-
236 du 23 mars 1967 /commentaire analytique, Dalloz, 1967, p. 132), #EPed Z OHE
EPREFIR S OEE 2 W&+ 5 2 L 2 LD (Cass., com., 27 mai 1997,
JCP G, 1997, 4, 1522),
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NEZDE, TR KEBHICBWTRERZ LB Th D, EEE 28 EokkEs
BOREZEDLZEIIARAMETHL L. HBODPUOERICBW T BELI DHY EH LD
DEFEEEINZE L THRERBICERTBL ZE LEEN TR T,

BRERAC L 220N S5 BRI O T, BRI RITORE
BENDZ L EOHBITR SN TR, FEROBITHEREL L F—DOXRTHES N D
7T UABEIZBWTR, TOX I BERITIELE LR LA WEDOTH D, 7272 L, Btk
FATE R T OIREBE2PITT 2B TH Y, 2D X 5 AeEii % 7 HERZEED Bk
WA E 725, ZAUZHOWTIE, REOFMROXG L7572 19 id 5 20 HAHIEEIC
BT 2B Xk D HERZREORM L 50, 35 i —FICB W TR 5, EBTIE,
LR DO JFAINEIRH 72 £ £ OMEREZE L MABRDELNTLE D & 2 AT, BREDOMHR#E
EWVWOBIENELTEDTH D,

BIEFATIIMR BB S NRET D L WO JFRAIDNEAINTZONZ O X 5 72k fETh -
22D, ZOEPNIEB N T, ZERDEHSND Z & ~OXHURN & ITHESND
ZENTRInoTz, L L, FIERRIT &V D ORI D EIROBK E OO b L1225k
MRENFIRZSL Z ENMEE R 5 D174 TH D, 1RO (abus de majorité)
DOIEFDHIFNC B W TEICHET 5 DI 1960 FFRLIED Z & Th - 7228, FIEEDIRI % &4
BT 5 20 HALORT:, EICE - RMERREEZ >NT T4 7 L E2ERIT
MRS I 1T 2 BRI AT S KBS AN L 7= 1920 AR LIRS UIE LIERAE Lz, 2 OFFS
TIXEEGE MR N BRI RICHFA SN TV Z &b, Bl iH 23 S TR n5
Rt —EOBERFEIZE > TER L HDIZLTWZDTH D,

F T AR B T DL E AT DT O DR B OEITRD BN D LD, —kk
— B IRAHE SRR DO Fe T L EGHE IR RO HIBR O EHE 13 Z OB TH 555, ZHEWAT, &<

55 1807 FPHVEMLORFRITIL, S ITHIE LERIEZITIET 2R 2 5 2 LD 12 DIZiT—
EBMOMRKERA T OIREL RORITNIER LRV EERXRTED LN TNDZ ENBLL
72> 7= (Leresvre-TEILLARD, op. cit.(note 3), p. 352 et suiv.), Z D L 9 721BIT1% 1867 4F
EAEOHER T bkl Lz, &0 —EBUTT 2 2 W EMIK I 72 B3RS U CRIRECE %
7z L. BT b OREE LRSI S EEIRMELITHE T 2HER 580 bz DX, 1893
F8H 1 HDEROHIEIZL>TTHD (FIERIC L DBERD 1867 4 7 H 24 H DL
27 % 1),

ESEREUICBIT 5 1903 42 11 A 16 H OEEIC K 2 SOE# OpETEM 34 4 3 THIL, TE#K
WZRBEDE DR IRNINE Y | LR L Z O OKRUTHR ST THE LWL F T
51 EHELTW e, FIEEPEOELRNESBIZ LIETh o2 LD AKX
B X & DA B ERAI 22 HERNZ W TS T 2 D D ITERIRMED 72 W RN A §R T 5 WIREME A2 O
5O & LIEHER ~T2Z L HERIS N D8, ZOXLFITHRMEIZ BN THOKRAIZES
MR LFHFET 2O LR & 7= (Charles Houriy, Des actions de priorité (commentaire
de la loi du 16 novembre 1903), Journal des sociétés, 1904, p. 185 et suiv.), L2»H 1 £k
BT 0 OFFBIRMEENT BIRITZRN & BRE S AL, SFEORIZER D B 2 HERF 9 5 72 DRI
INDHZEbHoT, ol b HKERIMRIITIHWTIZ 1913 4 11 A 16 A DML,
— R BRHER A TIEHLE L TED DTV e (FRERIC L D UE%R O 1867 45 7 A 24 A
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(CHTRFEITICR W TREAA R B R OB S 221 535 Z & & Leoid, £ &I
NS VEBIRREZ RET DD TH o Te, RETIEZ OBIESIZMEITONT, 77 AER
INEEETLETICETLHRE, TOHGRIRER L 2OV Tk~ 5,

DA 31 5 21H),

Z DK D IR EHGEIHER UL, 1930 4 4 H 26 HOERIZ LY EPRERICHNT T2AlR &
FlbShr, 5121933 48 11 J 13 H OERIT—#k BRI 2§25 Z LIz k-
TREIAE(E L CW I BEGRIMHER N E EERR L, 7272 L, —EDRMFO S & TfEATRE &
T HEBGERMEER N EZR T D2 L2 A L7z (Michel Germain et Veronique MAGNIER,
Traité de droit des affaires, t. 2, Les sociétés commerciales, 22¢ éd., LGDJ, 2017, n° 2088),
SHETT 7 U AEITFED 53U (vote double) HIEEDHRTH 5,
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B REOHFRICK T DEES I MEDIEE B L O OB

AEDIZUDIZ

(1) KEDOXIG:

ATEICB W TR ERB DOREEZARMLIE L LBk OIITAY 20 HFE D #IFE I KR T RFRIRE
BEOMERTHD Z ENEREEDONDICEST-Z L 2R T-DITHENT (7277 L, EBITE
BIZHATL T, EHRICBNWTZOEMOEREE 2R FRZOREICENRNTND Z &1L
MoOT-DTHDHN), HSAKETIE, 19858 H 8 HOT 7 L - u UIZ X o THRHITIEE
INDZ LT D BRI ORISR 5 B 55| 524 (droit préférentiel de souscription)
ZEOE S, ZOF 7 L aUn NEREINCI T 5 BRERES OMERER S EEZT5
O EAIES SN NG b, FRBITHRZERIC TR O NIRRT (& D EIRE
F) OFREEABRYEIC T D X 0 RIERRO B BITOME E U CBEIE L LIz Z &b, RE
BENTRBITEZRETH L LTH, ZNET TR ERROMERIITORN SR o Tz
DTHDH,

ZOME~OXIERE LT T v AR THRRIC R 285 2N RIEN - D121,
Z O E T2 Z OFOMHER 2 BEFE IS 532 E WO BITHIAS EE L TWIZE W)
BEndhsd (19358 H8HDOF 7L - u UM%, 194343 H 4 HOEREICLVIZLD
THF SN BT T D HERZEOBHNZ OWTIIEH i —E ik~ %), £ZT
FPILEAT LICIEE O 2 5 0B SHERIEOIEEOE R ZH O NI T 20ER D 5,

O LI Z T, ZOMMNEGIICEDO LS ICHBH SN TEX a2 Ml LT
IR B2, £ 2 TiE, BARBEICEIT 20 LR, REDOEEMZ RIS & | BRI
B3 25K ENER ESNDOTH LD, b ORI B IRITELS I ZHEO 050720 5
2 b OTIEIRW LR S AL, BT, BAERIZMENMEE SN Z LI ks THRED ZNL D
FIRDHR SN & W) ONEBTH -T2,

(2) REOHE

BATIERICB W T O EFRBITREI O PR & 7o o T D Z ORI, BRSO R A4 1-
LBBROHLEDLIRERELSHIZBWTHLTVDDONIOWTIE, KinXOREZIZH
7o D8 _HICBWTHR D Z & & L, AETIE 1935 R Z OHERIDNEE SN DICE -
7otk GA—Hi) & 77 U AICBWT Z OHEMOBERI R EfEN D L )it b2 TEL
o (58 LEEY ETF5,

B, KRETIE MEESIZHE) EVWIHiEE 19358 ASHDT /L - n UK DEES
NI LABE DR EORER A48 L CTHV, 2R URNTIEE & U TREICK LT (RRIZRRELSL
DFIZEH) FHE SN TWIHEE 5 & 21 D4R & XBIT 5,

B 7T RITBT DB ZHEDIEE

H—ik 193548 HS8 HOF 7 L - v ULIREIOWRM
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1. ERIZBT 2R

(1) 20 HALAIEE TR
7T ATBWT, BTSN D FED AR EITT L THID M TONTRMOELNL,
Uy EEEDATHH LD A Rt (Compagnie des Indes) 7% 1719 4EIZ/T - 72 &
AHEMTH -T2, ZDHRIZEBNTH WL ONDOREDRTT > T2 HTHERITICES L CHME N RETT
MRERATHEICHR SN REDIE SN TNDD2, ZOX I BREBDILS AHND X

1 A2 REMDIT 72 Z OB ARBEINZSWTIX, Jeanne Vanoamme, De la prime imposée
aux souscripteurs daction, Thése Paris, 1928, p. 15 et suiv.23iE LV, ZDIENIZDE
AR 7 T 2 ZNZBT DM OFRS OB T D Z & a4 2 X e LT T
H D&M, Alfred Jaurrrer, Du droit de soucrire par prétérence a des actions nouvelles,
These Aix, 1926, p. 5 et suiv. ; Alain Courer, Le droit préférentiel de souscription de
lactionnaire, Thése Toulouse, 1978, n° 15, p. 24 ; Dominique Gerry, Le droit préférentiel
de souscription, Thése Paris I, 1981, p. 8 ; Renaud Morrier, Opérations sur capital social,
2¢ éd., LexisNexis, 2015, n° 324.

ZOBERBEIMNZDPE LT 1719426 H 20 HDOES (arrét du Conseil du Roi) 1%, #Hikk

(THR ) BREMRENT) 1BRZ B & ZT D DT (TR #R) a2 RETHZ L 22

KLt A v RO OFEREIL 500 UV —7 L Tho7zmd, Bl AL 550 U —7 10
HOIAHDBER L, ZHUFIT7 LI 7 A (prime d’émission ; 281 TAE & Kl O Z=KAIZ &
72%) OEROT Z o RTBITHEMOFEFHTH & -7 (Mortikr, Ibid., n° 408)

bo b ZORFRPBFREICH L THIV Y TOND Z & Lo/ 2 EDHWE, BE
FREOFIZEDRFETITR L, A ¥ RO EEZE TH o7z JohnLaw 23, HEH DT AT A
DETHoT=A v RO Z#EFRF 5 Z & ThHho7m & D (Jaurrrer, Ibid., p. 6).
HERHCIE, 4 B TIEEmEO L 91T BATMEE KA ORI 2 FE 5 22 & ) BRI B #r
FRA~OAME D HEH A3 U 2 FRANTAR T3 213 TH 206 BRAGHERF O 72 OITHiR 3
ITDRFIH SN D DITFDIZEDIND, L LR 6, Yk, FitkoME L2302 P L7-A%K
DR Z 51 & 20T DT I ERBEFRZ B> THVWROIZZ & T, 20 HimITEE
WZEERR ST, AEDSETIER 2 BEA AR B 1S3 U TR T IURER &2 51 2 2 D HERI D 73 7207
BEAAROMED EFRT 200 X 572 5 LISERIIEER - boHIs, FlF@icisn
T 6, 20 HRAIEHE THEEL TWe Bk Z 5l &2 5 2 L O TE DR T2 ft
HBENFEEAEMRRITG LT« « S22 5ME (plus value) 2525 Lik~% Albert
WanL, De la cession du droit de souscrire par préférence aux actions émises en
augmentation du capital, Journal des sociétés, 1912, p. 338 & MR), HIEITH R DF|=Z
MEDS T THERBIZ, HTRBATIC R D A U D WAERIZRME T30 2B < & W 5 TEIBAY 7R & DI
L EED, AP TRITIEAR D X 9IRS E AN AT 5 Z & 238 2 72 1920 RIS
T2 OLNTER L. HOISHENEAREMEITIE ) L LTWDLZERRT Ty 2E3nd L,
BRE2ME T D WO BENAEL D L) o7- & &vd (Javrrrer, Ibid., p. 26 et suiv.)
2 BEAFRRSC 4 BRICKT U CHR 1 k2 E D 24 C/=8l5| 4 f (Caisse d’escompte) @ 1783 4
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NI o Te DI, HRASFEORNLFF ] EZRDBEIL S, £ OEDZIRITH N LiseH 7= 1867
F7H 24 HOWEBROHIEDHS, 19 B O L Tholz, O RIEL, RN
SR E AR LToERITANERRIT Ttk & 51 & 521 2 HER 2 BEAAR R ICREIR L7 2 &3,
— OB L DB ORGSR LT ) D TH o724,

(2) BRI REOZE — 2ALDMT O FRFEIT OB O L5 L ORI FETOIER L |
BRG I SHE 2 AT 59 D18 E O —firfb & DOBILR
S BITH—RIRREDOHFERITIL, 77 AERNIECTA 7 b= 3 o JAEIC
37 7 U Z DT TTEERE & ORI £ BT RASHDHRIEATIC L 2 AN 21T
T ENEA, ZORHICEARDEN 25 3L Mmoot b ERoNTS, MATIO

DOEREEN (Robert Bico, La Caisse d'escompte(1776-1793), Thése Paris, 1927, p. 85 et
suiv. ; Alphonse Courrors, Histoire de la Banque de France et des principales institutions
francgaises de crédit depuis 1716, Librairie de Guillaumin éditeur, 1875, p. 74 et suiv.) .
BEAFHREC 1 BRI L TRk 1 BRAEI 0 2Tz 1807 Ak KUY 1857 D7 T o RERAT
(Banque de France) Of#%4EME%E (Gabriel Ramon, Histoire de la Banque de France -
d’apreés les sources originales, B. Grasset, 1929, p. 88 et 276 O#|23H 5,
3 1807 FRHIEHD b LIZHIT DRSS T, FRD I ZHED EAUSZ EFIE L TV enE S
MTIER W, [RFFR OB SO E K Z W58 U 72 Leresvre-TELLARD B D E/EIZRB N TH,
BAREMOFEE UTHRBITOHEZ LS5 LT (Mol Stticiks T AE
- THERITON TE A OREE OS] BTN —EEITH > 7= DR & ITHHERIT~ &
R LT, BHE -2 16 228, [Fe2kFE L v o) MNEE DR ADERRITH 2
72 I, BRI 0 | ZHEZ 5 ARV 5 LR HHITE EE->TND
(Anne Lrresvre-TELLARD, La société anonyme au XIXe ciécle, PUF, 1985, p. 243), X%
OLERFHEIZE > THREOHKRBIZHELZ S 1T T Z EIF— MW E ETITVR 2o
TebDEHERIEND,
4 19 R RR SIS U D TR B S MED S O e 2 FaH 75 DIXLL T O SCHR T & %, JAUFFRET,
op. cit.(note 1), p. 6 ; Courer, op. cit.(note 1), n° 16, p. 26 et suiv. ; Gerry, op. cit.(note 1),
p. 85 MoRrTiER, op. cit.(note 1), n° 324.

ELIZEDRL B R L L B2 bN5DF 27 VT 4+ U 3% (Crédit Lyonnais) T
BV, 1871-1872 4, 1875 i LU 1879 AT O 3 EOEAMNITIW T, Frkkz
BEFFRR TR LTI BT (R TIC L 2 24D OEARBENNZ DWW T Jean Bouvier, Le
Crédit Lyonnais de 1863 a 1852, (Ré-impressions), Editions de 1'Ecole des hautes études
en sciences sociales, 1999, t. 1, p. 206, p. 225 et p. 252 &),

Hod b, HRFOSHIEIRZ AR U TR LI2EEIZ X, 22> T Law O K
212 (note1l M), B ZHIBHZ L TEAMMEZRIIIE LS LW Higic X5
NH-oT-Z L EHETE (Courer, op. cit.(note 1), p. 38, note 2 ; MorTIER, op. cit.(note
1), n° 324),

5 Henri Dzcucis, De la non-dotalité du droit de souscription appartenant aux femmes

dotales en cas d’augmentation de capital d’'une société par actions, Journal des sociétés,
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Rf, BHIFBIT S — AL L7262 L DSHRE DB A & <ICHER b DI Lz, FHmIET
WZBWTIIRHIRATIZ AT, BE AR 038 5 0 2 B R DEN R E R 57280 (204,
FRD | ZZAEDMNS ITm £ D) . FRSIZHEDO A NPT L o TETETRHLOKGIC
ol ThHDHT,

ZOX I RT, 1920 N E TICERE L IXBEAMZ R ET 2 ERES FHlRET
HD) LT, RS ZHENEFEEICH LTSN Z EREDICMEESND Z L &
Rolce THERUZ A, FRGIZMEOITHEBHIF ORBEIZ G5 &2 b FHITik - 7ok

CRHERR) 12 LT, & DITBEAREIC K DR80T O WAL Z 7880 2 5 0O 5| 5 M
(MEl T HEZ2 5|2 H droit de souscription & titre réductible) HIEE LD, 7T AT
B DR TH 78, £ LTI OMEIRATRER DI ZAMED £7-RIC 1935 E8 H8 HDOT 7 L+

1922, p. 50 ; M. U. Carrucorl, Les augmentations de capital dans les sociétés frangaises
par actions envisagées comme phénoméne économique(période 1918-1921), Thése Paris
1923, p. 57 et suiv. ; Marcel DesLanpes, Les augmentations de capital dans les sociétés
anonymes depuis 1914, These Paris, 1924, p. 1 et suiv.,, p. 63 et suiv.; JAUFFRET, Op.
cit.(note 3), p. 13, note 2.
6 Drcuars, op. cit.(note 7), p. 50 ; JAUFFRET, op. cit.(note 3), p. 28. Z D TSV T, Frédéric
CuevaLier, Du droit de souscription en cas daugmentation de capital dans les sociétés
anonymes ou en commandite par actions, Thése Paris, 1926, no 5 (%, [¥{T77L I 7 4%
PR T DR DO IITN LR EAEE 7~ (pratiquement abandonné) BEifid, 1923 422 A
WCEDDHZENTED] kx5,
7 CHEVALIER, op. cit.(note 5), n° 7, p. 13. HUEFOLERHFEL HHFHIZB W TEM TG &b &

W72 o TR I MEITIE H LT CYBFOME DR %15 2. 5 3k & LT, DESLANDES,
op. cit.(note 5), p. 156 et suiv. ; JAUFFRET op. cit.(note 1), p. 45 et suiv. ; Courer, op. cit.(note
1), n° 36, p. 57 M), F-FEBICEAELBVET XA MERIIMSO T T, Filke =
MEA R FEDOBEERMERN & L THE Té LD H4E U7 (Jean Percerou, Les augmentations
de capital par émission d’actions avec primes, Journal des transports ° revue
international des chemins de fer et de la navigation, 1929, p. 97, note 1; Edouard Copprr-
Rover, Traité des sociétés anonymes, 4¢ éd., Dalloz, 1931, t. 2, n° 353, p. 516 et suiv, t. 3,
ne 568, p. 598 et suiv.),
8 1935 FDT 7 L+ m U LIHNZRIT DA TEE 72 5 | AT ik 2 3k E L TUL RO b D23
» 5, Henri Bosvirux, De l'exercice du droit préférence réservé aux actionnaires et
porteurs de parts de fondateur en cas d’augmentation du capital, Journal des sociétés,
1911, p. 391 et suiv. ; Paul Maria, Des modifications du capital social au cours de la vie
sociale dans les sociétés commerciales par actions, Thése Marseille, 1913, p. 160 ;
Carrucotr, op. cit.(note 5), p. 49 ; A. Cuarron, De I'exercice du droit de souscription a titre
irréductible et a titre réductible créé par le décret-loi du 8 aott 1935, Journal des sociétés,
1939, p. 1 et suiv.

72%5. CHARRON, IbId\Z X AUX, FHRBIZHEZE b 51T 2 KGRI — IR RE 72 5 152
ML EF o Tz & S, MERTREZR 51 AR IR D TEBRSIIT Ko T, F IR REAT
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RUICEVEESNDZ L LD,

THLTERET, BT AL HICT T RADSIEE NI ZHEDOETE 2R MED T
1930 F- & TICBEIC, BEFRRICHRZ 5| 2 20T DRI 2T 53 2 EFIX T @mEo L &
2o TV, B LE, TAUBERENGIZLE ST HARER 7 7 A2 H 500,

DREREZRTET DI L > TEKITbHIToND T LE2E LI, LNLIDE D55
HEOBERIZIT TICERTE RV D E > T & b, ZORMRIC, FATMEE % Fhm &
L2 B OHE AT RE B 22 © O T D L & Lo B2 01T A% TRg3EEfEH
(régles de la moralité commerciale) (27 %] D & LTI L7=#HH & LT, Paris,
16 fév. 1933, Journal des sociétés, 1933, p. 563, D., 1936. 2. 121(1r espéce) 3 H 5 (BRI
2 E DS T 2R ERERERITGEA SR o Te i FFidE e St A & L),
9 WamnL, op. cit.(note 1), Journal des sociétés, 1912, p. 337 IZ 4TI, kDB &ZIF 51
B HEAEN TIEE A EFWIT) (presque toujours) BEFREE & RENFOHEEIZEZD
NTCWD LIl TW 5, Gustave Dacuer, De la priorité de souscription dans les émissions
de titres, Thése Paris, 1913, p. 5 (2B W\ TH, Bk ELMICH] &2 DHEFR]H T3 Tl
HHEIRE->TEY, SHICERLEITHD] LORLBRH D, 1920 FLUZOLHERE L
TIZLLF DL D% B, DesLanpes, op. cit.(note 5), p. 155, [& 1 THHE | (extrémement
fréquant) ; CHEVALIER, op. cit.(note 6),n° 70, p. 94, BIZHIZIAE » T EBITFIZLIZ23 -
T, ERIIREO - DITEARBEINZ BT DESHEE TEDH TN D, | 5 JAUFFRET, op. cit.(note 3),
p. 1L, ARIZK L TEDBICIREIESND Z EIXENTH 5, 512 1T —RITITFFEDH .
E D DI FERREIC U TRt X115, ) 5 Charles Lyon-Caen et Louis Renaurr, Traité de
droit commercial, 5¢ éd. avec collaboration de André Amiaup, Librairie générale de droit
et de jurisprudence, 1929, t. 2, n° 873-5, p. 429, [ 9 L7=FHkDOB =T Ixd 5 E#HK LD
BT, HEF IR RE D, ERPICUED N RWEEIIE, AN ZIRES
DB K > THEMENBEFFEEIZH L THEZBN5725 9, ] 5 Charles Hourin et Henri
Bosvieux, Traité général théorique et pratique des sociétés civiles et commerciales et des
associations, 7¢ éd., Administration du Journal des Notaires et des Avocats, 1935, t. 2, n°
897, p. 42, [ Z DR CIHESI524E) 131EE & LT (dhabitude) ., EKE 71T EAININ A FF
AT DR ERSTGRIZ L 0 BEAFRR F T3 L TR RI £ I o mic B8RS 5, |

Lol b, FRBIZHIZOWTIIRITOWRE Z LI, KERSICE > THB S 5192
WY EWIBLUEN D, ERFHIZL > THONUOFIZHEEGEZTLEI>Z L, &I T
REFM COlEZ T MM 26507 TCLED ZEICKHLTUIMEETHLIRE L LW I IE
b RE&N Tz (Bosvieux, op. cit.(note 8), Journal des sociétés, 1911, p. 387 ; Hourin
et Bosvieux, Ibid., t. 2, p. 43, note 2),

% 7= Carrucotr, op. cit.(note 5), p. 48 et suiv. (1923 FEDCHK) & LAUE, YEF, HERSI
SAELHIET DIEL LT DITHRERSRE Th > TERFHTIT oo b
LLEOICHR & 135870 2 e A a2 TV %, KOS, Dacuer, Ibid., no 18, p. 37 (1913 4F)
X, SRS OAIREDIHIC L > T OO ERLELZ L IITHZ b b %
S HBLNDLFETHD LV D, REEEFEATEBNZLLIZOTHA 90, Lo THK
GIZAEZAT BT D RGN ENIEE K TH ST OV TEZERITH LN E WS D
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BHED L 3 > T2 5 IREEIRES N TIPS ORGE)] 2 An— T ANZHIT T & X, SIIEEN D
ORI ZIEET D Z I L AR TEMREICELEZ b2 T2DIXERRZ 0 Lo IcBbh b,

2. FRSIZHEOERRZ O COFH EORE L ZDHEL S

F LUHIBNCRT 2 HES IO NS, iR L7 X 9 REBICBIT 2 Fk05|%
MEDEEE DAL & B L TR L7,

RS DOBRSIHF AT ERABREIET D L & bic, DB SH 2 B ET 5 P opiEfd &2
ST PAFESFRICEET 5 1867 4 7 A 24 H OIERITI W TIX, FKBIZHE & 2 A DR IAT
WZOWTOHET BRNTU,

Fa B, 1881 AFDFRAINCEBWTIILD T, LM LR L &b ThI o, Hiko
FISZAME~DOF K72 STz, HIBNTI W T, EENICHEIZB W TR OB ZHED B L
72 DI 1880 FEDHIR DI T 5 L b 51, Z 5 LIEEROMBUIL, 19 il D% -1
BWT ERD X ) ICEEFERTICH L CTHR OB Z L 5T 2 EENE K LIk & L
BFad 5,

Z D% G FREDBIZHET 302D DIERE A I BT 2 Ea DS IC AR STz s,
1920 FRICA D E TOHMICIBWTIX, HKERRIFRS OHEROHIPE & 5 BLED B EKS
HIZE D ED LI HRG XA R ERSIGERIC L VPR TE 22002 W ) JRIZHOWT—E
DI Ze T 7oA E 312, PRI U Ok | 2 M 2 S tis EOBEERMBE L 135 2 TV )

FTIERWR, A7 &b ERE IR ERSRE DO WT N K D FHR DB Z HEDRRE
NILBHEOZEELTUTThbRLTWeDIZZ LN Th S,
10 Edmond-Eugene TuaLLER, Des nouvelles pratiques financiéres suivies en matieére de
sociétés, Revue critique de législation et de jurisprudence, 1881, p. 519 et suiv. notamm.
p. 532.
11 Cass. civ.,, 12 juill. 1880, D., 1882. 1. 36; S., 1882. 1. 161.
12 1900 4RI (B — 8 CAIZ L 91T, Z ORFE TICHHREAITZ A RIS R R &
DOHEFRICIE T 2 Z L I3 ST HIB & 72 o Tuie) . BREISHIIR 2 B8l Tl & 520F HHER]
25T 5 BOEHKEDN O DBV T, BRERIFESPEARINZRGET DITEL
THRATMB DR E 2 BRI ERD L& & LIz Z & OEEENFDOI T FHET, 2ok
TENIHR LRI S D ERE FHEROFEFHNTH H & L7k ®H 5 (Trib. com. Seine, 28
juin 1900, Journal des sociétés, 1901, p. 82. Paris iP5t & X £F, Paris, 17 mai 1901,
Journal des sociétés, 1908, p. 13), T LT L 0 @K EOBHRES | e % BEBRT 5 Al REMEIC S
W, BRERIR S OE R THERR O & WO BLE Ol b —EDREE D Z
Lol

WanL 1, 2 OHRRS T SHDERNCEE SNZmmalc s\ VT, 295 Lz ER EoFiks|
ML, ERPRAOFTAMEIAT T IMAT MR TH D Z L, LI > TZOMERIIHRED S
DTH> THRERSIZBT 2D TIERNE W BEANS | Pk &I IR OIS E2 R LT
V72 (Albert WanL, Pouvoirs des assemblées générales d’actionnaires du point de vue de
la modification des statuts, Journal des sociétés, 1900, p. 193, 241, 289, 337, 385 et 481,
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ST L O TH D,

notamm., n° 88, p. 347), LU0, BREFNRESIGEIC LD ERXREFEOWRE L1, £+
b O EANEDFANC L2 9 2 BITRFEOCE W O LV DRIE ﬂ@fﬂ TEETE RN
TOSHBKONEELZLZHIR TEZ DL L Z2HT L ThoTe, HREFRIRE OMHERDH
P2 L L5 LWV YREO B O T, FRl O ZEIRITEB T OfsFm % 3R LT
(Jean Prrcerou, Du pouvoir de 'assemblée générale extraordinaire dans les sociétés
par actions a l'effet de modifier les statuts, envisagé spécialement au point de vue de la
loi du 16 novembre 1903 sur les actions de priorité, Journal des sociétés, 1907, p. 5, 49,
et 97, notamm., p. 99 et note 1 ; Charles Hourin, note sous Paris, 17 mai 1901, Journal
des sociétés, 1908, p. 14 ; Bosvieux, op. cit.(note 8), Journal des sociétés, 1911, p. 385 et
suiv. ; Maria, op. cit.(note 8), p. 157 et suiv.), 1913 4F 11 H 22 HOIEAIZ LY 1867 4 7
H 24 AOERS 31 ZPYIES L, SEOEFEOLEE (OF 0 EIWEDOZEHE) B I OKE
DEHOHEREFRLS H 5 W 5 ERFHOEEPKRIEFNRSOMERICET 2 2 & P
SIND &, BITRXRZOFEERICHFVORMIT I o Tn (ZOIEHLZOEHAIF] & LT, Trib.
com. Marseille, 14 déc. 1926, Journal des sociétés, 1927, p. 668, note Henri Bosvieux 7% &
%) EITAT, ZTHRHDOILHERIZIBW T, ERDHFR A 5] & 52 1T D B 2 BEAFRR 3= 1okt
LTHELTNWD Z & BRICFIIOERIFI—H SN THE 57, ZOWwBRoFIzIL 20 fido
RAD 10 FEMICRIT D, £ 9 LIERBOFELER LOAREZHLTL LI ENTELH LR
pLivd,
13 1875 E IHRRENT=, H AR TEMGEREMIZIX, "Droit de préférence” L W\ D HHE N H
L, T ZICHHREELENICT &2 5$'E$IJ <E WO BERIIRIEHEH S A TV
(D1btj0nnajre du contentieux commercial et industriel de MM. Devilleneuve et Massé,

6¢ éd. par Gustave Durruc, Imprimerie et librairie générale de jurisprudence, 1875, v. 1,
p. 488 Z &),

FEERITIL 1880 FARICA D £ TEAIEIN, Bk ITH RN StE LOo—fETH DL Z LD
BRITAE LoD TH Y | EAEINCET 27 7 o 2 TR DR E B L T 25 WanL
DIFFENT BN TR, FRSIZHEIZ OV I I RICER SN TV DI E 2L, Z0H
AR B 32 B TIRW W (Albert Wanr, Etude sur Paugmentation de capital dans
les sociétés anonymes et les sociétés en commandite par actions, Annales de droit
commercial frangais, étranger et international, 1893, 11, p. 81, 161, 273, et 361, Ibid.,
1894, 11, p. 14, 98 et 186, notamm., 1893, p 361, n° 76),

SFEOFEFENITT LT 5 S 2 Fik st 7~ 2 et (droit de préférence) (2D T,
Jean Percrrou, Des fondateurs de sociétés anonymes, Thése Dijon, 1896, p. 160 (2, T#r
ZWLEB-TH I T ONDINEVEERMERNE L TRET 2, &AM E i%ZIK{BZ/J)
Tr—<bT5 1899 HDOHDHT —RIIBWTIE, 10 [T LT ORBRNH 5 I 72 0

(Louis Bossy, De l'augmentations et de la reduction du capital dans les sociétés par
actions, Thése Paris, 1899, p. 57 # &), TN EZAMMILOF KD ATV S
171 L. Léopold Goiranp, Traité des sociétés par actions, Gazette du Palais, 1896-1901
IR D KEDOT FA R THLTHNNOL T FRGIZMEOFLRITFE L2 (TEA
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IRBHE-RIERRERE & BI2T7 T o AORAEHIC B O TIRS A BRI L
TORERBITN—MIbT 2 &, BT 2 FEE2 BT 707 — AUE T TG N EE TR

MBI #EOREE T2 Ibid, t. 1, p. 312 et suiv.# & M), £7=. Charles Lyon-
Caen et Louis Renaurr, Traité de droit commercial, 3¢ éd., F. Pichon, 1900, t. 2, nos 870 et
suiv. ; Edmond-Eugéne TuavLLER, Traité élémentaire de droit commercial, a I'exclusion du
droit maritime, 2¢ éd., A. Rousseau, 1900, nos 698 et suiv.\ZB ) 2 &R MO FEk D H1iz
b WETTHTRRS MRS LRV,

FO—FT, Y F0/hE [4] (Emile Zora, Largent, Charpentier et Cie, 1891) “Tl.
BRI 1878 ST SN A D o 7ok, N7 VO E L BT 1882 FITMFE L o=
=4y « Y%7 /% (Union Général) % €7 /WIZ, EBEOKMOHER & 72 F - 7= Fikk 3
ITOWMERHE N TEBY (8, £ Z CIIBEFRK 2 kT L Ik 1 k& 51 &% 175 2
EMTED LS, £ LTI OGO Z BV 721F THEIZRWICEIE L | EBRICHER
RTIORITHRESND & RIS HICRIS L7 Z L s,

FEIRMD & A HIRG I &0 O MSZOFERI 2388 5 D7y, FAv e & BLUTHTIRIEAT D REAR
ELTHREFYDBIINA 2T 20003, 19 Al E TOCERO HTITHEIRE LT,
Z@h ¢, Etienne Froucaun-Pinarpiiie, Les sociétés par actions, A. Rousseau, 1899 |3,
LHREL T TIEH D2, THRRSI32 T OB D720 1 (t. 1, ne 562) 26 5
F7e. BEOLSERHDTF A FTholz, bod b, LI TIEFEFOREMNPRINTNDIT
TEP, RFEORERE L WO BRI R oT L) Th D,

ZHOEDIT, 20 AT AL ETOIERIE, FRDOFIZHENFEL D DT &L, TOMHM
HEHMPATHICELE EESTEY . ZOMHMOIERNRERIZOVWTHIET 5 6 DIdkno
7= wWbivd (Dacher, op. cit.(note 9), p. 6 5 Courer, op. cit.(note 1), p. 28, note 5), 72 A
Vo ThH, 2L 2L ER EOBROFEDED DER LT H 2 & OUEZ R IEFRIRSIC
K DBERTRL D % Z ENHBI EHESL S HL, SO LEAT L D SFRF 24572 D73 1892 L4
BDZETholeimb (B —=H _HH =) . ZERTITONLLFREITICL D &
BRIZE O INAEEOFREZRE L2 /e n v ) REERIX, WEEBERL
TWiholzebo L Bbhs, ZDO, Coury, De la nature des actions dans les sociétés,
Thése Paris, 1900, p. 184 et suiv.i%, Kfliz FE2 M CTHIKOEIY TEZ T 72872708k
T BEFER T LR U720 OSHEFEICKT T MM Z SO L OB, 5z 5 & BEfF
R 5 R~ DO RRF IR RS O ORBEIC O W TR LTV D b 00, Z O REOfRER
FiEE U THMRBIZMERH Y 5 5 Z LIV TIEE o 7= il TV e, 20 &1k, ik
FATOLREITIIT 2B AR EM ORI & o FBEERDSHBL L 72 b 0D kD 24
EZOREEDHENPWVETLEHRSINDICE S TR TEZ &% DR D,

W LI FOT—RNH 5, Carrucont, op. cit.(note 5) ; DesLanpes, op. cit.(note 5) ; Georges
André Darpanng, Les augmentation de capital des sociétés frangaises par actions, These
Paris, 1924 ; Léon Pavis, Le droit de souscription a des actions, Thése Paris, 1925 ;
JaurFRET, op. cit.(note 1) ; CHEVALIER, op. cit.(note 6).

15 ZORRICEB T D E LTUTFTOHEO0H %, F Baratiy, De 'exercice par le nu-

propriétaire ou l'usufruitier d’actions du droit de souscrire par préférence a des actions
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WEHEECREH S, 2T LT (RRFEICB W THHRSIZHEDT-DIL < OEDE
DIVDIEE N E CT=DTH D6, FERDE Z A, Fil R EOFRS [ M2 2L Lo E
TR O—>Th D L OBMNEIZITZOI5 L0 bz, 193548 H8HDT /L -
B UK DEEERNZ =D TR0t Bbh b1,

K BT RAMEDIEE O

1. HRGIZMEAIEET D 2 LB L > B

(1) BREDFHRGIZMEITLIRIAHET Db D LTSN TN RIS T2Z 8

B CHIZ X D IR IR, B OB I LD RHITH T b DD18, 2D ER
FHEICE ST, FLEIKERSORFBICE>TILDTELLI LD THD &V D DRELE

nouvelles émises contre especes, Kevue des sociétés, 1921, p. 61 ; De la dotalité qui

afffecte le droit de souscrire par préférence a des actions nouvelles émises contre especes,

lorsque ce droit est attaché a des actions dotales. Des effets de cette dotalité, Revue des
sociétés, 1922, p. 568 ; Drcuars, op. cit.(note 5), Journal des sociétés, 1922, p. 49 ; Albert

WanL, Des droit respectif de l'usufruitier et du nu propriétaire sur les titres, leurs

produits et leurs accessoires, Journal des sociétés, 1925, p. 138 et suiv.

16 PRSI ZHEICERTLHZORFROTF AN LTUTOL DA S M, Henrl Decuats,

Traité pratique des sociétés par actions, 6¢ éd., Sirey, 1926, p. 634, n° 363 ; Lyon-Cagn et

Renaurr, op. cit.(note 9), t. 2, n° 873-5 ; Edmond-Eugéne TuarLer, Traité élémentaire de
droit commercial a l'exclusion du droit maritime, 8¢ éd. par Jean Percerou, Resseau et

Cie, 1931, n° 695, p. 454 ; Hourix et Bosvieux, op. cit.(note 9), t. 2, n° 897.

171920 FFARD ik 2 R DI, FRRS I ZAEDPR T & > THERERZF O TH L Z &
WIa L E BB OMERI TH D Z LITR O T Wz, L LG, ZOREIZEN

FWEKAROMETHL EBEZLNTWIZDOTHA I (KA VIZBWTT TITHIES]

ZHENEE SILTWEFHEIZMNRN G, 77 ATBWTHLERNEE & LTIk

MEZAT 5 LTV D M BIRUTIZE A ER L2 & D CHEvALIER, op. cit.(note 6), n° 70, p. 94

M) HRDIZHED, TN A2 T 5% YR BADNARKRVKRELSDOEITE TG-S

ATV HHEEBIZONWTOMENTIZ LA ERINTELT, EIKREDTOITHRT %

EETRELOTED I<EZBIZR &N E T, DacHer, op. cit.(note 9),n° 17, p. 37

L. Jaurrrer, op. cit.(note 1), p. 46 & DA DIENNTIX, FHEBIZHEDIETE % K B 5tk

(7N AWAAN

18 A. Nyssens, Du droit de préférence des premiers actionnaires a la souscription des

actions nouvelles, en cas d’augmentations du capital, Revue pratique des sociétés civiles
et commerciales, 1894, p. 228 (~LX—DO L THH, 7T L AZEBWNTH LIk LiFs]

fl&i7z) 5 Prrerrou, op. cit.(note 7), p. 97, note 1 ; Copper-RovEr, op. cit.(note 7), t. 2,

ne 353, p. 516 et suiv, t. 3, n° 568, p. 598 et suiv.
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B LB ORT EZATHoTY, £, £ 9 L TUERICAR S IVFRS SR, &
DRERRRATHE HIEICB W T O EREL IR ERDREDOED H L ZAIZ LB > TN 2D
T, ZOWNFIIBHICE > T, FERITIT LIS ThH 72, Bk IR IEET 2 ER
TS ZOMERIORIEZB—{t L, 772, ZOMMPWRDIGEIZBWVTHKREICS
ZAONDIEEBETDHZLEDIBLIZH D, TNTIEL, EO XD R THKS I ZMELIEET
D2 ENEYITH 72D, ZDRIZHONWTIEL, ENE TOEBIT/AELTZW L OO RiEE
Bl 22 e Th b,

(2) BRELSOHEIZE 2 SNTHIRS I HEDAAE & € DRTER

YHRFOER T, R ZMEPRELSOEITH L THMESN L Z e LIFLIEH -
Tzo & UTHENFFD OWERIE DG ZMEDRMIT AT TH o7z & S 52, BEIFARESR
RENFEDHEE & Do TR ML 52T 5 7 N — T BEBFET 25 8120F, HoH
COED HIVTZHERIZ LIEA D, 72 & ZTRAT SN D HHRRER O N3 DR NTH LT 5% Y
DT ISFERENFF MR TR LTl SHL, 8 7 b — T3 ORI THBIFANC L7223 -
CHIZMEEATHET HZ LN TED L Vo L) BB WA Thiu T 222,

L L, 2O XS ITHRELSDOEDHROEN T2 321 200& 0 | FikFEAT ORI TR
HREDNERIZEBNTEDDREZEDOLRWE RITRIET D &V D BRGSO AE /Y72
BEREI T b D, £ D— T, BRELSNOFITIT, Fk BRI S & 521 2 HER 238

19 Zf) & LC, Paris, 13 avr. 1934, Journal des sociétés, 1935, p. 168, note Hourin, D.,
1936. 2. 121(2¢ espéce), note Pic & &, 7233, ~IL X — DM T % 73, Trib. com. Liége,
9 janv. 1899, Pandectes périodique, 1899, n° 1027 733 TIZ[RIEE D& iw 2 ~x L TV iz,

F IR | A IR RUTHRICE ENLDARTIE R, ERELIIRERSIEICL D
fHHZRHEE LTS Z EZHMIRRD TR E LTI TO L D0 H 5, Bosvieux, op.
cit.(note 8), Journal des sociétés, 1911, p. 385 ; DacHEr, op. cit.(note 9), n° 16, p. 32 et
suiv ; CarrucoLr, op. cit.(note 5), p. 48 ; DesLaNDES, op. cit.(note 5), p. 161 ; JAUFFRET, Op.
cit.(note 1), p. 44 et suiv. ; CHEVALIER, op. cit.(note 6), n° 67, p. 87 et suiv.; Houriv et
Bosvieux, op. cit.(note 9), t. 2, n° 897, p. 42. F 7= Z LSO kL . HERS I ZHEN ERKIC
FOVEZONDZERHDLEBRRLT LT, ZOHFMPKERRNITHREENTHDHDOTIE
BRNZEEEMIRL TN DENZ LI,

20 HouriN et Bosvieux, op. cit.(note 9), t. 2, n° 897, p. 43.

21 DgsraNDES, op. cit.(note 5), p. 166 ; JaurrreT, op. cit.(note 1), p. 30 ; Courer, op. cit.(note
1), n°19, p. 30 et suiv. H—DEKSEIB T, FEESIZMENKER T ERENCH L TH X
SBNDHZENEDLNTNDEZEE LIZLIETH 7= (Javrrrer, op. cit.(note 1), p. 30),
7272 L. CHEVALIER, op. cit.(note 6), n° 71, p. 94 et suiv.iZ LAUX, M & Sn7pn ik
NFFHER ~DFHIRB I ZHED HEIZHHIE L &0 GES D00 ivs,

R NFF O MEE LMK | ZHEDM 5 SN D Z E N o T x50 fl & LT, Jaurrrer,
op. cit.(note 1), p. 30 et suiv./x, FEHL AN, FHIHAEE, BRI E., SHOEEE, i
DOft, OSSO EL L OSHADRFED N ZHET 5,

22 Bosvieux, op. cit.(note 8), Journal des sociétés, 1911, p. 388 et suiv.
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BHRESALIEITAR <. RS I HEOAITHE £ 721302 X D RG 2 R E LIS OB 7T
T EFEMH STV =D TE 57238,

MAT, BRELISDOE RS ZAEE O LTG5 25 & ZOZEHEDRBENRITHIZE
X Z OHERI ZHERRT 2 Z N TERLRD EVWHIMERH - T, 208, BREILHHESh
TWAHREBIZHEICONWTHD L, DX S L T BRI OREIC L - THEE
EE OB ZHEEZHRT D ZENTEZOTH LN, BRAEBHONETIZZE 5 Lizigh
IHERRZ AT DR EFFIIRES L WX E VB =FOMHNMEEETH5Z &, TRLLE=FI
TTCICEZ O NTFRD I ZHE AR T2 Z LIXTERWDTE o7z, Ldi» T, Hikks %M
DR AFSEL I G SN TV EEETH > T RS - bR 2 2 724 H (mass)
AL TR, T TCORBENREDRIEIMRDL Z L ERSsTNA X THIE LT,
FEBIZHEDZ KRB DOE D OE Y DEFEE L VOITFDHMENRH-T224, L LENIRITE
EDEARICEE LR TH - T, fERE L TEICE > TRERFREIT LT b
LHBENDDH ST,

IS DEFIL, TSI ZHEARR LT ORI L9252 L0 EMEEZRL T,

(3) TR LEOFRRS | ZMENSA4 R L 70 2 IR

EARGREICL Y FESIZHEPIKEICHESR TWEELTH, I AAEEL 25
BEMENFELEZ ENOTOMESTH D,
FTHEROFEHMBIZONT, EKIZE > TEFEEDT-DIZ Y 91 DAL HHES 5
X, EREE LR U FRE TR ERIREOREIC L THREINI D LD TH-
225, MBS DEREE 2 RET DHEROFHFNNELLHME L 2o T o T
1899 FEDOFEHIFNZ I T I LT, [HHME CTHR A 51 & 20T HHER] ) Z2RREICH 2 D ERSEH
W HEAEITHENT, HDFITICHE T D2 FATMHE L B S BRIET 2 b D & Lok EFr
BFAE DIRFOBIEMEDN AR E N2, £ LT ZOHROHEIT, BITMEOEIEICE EE 5
T OB ZHEEHIZPRE L CLE ) ZLICH RS EFIIC L » THRIRI Tz, 1913
£ 11 A 22 HOERIC X 0 BRSO HREOMER NS b S =% 12id (FiEfEIIC X 5k
B 1867 47 H 24 HDOEM 31 58) . ZORGEICIEHITREROE 2 b il E/e <

23 Voy. les autorités cités par Courer, op .cit.(note 1), p. 31 note 1. Z ® i, Charles Hourix
et Henri Bosvieux, Traité général théorique et pratique des sociétés civiles et commerciale
et des associations, supplement, Administration du journal des notaires et des avocats,
1937, p. 127 (%, 193548 A 8 HOT 7 L » n UNMBESIZHEEZKEL T LD L EDT-
DL, FEEADFAAE K & L FT D BRI, FERIZI T 2 8RS | S HE Ol 2 H R IG5
Z e, ZOMREA R ADICEZTLEVRHETHDL I E~DRNMEORHTH D &
AR

24 Trib. com. Seine, 13 nov. 1899, Journal des sociétés, 1900, p. 135 ; Bosvieux, op.
cit.(note 8), Journal des sociétés, 1911, p. 391 ; Maria, op. cit.(note 8), p. 158 ; Hourix et
Bosvieux, op. cit.(note 9), t. 2, n° 497, p. 44 et suiv.

2 ER EOFREIZHED . BRIREITIIT D ZHIRIT K DBREDATREMEIC DWW T, note
12 &2 2 CTRITT A B ],
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o in,

L2rL, FROFITAEOWRE S A U < REFRIR S OMRTH L0 0  FikS I ZHEOH
I, AR EARHIN AR ET DB BRI B RO LD LFRIC Z & Tholz, T,
BRERIRBCB T DX Y AT 4 VR — RE48 5 LEEENPV DR8N TIE, Bk
FISMEOH L, Z ORI Z 59 5 EFREHOG I DL T, AR EORERKE T
HoT, VEIRKEEDOR#EL LTUIMREL 2720 E WS Z 2Bk Lz, £/, XkED
FHELBRWEHTH-TYH, FRBIZHEOREZRHET D 2 L OREBEZ T -HRERSIT,
FDOWRBEDYTBIZOWTHEIZMFTTRETHL V) ZERBEINTWEEZATH
%26, Z DT LiE, HRDISME A PERRT D 7 DIITE R DRI A OIRE L 0 bR 7
TR EZRITRETHDHZ L EREL TN,

DT, FHESIZHENRRESIND Z A HEICEBRIZEZbNTE LTH, ERZD
HERIZATIE T D 2 L O TE DN EZ DN IUTERDB 2, ZORICET 2E# B
OBHFNIATSFE Lo 720D, FRRITORMEOME 2R ET 52 L 2 RESNTH
TR, BREDOL S NEE MR ZITHE L 220 L ) A TRITEFATICH L, 51&%
T ONTICES TR A RINICE D B CTHZ ETRIGT D EVWHIERANDH Y 27227, 20
MEFIIN FERRICREBE T 2 7212, MERID FEA R EIC L DR D EE & | MR ZITHET 27200
TR AR SN D Z & EAKE L STV,

(4) HUREfeic X 2 HEBRTE F o faki

ZHUTERNC RS & BRI KB SN A B TIXR WA, 7 T 2 ADOSLIEE B HHE
BIZMEDVEE B 0] - T2 EHE 0BT, = OIS U UIESRAE L Sk ATICE L T
DOEGHER S DOWEREH CTh o 7=, BT, 193548 A 8 HDOT 7 L« v U \IfF S KiFeHE
SEOMEEIIL, WANZZOT 7 L v U0 FEAREEMNZIS T 2 BUF 2 OFHEMRE F 2> & 1
FOMERZSFAHT-D] ObDTHD I LML I TUVH,

Z o LM oFEHI & LT, Chambery piFECHIAT O 1927 FEOYR291Z, HREREID
IXE AR MO BEHI 72 FEMEIR D EEE Z T TV RICTE Vo, SEREE TRITL
7o 2 & DI T BHGRIRHER R DO RBIT 2 IS NI O T FR Th o 7o, BT
PRSI ZHEDSBEATRR E D T2 OICHE SV hy, MERI @A & AT OB +4 T <
DOEEIZE > TZOMROITHEIZTFEE ERAEETh o7z 2 A, BFELITSIEZ T bR

26 CHEVALIER, op. cit.(note 6), n° 70, p. 94.

27 Henry Sovus, La réforme du droit des sociétés par les décrets-lois de 1935 et 1937,
Librairie de recueil Sirey, 1938, n° 327. ZD X H REHOFLEL LT, AL TTSRIZE
K3 % Trib. com. Chambery, 19 aolt 1927, S, 1928. 2. 97 B H > 7=,

28 Rapport au Président de la République, Journal officiel du 9 aout 1935, p. 8685,
reproduit a Georges Roserr, Du droit de préférence de l'actionnaire a la souscription
d’actions nouvelles en cas d’augmentation de capital, Thése Paris, 1939, p. 33 et suiv. %
> &%, Sowus, op. cit.(note 27), ne 327, p. 295 1. ¥ 9 LR OERIL, —EBOEMNE
IMELDIEEITIFHE TRV LIBE~NTND,

29 Trib. com. Chambery, 19 aott 1927, S., 1928. 2. 97, préc.
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FNFR o To KRR A AP INICEI 0 YT, FER E L ToT 07 B R Cotho IRl 2 145
L7zEWnH DO ThHhoT,

F72. 1934 FD Paris PEFRFEOHITR30IL, £ H R ITER TED b 7o SO A IR
DiHSTWeE Z A, ZOWBREA VD IZSE 2 RS E 50, £ FR ST Lo T
Bk (EFREERFZEZIEL D 28FHED 3 50 1 BERA) LZ2EBIREDINNH -7
HRTH D, FHIEBER DO ERER 21T 2 BRIV ERS O T—EITGRk I, 10
FERNAT DIV TV TR R SRR L 2R BIT I OMEIRZRE 2 FIIH L < Btk (2
BIRE T & 2 ORI KEL L T 7o) 2858 E LIAANE ORI TICHE 2 5 & 20 &8, 20k
(ZBAfE S AT BERFER RS I B W TR I FRAE R 23 rTR S 472 (2 OHRRIZ DWW T, 5
HIZBWTHEL W HIT D),

INHD 2 DOFERITEWTIL, HERENL S 2 IHEFE F O BB ISV THRERAT
DEEGOHRIIN T ENT-DE o7, DX HIT, BERIZHEDIEEZH-T L b & ITEM
DEWHEZIZB W CUIKFE O ATREMITH > 12D TH DY, —BRIEFIC X DR IIZR AN
HoTr, B EPHEITICHED L CAREZIZZ6Z 92352 B30 E0I1cT 57
OORRBMEL INT-DOTH D,

DEIZHD LI, 1930 - L W EBIESIZMEDIEE Z AT 7 7 V ADSNLELRT-HITEZ
5, DX ) FE 2R LN SIEHEOER 2T 2137 Th 5,

2. HRSISZHEDIETE Z ik A 5 LA OB

(1) 193548 A 8 HDOFT 7 L« m UIZHEATT S 4 DDIEHER
FRFEDBIETIZAHMEIZBI L TiX, 1930 FEOIEMERZ LUV 12, 19358 H 8 HDOT 7 L -
2 U NHIE SIS E TIZE 4 DOIERZEN, TP ThA2REPEEIX L Th 50 (&
) ~EH SR, TR OERRE, ToXEodEEICB LT L, B0 ERIZ LA
STRENTE—EDRALTHLT2THA D, TONFFTRITHERE SN DT EFERNRIZIT
SWTEY, 19354 1 AICEUFIZ X » TR SN ZIEHERIE, 1935428 A8 DT/ L -
0 LIFER-OELEHAD LD TH o, TORNIRE SN TWEEREZDOO LD
(1932 4, 1934 FFITIETE) X, 4 DOIEHERO T THE—HER BV TRHROS 2% T
B, TORARICOW Tk SNTZREEDPE SN TEY, 77 ADNIEENED L H 1%
25 b o TWENEMDERNY 2R L TWD, Thwz 4 SOEHERZOF T
D2 ODIEMEREPEERLOTHL0, LN TIEENGIZHITT 555 2 DOIEFRRND
NE AR5

(7) 1930 FEDEf#%
1930 2 GuiriN B BIC L VB SNTIEHREDR, 77 ATBW THEEDOFMES | 51
DIEE R DIADH DT o728, FERERILTE 1 R TERENOEAIL, &0

30 Paris, 13 avr. 1934, Journal des sociétés, 1935, p. 168, D., 1936. 2. 121(2¢ espéce), préc.

31 Documents Parlementaires, Chambre des Députés, 1930, annexe n° 4062.

51



HREIL, B 5O OBUTHA L T, EARMEMOFEBLDO T OIZFIT SN D e E R Z 5]
TR LBIMEERT D) EWHIHEE 1867 4 7 H 24 H OIEAEE 3 FITfHiFMzd &
IHLDTH-T,

ZOEZDOT-DOFHAE (exposé des motifs) (2T, Guirin O D X DT L

TW e, BEGERHEEXORITIZEE L bz i3 232, B3k, B O ES5AY)
FIFSITK L TCOBFROB|Z T 27T 2 LI X o T, EZ T CTH O % 5 [E
WCLTWD, ZO&) RHROEL TOHET, REICLE > THEICE > THRFLELS
ETWD, &,

ZOERERPESITBWNTE DB oND Z &I 7ehd, BRI & 5 HERREE H
SO R EOMHERIRE S VD BIIDN Z OB CT CICHBIZISNTWA Z EIZERT
RETh D,

(£) 1933 FEDOIEFSE

52 OIEFBEOZRIL, 1933 4F 10 AITfGERRICiR s, SthiEefrsEdT 52 L%
HIOL T 2EEREOR O 1 5% B 515%) Thol-, Yk J', KEFE. 6D
BROFEICHH LT, EAEME EHT 572008 ITSN D &8HERR L5 &%) 5 E
KHEERT D EHEL T3,

JeD 1930 F-OEHEZR L OZERIT, FROB I ZHED A D [ (nombre) Tid7e< %]
(montant) IZHHI L THEZLND EEINTZETH D, ZOEFTITRITL TV B HIz
FEFEN R DL OMNREL TV LRI E > THERLOTH - 72,

ZOFEERTITE ST, TBIZ TGS 5 A ORiAIZE T 2 A O BB HT o
Pk 2 T Al DMk TR ERIT T 25811%. 51T O#H LR & ORICITE

82 1903 4 11 J 16 H DIEHEP AR Z7F LI Ms L TR ER SIS fém&%ﬁﬂ

WEEAR LD 2N E VD LORFRESN TV, 9 LB X, AIZEE 1
LXBHEDHERFZ B E LT LIXLIEFIH STy EEGRIRFED LRI J:Bﬁﬁhax
EINTWieholzlod, HOGKRE H-o7-, WimZef] s LT, 400 fFERHEER D 7 —
APMEZ BTV D (Jaurrrer, op. cit.(note 1), p. 22, note 4 Z 5 [),

1913 4F 11 A 22 H OIEAIZ L D SEHR D 1867 4= 7 A 24 H OIEAE 31 2% 2 THIL, THKE
FIZOWTRET DR BBV T EOBIRMESIIMRA I ST 2 L ED TV
Teh . THDEEGEIAMER R OBIMEZ HIIRT 28 E Th 2 MOV T FIL S 21975%%“(
BY CYHEFOZEF ORI D X JaurrreT, op. cit.(note 1), p. 23, note 1 Z&[R) JEMIIZ
ERIREETH -T2, T 9 LIIRILT, 1930 - 4 A 26 H OIEASEEGE H%T%Hiﬁ@%ﬁfEOD
WITHEECHICE ST, GuERIN S 5> TWDHDIXZDZ EThHDH, TDT% 19334 11 A 13
H OIEHIIBECAFAE L TW DA S &0 T EEGEI MR Z BE L UTe (7272 U 5k
KRB NS D), LLEIZDUWT Michel Germain et Véronique Macnier, Les sociétés
commerciales, Traité de droit des affaires, t. 2, 22¢ éd., LGDJ, 2017, n° 2088 %= £ &,

33 Projet de loi tendant a la protection de I'épargne par la réforme du régime des sociétés
par actions et de la publicité financiére, Documents Parlementaires, Chambre des
Députés, 1933, annexe n° 2416.

52



< &b 20 HED R LT IER 67w LT D BENTITIMA biviz, BREICREFRY
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AR 1934 4 2 H ITIB IR E FE O THR I ZHEIZ BT D1E L EE VAT (BB 150,
ZOEMRT, 193442 A 22 A6 U6 A 21 HO 2 [\ICH7ZY u&xfﬁ)% HTRR &
NIZZ EREEREREZ D > TV D, FimOFE T L < IZiEm S NZolE, BEICB VLT
%’Eﬁéh“(b\é@f‘ﬁ%’l%*’@ﬁ&@ﬁiﬁkﬁ”“\‘%“63%57%7:.“75)2:b\5).5\\2:\ Z ORI & a3tk
DEEFEICBIT DUED T OIZGRET D AREHICOWT TH -7,

OHFHES | ZHEI TN DREF T 5 D337

ZOERRICBNTL, 1775 2 DOERRELITRRY | TEROH 6D HHIBEDED
Wb b BREITFRE I & 2T 5L b Ob O L RE SN, Biiky = HEICH
ITEHLOVER 2 AT 54 5 ZOXENE BTN S Iz 8 01End, BRIEDXFIE 10

AIZTFRETIRHE SN TWEREOENE —H L TnD, £ LT, FHIcBW I
7= Z OFEE Y DOLE o Tl b Sz,

ZZTIEODBERMEH SN, ~FHOBERZ, HIZ EXOH 5P DHBDED

b 5T OMSEHIRT LV LOTH -7z, FDEERT, B2 [RE
ﬁ@%%u%@/ﬁi?ﬁmkg@é%ﬂ&@m&b b BT 8N XHIBIETSEND G
DEThoTe, 29 LTEEBEERI, bEOXESOEE T, T CIERIZE > THRELS D
FIZXI L THE DN TWEHRE | ZHEE T X TR ST LR L0 | IEERB L O

34 Documents Parlementaires, Sénat, 1932, annexe n° 826.
35 Documents Parlementaires, Sénat, 1934, annexe n° 50. Lesacut X Z DREEZ IR T 5
L LTHOEDL YT TND, [FAITH 1 RIS, REDTZDITEARMIMOEG S D4
SR Z J| 2T DEIMEA R T DHEZ TN £ LT, HYfmfx::@E{j A
ThEV EYTERVWEBIZE ST, B LKA 7213V EZ= T 5 —EDEH

W2kt LT, %IJ Ga2 LR AR RMFA T EZ T 2HMZE T 2600 H Y Fx DE
AT, ZOFEBITHEINLIREZHLDOTYT, TxOER TR, ZOHMITETHLID b,
%%@Fﬁﬁ%ﬁﬁ L Z OFENRKI) UIEE UIZBEIZ 134 %Eé 2D _REREIT B
LT udzn $8A) &
36 9 F 22 HOFi#ED#EF kL, Journal Officiel, Débats parlementaires, Sénat, 1934, p.
153 et suiv. &= &M,

6 A 21 HOEFEIL, Ibid, p. 712 et suiv. &= 5[,

38 LucoL (Z L DIEIER CTH D, Débats parlementaires, Sénat, 1934, p. 156.
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QFRRT | 32 HE DB D ATREM:

7oL ZIBRITENDHRAE L —HICEI D Y THEBICHIEL D, HHRIZHEDRED
ATREMEIC DWW T SRR COBEBRIIIXNET 2 BEITHE S TWiehotz, £ 2T,
2 D HDFEHANBRITATONDOFHE XK - THRB I ZMHEELIRET D Z L2 AREICT D720
DIEIER Th o7, BIERITIE, F£XOFHEHEH D%, FRIORGERIC L VAR SN LK ER
EORNBEDWREDRIRNINE Y | BREITHRSIZHEL AT DL 0D K HICEHE T 5520, U
BT VEAERE L7203 B | JESUT TREBINCEEH 2+ SRR S ORIB OIRE N 72NN E D |
BREIISIZHEZAT D ELESEHATIHEERIE N T2,

AIE OFEER % 72 L7- Miuis-Lacrox 13, BEDIREEZ A THH ORELE —EHY T,
BHOXLEEERT 520 TIERL, [ ZOBEMHEOKIEL 455D 8 DZHWTHIB %2 T3k
FREOFFBIOFHRIZ L 5 O TRITFIUTIRE S NER2 ) LW U EMHTINZ HEIESR
ZROVICHR L2, WTNOREIZE W TYH, RS ZHEORE IR IR S OREIC X
LZLFEELTND, ZNHDEBEERDOERITH HZEIL, T2 LSO ZER D72
BA IR 2 REfE L 0 ARV CHI & 21T 5 Z LI X AR EDS 0, L IZHL
TS OHRNICESZ SELHAILZ LNICRVD, SERFRERITT 2013085631
BIFRRGEATT Tl REHZ RV BZ 272DIETICHEZRD 5 Z &0, KOO
MeFH DA T D EMHE AR RICHRIR T 5 o OICHR T AL ERIGE FIET D, L) bD
Thot, 9 LELGEOIHTIIIREINLETHY | KEISIZTOMEE 525729
ORI OB EFOZ LIXTE RV L, ERSOZHIRIT X2 HE5 I ZHEOBRED ATHE
PEZRBD RO THIUE, B RS OREREEH 2 LIET 213923, M2 - T [T E R

39 LT, mEFERT TEHOHLPLPEDOEDITh b LT OXE X HICHIFRT S Z
L #HRE LTz Bouvin-CHampeaux D E &2 (Débats parlementaires, Sénat, 1934, p.
154 et suiv.), & HIZ[AERE OFRZRIZ Bener IZ LD b ONRH - 7= (Ibid., p. 156),

40 6 A 21 H OSWIZIB W T2 E 472 Miuiis-Lacroix (2 X D IEIEZ (Débats parlementaires,
Sénat, 1934, p. 714), I ERIBEDEEZEE LT, HHEASZ TFHIREIZ X 5800
BB DPEN IR NVNED JITES A5 2 A 22 HOSWIZI 1T % Martin-Bivacaon 12 £ 5
Ry H o7 (Ibid, 1934, p.155),

41 Lppas (IC K DIEIERTH D (Débats parlementaires, Sénat, 1934, p. 714), 2 H 22 H
OEINZBN T HEALLOETEZR L Borvin-CHaMPEAUX & MarTIN-BiNacHON D AT L - T/
STV, 2O DRRITKT 2 Lesacus OFEIE S 3 ® T, Ibid., p. 154 et suiv. S,
12 Débats parlementaires, Sénat, 1934, p. 715. THE T 2 ik 2Rl 0@ D%
BOR BT, RESITHRE U EZIIREB SN DBIHMED 3 0D 2 DB THLIND, O
RITPHEEFEZNME LD EWNH Z &Il D,
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BT DHEREICEAREMOEZ T T SED | FERICRDEBZZONT-DOTH D,

L L7 A E Lesacuk 1. BRERSRGEEIC L DHRS I ZMEORREZ FRRIZL X
LTINS DEERITHEN SO Uiz, OB&IT, BRED S O AREER 2 T
DR ENEE FREREDFT v AT 4 VI R—RELDDENE, REREDRFHEIC
Lo TIEE LIEHRSIZHEABRET 5 Z LN TE 5 LR, #RBGRRERSIC X 5 HERE
HAZFRETDHZENTERNENI EDTH o724, 0003, SENREEHORMIZH D
ELTH, B=F0NFROSIZTICFRET S LT UTEIIZ DS Z T ITHEEN S D)5
THOH, LRIV ETHECZTORSE X DX THD LB LT,

TLEFRICBIT 2 EROM R, IREZEIN TV RELT bbb TRIERORFRBS UKD ERXRDH
5 BB DSRIEIZ D B3 BRI SOOI G LT, EARIMOER D=0
AT SN DR ERAZ 5| 22 2 EBIMEEZE T 5 ) XAk & 7223, Miuuis-Lacrox
DAHTINZ D Z & ZRE LT [ ZOBEHEOKIEIR 4 750 3 OZEIRTHE 2 Ttk
EOREHIDOFERIZ L2 O TRIFIUIRE S UGRV &0 D CE DAL GR S L7245,

FERDE T A, ZOEHERITE W T, BRERSREIC X 2 BES [ZMEOBRE O Al Retk X
BBEETROLNRNEETHoT, 7272 BLED X 5 R5EF#E DI, 7 T 2 ADSLEE N,
BIRFATOHBENC BT 2 BRI T2 MOAEREA L TRY ., £ 2k %%
EELE D ET2EENR D -T2 29N ) 2 ENTE D, RIS, BEINZEBERIC
X, SO DITKEEOF RS ZHEERET 2 Z EBRRBERGERH D L\ I REnEN
Tl Wx DA, DECHD 1936 FOEFREB L V19358 A8 HOT 7 L - nUI|T
BWTE, REBERICBIT D e EBE OB & 13872 D BRER ST X D Hikk5 I ZHEDORREN
RO LT, £ TRAIN TR E HfikEs L SftEa&kicEnEn g EE4 FH0c
FHEED) FARBEEZZODEmN O RS bDTh o7z,

B, FHEORB LT LR DR ST, RIEERIZB W TIE, RIS ZHED
FAEZ M SHE 5720 BALO (FBHEHIEEILEDT-OOER) BTN EEZRT L, BX
Q, ATHEDOTDICEZ N HHIFOESIZZONEDENS 15 HEH46E2 T4 Z LIXTE 2
WE IR TV,

() 1935 4FDIEHRZE L 193548 A 8SHDT 7/ L - 1 U DAL
193548 HSHDOT /7 L » 0 U\ZHATT HIEEZOF THREDO L DI, FFED 1 AIZEK
R Lo TR SN b D Th D, ZOFEMEREFNUFIOEMER L B L 5

43 Débats parlementaires, Sénat, 1934, p. 714 231} 5 MiLiis-Lacroix DI E % & < I
ZH,

4 Débats parlementaires, Sénat, 1934, p. 714 et suiv. (2351} % Lesacur DI S 22,
BREDIRGEIZ 4 570 3 DERLL W DM ORI E DS EIZ A~ TINE Sz iRE =T %
PR & AR LT Bk Miuuiks-Lacrox (2 & DETEZIL, Lesacue 232 O & 5 1Tk~ 7
L EZTLEIRTRES N LD TH T,

45 Débats parlementaires, Sénat, 1934, p. 716.

46 2 J] 22 RICRT 2FBOXGR L 2o T IEC T, ZOHM O FIRIZ 30 A ToH - 7275,
6 A 21 HOFEHIZ Z OIESIOFERY; LIRFIZIE 15 A AT ST,
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KRB ISZARZATIET 272D OLARE KOOI OfELR, Z OHEFIORED Tt | EXOLHA D
HIFICET 2 REEZ BIZCLONLRARE LTERY, EEE L TERICTWEREZHE 2 T
W REEH T2 2 LN TE 547, ZOERRIZBW TR, BREOHRS ML TENLT D H1
EDLE EROHHLDLBEDOEDIZEDLST - - « | BELUOKEICGZOND5|%ZHED
ITREOT= OB O TR (15 HE) 1%, %D Lesacut ODIERZRICBITAHEE —HKLTE
D, ZOBIFRHOERERE S, U EORITT HEREORNES L LOTHD Z ENbnd,
T DEERICB O TEIHTZIS, IR ZHETZNNEC D e o ek E R U&MHET
FEETE, %fﬁzimﬂT%@ax%%%ﬁ¢5 EDRIUbE T, Z0IEn, B
2B LORFHEEENENETIERT o2 HMEZITH & 5&, WREFNRESDNHIRS | ZHEL
%%#é_&ﬁf%é&éhi%othb\ﬁff DDRHERI DR EEZRFZETE D DT TER
Wb & ZHUTHES BAREM E Z[RFFCRET 5 & X0, ZOEERICBWTIRESINT
Wi, ZOXIITHRERIRES E WX EBFREIZHEOREZ R ITITRE L 220K D
IZEREFEN T DI, FEDERROEFEDO T T Lisacuk 257~ L72EE, bbb AR ER
ROWHIIREOREEENDOTHIE, BRBERZFHL THEEREEFEFE o
N2 — L3 A B S OMERE AL TX 20 e VN9 BED . BREOHD =M 2 &
ECErmai/MREICEED I LD EbS, bobb, ik THLIIC
1935 -8 H 8 HOT /7 L » o VIZEBWTIL, BESIZHLRET 2700 L LTER
WO DBRIFFICHGE SN D 2 LT HITRER SN TR, 7272, BASIZHEDRREICE LT
Bt LORFEEROZNENIC—EOREFHEZ ZHREEL IR I T L0 D
XL, 20X RN OHAELTZ LD TH -T2,
CDERREDFERESNDOEESNEIRTH L0 LR, 193546 A 8 HOIEMFIC L 0 BUH
X, (77 BEDT-0DH b oEEZIER LD N2 b OT 7 LIZEVED D] T-
WOMERASIIEE LV EES N, BIFIXZ OMERZIER L, 19354 8 H 8 HB XL 10
H30 BIZ#HDFT 7L - uUEAGLESY, ZRH5DH>H8 A 8 MDD —223, £

47 Projet de loi tendant a créer, au profit des actionnaires, un droit préférentiel de
souscription aux augmentations de capital, Documents Parlementaires, Sénat, 1935, n°
35.

8 ZOIEN, BROGEIZOWTHRIR O RFEEB L OMNFEEHORENHESNT, £
7o, ZOERRICB W TCERERZEOR EITER L Tk SN EARBINIEDICIE e b
NWEIN T (ZHUZH L, 77 L g TIZBW TIEAREINO B2 03 SCTRE S4L72).,
491935 £ 8 H 8 HOT 7 L » u UVIZ L DWIENEZ MG T 5L E LTUTO LD H
%o, A. Davsace, Commentaire du décret créant au profit des actionnaires un droit
préférentiel de souscription aux augmentations de capital, Revue des sociétés, 1935, p.
271, Du caractere obligatoire des dispositions du décret-loi du 8 aolGt 1935, créant au
profit des actionnaires un droit préférentiel de souscription aux augmentations de
capital, Revue des sociétés, 1948, p. 139 ; Henri Bosvieux, Du droit de souscription
préférentiel des actionnaires en cas d’'augmentation de capital(Décret-loi du 8 aotit 1935),
Journal des sociétés, 1936, p. 6 ; Léon ALexanprorr, De la nouvelle réglementation du

droit préférentiel de souscription : Commentaire du décret du 8 aott 1935, La semaine
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FOBEFIZHEEIEET DD TH 7250, ZONEIZX, 1 AICRMHINNTWERE LT
ER—ToH-o> T, BUFIZESIBELTWEZ0ZRZFH L0 L Bbns,

ZOEINTT T RZBIT DR EDOEIG I ZHEDIETE IR, SIERAT % T T2 BUF O D
WX THEBLEZOTHDLMN, AFICL - Tk, B K LR L7 Bikk S| S HEDIEE
WX T DS ENREEICE b LT, BUFPSMBICI a2 EBL Lz L i T 5001
LivZaunst, Las L, Lesacae OIEER ORI TH o 7o Bikk 5 | S DBRZE O R HEME O AR FE
ZuiR LB OIEHEREDN, S CHFm STV & TSR RIT S b ez,

juridique, 1936, p. 33 ; George CanteNoT, Le droit préférentiel de souscription, Revue des
sociétes, 1936, p. 226 ; André DoLseau et Georges Cantenor, Kéformes de la Législation
des sociétés - commentaire des Décret-lois daoiit-octobre 1935 et Lois subséquentes,
Rousseau et Cie, 1936, p. 103 et suiv. ; Maurice Porri, Les droits des actionnaires - étude
des trois décrets-lois sur les bilans et comptes - droit de vote droit préférentiel de
souscription, ANSA, 1936, p. 25 et suiv. ; Hourix et Bosvieux, op. cit.(note 23), suppl. p.
136 et suiv. ; SoLus, op. cit.(note 27), p. 295 et suiv. ; CHarRRON, op. cit.(note 8), Journal des
sociétes, 1939, p. 1; Du quelques difficultés relatives a I'application du décret-loi du 9
aout 1935 sur le droit de souscription aux augmentations de capital, Journal des sociétés,
1948, p. 5, Sur application du décret du 8 aotGt 1935 relatif au droit de souscription aux
augmentations de capital, Journal des sociétés, 1952, p. 183 ; Rosert, op. cit.(note 28).
RIBT T AIEITB T DBIEHIZHEIZOWTOENOATHIZEE LT, B ks
ZHEDOWER] (1969 4, BISFBRFIEFIEE) 33 AU T, RAIER DHkS |5 Hem
(1973 4, TAFERE) 155 HLLF, 200 HLL FHB KON 248 HULF, @ 77 v A4t
EIZBT DERRT IS ) SaARTTIES A st & B pE T oME (B)] (1975 4, A4
) 81 HMNH D,
50 SIERTOHHTH D (77 - Obiffi] ERFEDOFRS I ZHEDIEE & ORIZIXE DR
fRiF7e<, 77V - B VIXZORRAEZBITNDELEILNDLN, ORI OWVTRICR
T L ed ol k) ThHhD, 193548 H8 HE 10 A 30 HfO—#HDT 7 L - mUIX,
ZOHIELKERN LR ZMZ HILD T L DR)>72186T4H-7 A 24 A DIEAZH-> T,
7TV ASHEORRYIEZIT) b DO Th oo, IFEORED T2 DICSHIEDOBIEIL Y I
WL INTAETH Y, BEESIZHEOEEITZOSELEDO—RE T DL LT
BT 5N 5 (SoLus, op. cit.(note 27), ne 1), T TITAT= 1933 FEDIERZE S, TIFEORE
OO LEINESHEKIERTH ST,
51 Courer, op. cit.(note 1), n° 28, p. 43.
52 1934 FEOVEERIMN SN MEZFIIT DT D XD IZFR SN TE Y | #xIHy 7Btk =i
ZHOITTLED Z & TEIITE o TRERFIRIITHHIT D2 0NE 22T 5 &0l
BEAIIL D, T OWMEEIL 1934 FOIEHEREOFFHITIW T LEsacue 3V IK LR LT
WEIRRIT T DR B o TV D Lo Il d (FTRRITEH).

MEPRR, BRRDS TR DTERZ T, B OMER OB 2> RIS K 2 2o B AN
BT OREDOHEMEZRET 22 ANE LTWET, Be25ET 252 L3t
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T LIRS KD . 7T AR SHIRIIE E OB A IEET DIZEY | 2O
FNIEKONEDO—> & L TALERIT B8, 193548 A 8 HDOT 7 L« m UMM L
72 Z OHIEEIE, 1953 452 H 25 H OEFRRB LN 1955 4E 5 H 27 B OMBUERIZ L 545 T 0
BEEZRET, 1966 47 H 24 HOEFRIZB W THEiH AR IND Z L Lloizse, LIF
TIET 7 L - v VIR T DB ZHEOH E 2T 5,

(2) 19354E8 H 8 HDTFT 7 L « u UNERH LT-BIETIZHE D
(7) s Z MDA

DFREDIE, T IIBCRHNSEREI I - 72 FE O O SHANTi 2 25 b EE % Bl
ELETH, WThOBETH, MEFH-REEZIT) LW IHIBKRFE L L TOFIED
BENOHERREND Z DR H - TIR D A,

LOLARR S, 0V E Y OEEEICZ D AIZE L TR AR Dol ORI & {4 5-
THEVWHZLEEZONERA,

DA EOEH DT T 7= OIZANT OB 2 LB L LTV A LA W T,
ZORMOKENMEEZERTT H 2 LN TERNOTHIUE, & HEMBEHIZIG- 74
EIZRNNDFEELHRDZEIIHTHLEND ZEEEBEBICANDIVLERHD £7°,

ZOXDIRAREMEE BB T, MRERSICTHREOEIEEARET A L 2T 2 8
MDUETT N, ZOERIIFEERIIIB T2 ZHIIRE/AL TWDHZ L HEBELIFL
T THLIERERRICE T, EEEZHLEVIZESGICHIT D FELE2DIBEARDH D F
7T

INDRFRE OB L IEFIZEH L DWRMEICRE LD D Z @Y 2B T, 2
DFERIT, BARBEMD, Yo T REEEHTHZ L2 HNE LIZEARBD 20, 5o
ZOBEARBEMOEK X O —UORENSKEICLDE LN DO TRIFIVIHERD & 137
D EHA,

FIFSINRF P OREOMTFEMERT L2 TLE Y, L LEOERITIE/MSNTZE
AEIMOEES 2 L B2 ) RETIEH Y FHA , ZORFELOHEIT HEORE Dz
EAEL I, FRElNs o/ Rz 21300 T,

PLED, Fox BIRITEH H272 7 OWRGHRITIEERZ IR LD 2B H T, TORNEIT
SXD@EY TT, (K] )

53 Rosgerr, op. cit.(note 28), p. 39 ; Jean Escarra, Edouard Escarra et Jean Ravrr, Traité

théorique et pratique de droit commercial, les sociétés commerciales, t. 3, Librairie du
recueil Sirey, 1955, nos 1187 et 1197.

1966 45 7 A 24 H OEHELIFRIE L 0 B RIGIC TREIEL S A2 NEICE T & AiE
ELE) AT RERELESIZMELAT D EHESN TS (1966 4 7 1 24 H DL 183
F1IEPBLO2H, BTOREM L. 225-132 5 1 HEB LU 2 H),

54 1966 AEIEHEONIEHEHIEEICB VT H, ZOFANCOWTHD T E L IZ@EmnB e Shbd
Z & iE2 o7 (Jean Himarp, Francois Terre et Pierre MagiLar, Sociétés commerciales,
Dalloz, 1974, t. 2, n° 421),
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JOEEMEEZAT L) bOLEDE (15) %, XEOFEEIPOHLNREBY, Zh
IFHITIER CTh - T, EFRFHELIIKRIRIWHEIC L 2RIR 227 & bBEEITXYRIC
ZOMHEMZELOLDE SN, £, RIS > THOBREDELSIZHELZ H S0 UOPESR £
TAXHIRT 2 Z X TERVL, KELMOF RO ZELH 5T 52 LU b
7o56, 7272 L, iR TH LI, TV v VIFBEFE OIS I ZHEDZ IR E T OV T ORGE
HEZHELIIEN, —EOBEMEEHZ TR ER R STGRIC X 2B | DR E 258
o7,

(A) Ml ATRE 72 51 52 HE

7T U ANZBIT DEESIZMER E ORI O—21X, EiL (7)) OBESIZME (RFbikiesg
WG UTe— BB OFHREDOE L CERIET D &V ) BEIR T, THIAEE] 725152 H) OfTfiD
BITBIEZ T DITITFR - TR (UHERR) 1S9 28 05| MEZ LRI TiEH & L ChREST
LTS oTz, T72bb, TBREOHICUL EOBENMEMHEZ 5 2 7ok 51 & 215 72y
STEENND EEI1T, £ 9 LTS ATEE (disponible) & 72 7-8£%, BEEDH> HH B R
BIERIC s &% DL%) Zk @T%f:%f@iﬁ%ﬁif%l% FEH LIAALTWEICH LT,
ZDOHEDERIZBITDEIGITHBIL T, »OoZOHEOFHEREREL LTHV Y THN L5

5 ZNNBUTIEE THEFF SN TWD 7 7 v RIEIZEBIT DEBESIZHEDIFAITH 5, 1966 4
TH24 HOWEA 183 £ 1 B LU 2 3, BUTOMEM L. 225-132 F 1 HB LN 2 HE S
HA
56 SorLus, op. cit.(note 27), n°o 329 ; Himarp, TerrE et Magiar, op. cit.(note 54), n° 422 ;
MorrTiER, op. cit.(note 1), n° 326.

57 MoRTIER, op. cit.(note 1), no 474, p. 300 O3B Z &0 T, Ml 7TREZR B ZHEIZ X HEE
KOEFEY TOF % LLFITRT,

&b HEFEOFIRFATIZI T, MENRED B IZAES THE S 721212 100 R B E521T 6
NTIFE-T- &35, ZDiE, 3 AOKET A, B, C HERATRER G52 1T 2 H LiIAA TUV,
3 NORAKRAIL L AT o TR ATRE 72 512 T O HHIAR IS EDIEY ThoTz

A 100 BRERA L TED (100 HALOESEHISHE) . 20 BROMER ATRE/R D132 1T 2 B LiA
AT,

B: 140 k&AL T Y (140 BAZOEIES152HE) . 60 BROMER ATREZR 5152 1T % Ff LA
AT,

C: 160 kA IRA L TH Y (160 HALOEIETIHE) . 7% - 7o R ORI FTRE /2 5132 1T
ZH LIAA TV,

T 5 &, 100 BRISK L TAFF 400 AL (100+140+160) DOESES I ZMENFET S Z L1
2%, ZOLEEHLIZHE 1A ST ORKXOFIY TIL 4550 18 (100/400=1/4) Th
D

A 1T 100 BALOERBIZHEEAE L TWENE, 25 BROEM TE2ZIFHZ LN TE 5
(100/4=25), L22L ADSH LIAATZDIX 20k TH L6, EEIZHID 4 THNA L DIE 20
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(4 5), ZOR LRI T ORIARZ -T2 ORMEENEL L L1 INnE 5T, FEEE
WZEID Y THNDHEROEITH LIAATEEE TRIZFEEMENR S 5 &9 BIET THEhk rr6E)
&%%@k@ﬁﬂé%ﬂ?%é

7T U ADNEBEN ZOH D5 ZHEE b ERA LTcOIiX, T Tl ~72 X 912, BT
ﬁ—%%T%ok1%&%0@&@77/2L%MTL%3 IZREA L TELRDEIZT%
PG EICZ ORI 2B Z T 2R LIADEESZ 52 208 —MOEEETFEE ST
To 2 b088, EITKRMIEZ T NIZEID ¥ CHZ ETRIGT 5 Z b o kiR ITkd
BERENH 122 & DT - 7259,

®chd,

B 1% 140 HLOEESIZHEEZA L TWDEND, 35 ROEINTEZITHZLNTED
(140/4=35), B 1% 60 kD532 1T 2 A TW 72, BRSO &R D,

C 1% 160 BHALOERSIZHEEZA L TWED, 40 BROEIY2Z 1752 LN TE
(160/4=40), C HFERRBITITE > TR,

LU S, AL 25 BROFIS 2215 Z LN TEET 72012 20 BRO 551 L
LIAATWR Do T27z®lZ, 2B b 5 RS & Zi oIk TW\Wd, £ZTIO 5k
EEIDICHID Y THDDONENR 2 S5, Z O Tlk, 5 FRIZx LT 300 HALDOE A
ZHEDMFET HZ 272D (1404+160), Z D & XEHFIZHME 1 BALH 72 0 O OES T
1% 60 43D 18k (5/300=1/60) T 5D,

B T 140 BT OB ZHEEZHE L TWDENE, 2REWmB LD 30D 1 FROEY Tx
ZIF O HEREE 2D (140/60=2+1/3),

C X 160 HALOEIEBIZEEHFE L TN DEND, 2L E 702 35D 2 ROEY T4
ZIONDEE LD (160/60=2+2/3),

ZDEE, BECOWTIIZH 2RRLDEID Y TonWeed s, ebb 1K LZ &
2725, LU 1 BREMRATRE2 512 T ICR L THIV Y TE S LT 57 61F, HEA~EIY
BTHNDEREMRABKITL T E 2> TLEW, EY TR TE RNV LTS, LLE
LTI, ZD 1 BROTEDIZ, EEDOFMEIC LIENWEARIEINOFEZEIE L 2T
iﬁ%@w:&’ﬁéﬁ ZOERMIZORED 1 KEk bWz a3 2FI2H I Y
TG AEICAE L DFRHBI ORI ~DREDOREIZH X THE D | EWO%_TL®W
i, i@%w%éf%xfé%ﬂ%ﬁﬁéc 3FRAEEID YT, BIIX 2/A&EID Y TS
WA TS,

VI EOFREORE, AT 20 k23, BICiX 378k (35+2) 23, CIiZiX 43 ¥k (40+3) %k
D3, KEIATREZR I ZHEDATIE DAEREIV Y CTHND Z LT D, BSIZMEDITHE L EI ) Y
TOHNDHERDOE DA FTIEIZHOWT, & 512 Alain Tuemer, Vade mecum de droit
préférentiel de souscription, Actes pratiques et ingénierie sociétaire, juill.-aolt, 2010,
p.36 LM,

58 Paris, 16 fév. 1933, Journal des sociétés, 1933, p. 563, D., 1936. 2. 121(1re espéce).

59 Hokh, %fﬁz@ﬂﬁ%é&woﬁﬁw . BARBEIMOFIR TEARIZHD D
EHERFT D Z & & AlHE Té%ﬂ?éﬁ%x%tif+ T%é(a—ﬂ/ﬂ L [R AR R
ENZXF U CHEBURBEZ2 B |2 ME A T35 L7 1976 4F 12 A 13 HOHE /e b, M rIaE7R 5]
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() BRFEIZ X BEIEFIZHEDITHE DRSS DR
BB ZMEDIFE R TIC L HE, HERATHE 2 A[REIC T 5720, TEREMO 5% D7
OICHEICHESNAHIMIZR LT 15 H60Z FESD Z LT TE72e0 ) (158), 2O

SHEE TR DR oT0), ZOHOEBBH LN LD, BIET|SZHEZHERF L7381
IZBWTIE, BT PERIKD 99% LA EDHERAGEZR 513 I K » Tk S 4L 5 DA T
oo T (ZAVERITELRG N FRRATHE SN TR, Lo THIEEL TS Z L4 H
PRI R TG TIEH D03 . Ml ATREZR 51321 D XI5 & 72 ZRRAEUIFAT S D FHR D%
WL TIZL b FmE v 9 FETH - 7= (Dominique Gerry, Le régime des augmentations
du capital en numéraire apres la loi n° 83-1 du 3 janvier 1983, Revue des sociétés, 1983,
p. 10, n° 26 ; Hervé L NaBasquEe, Les augmentations de capital réalisées avec maintien
du droit préférentiel de souscription des actionnaires, Kevue des sociétés, 2004, p. 491,
ne 19 ; GermaiN et MaGNIER, op. cit.(note 32), no 2522 ; Philippe MerLE, Droit commerciale,
sociétés commerciales, 22¢ éd., Dalloz, 2018, n° 640), ™ X 9 7238121, FaRATRE2 5
ZATIZHEWTH BRI SR & LT, MEBrTaE 72 51 2R 1T i py R 0 ok 3=
\CDOBREWDH HHE L 725 (CHarrON, op. cit.(note 8), p. 6 et suiv.lE., 1939 DI} H T
FTTIDRRFZD LS R DTH -T2 & 25A D), TDE I, REDHKTEDHIZRITIFE
EAERBELLRWIZE D BT, SHHITHERFTRE 2R 5152 1T D HAZITKRT LT, FEEICHIY
BTHND & LRoTMATE R T RAERLIFER L, ZhalET 5L 0noTc B a2
HT5FERE 7> T =D T (MorTikr, op. cit.(note 1), no 475) . 4 DSLIEH 1T Z ORI AT
RERBIZMEAEREIESET 22 L &7 D (198341 A 3 HOERHIZL D),

60 2 R CTIX7e < I 15 HREOE LR X7z (Sorus, op. cit.(note 27), n° 338, p. 305 ;
Hourin et Bosiveux, op. cit.(note 23), suppl., p. 133), ZiUid Lesacut DIEREIZEBIT 55|
ZHIMOTREF—TH 5,

7272, FEBICB W TIE, BREICELS I ZHEDITHEZ MR T 572012, H2DWIFHICHEE E
DBV ETH - 7272010, SHIFAEO A5 OW H £ T B MEEW
I A, IBIZ3~5 M5 M A RET S Z &A@ Th o7z (Charron, op. cit.(note
49), Journal des sociétés, 1948, p. 26 ; Jean Escarra, Cours de droit commercial, nouv.
éd., Librairie de recueil Sirey, 1952, n° 870, p. 549 ; Gaston Lacarpg, Lor du 25 février
1953 relative au régime juridique des sociétés et des valeurs mobilieres, ANSA, 1953, p.
24 ; H. LecomptE et P. Bosvieux, commentaire des dispositions de la loi du 25 février 1953
cencernant le statut juridique des sociétés par acitons, Journal des sociétés, 1953, p. 324 ;
Himarp, TerrE et MagiLat, op. cit.(note 54), t. 2, n° 426, p. 368), Z 9 L7=FHEIT#H DL
FIZR-oTHRAESH, £ 195342 H 25 HOWEAIL 193548 A 8 HOT /L - rn U D
%2 R&ZUWEL, BALO 2B 5BEFEDOAE 2T H2FITICHE VT, FIZBMOMHIX
ZOBEEN R S 72 BALO O HAF225 6 H2MRME L7z Lk O HICERE S LD D TR
R DN EEDTZ, X 51T 1966 4 7 A 24 HOEMIT, SRS 2512 B 0K
BHORIZ 30 H~EIER L7e (196647 A 24 HOEMFE 1885 1H), b - i@
B X OB Z M OMRO T2 DITHER FESR SN DR O R 1L, SFh OB 72 8Tk 3
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XSO RIEFTEROIEEN SRR T 5, REICZ OB OB, 51200 EB X
UK H 72 b ONCHRR ORI TiliZEE L HW 284 (avis) OEFHOANLRE SN D61, &
APEINZ X H54728 1907 - 1 A 30 A OERF 3 RICL WV ED LNZBREZE (notice) D
NEZEBRIGEIL BT ZOBREZOF TR SN RITNER LRV, Z O
SNV EICBW L, ST & EHEEICL Y, F2L0EDLBHEHND 3
A NI, R4 SRR OB Lok LT 2 £ TED DB AR L2 uiEz b0
(B3%) boLtHESNT:,

(=) IS |32 HE DREE rTRENE

[Z OMEFNTSIZ IR, BN LR CRETERGITE S (8 5R). Z OEETREMIX
1934 £ Lesacui ODIEERITIIEV IAEN TV 272 b DT, 1935 4 1 H DIEHRERED
HFTIEUHTESG Le, ZOHEX, B 1 RO U2 B0 52N, Btk 1 #i%x
FIEZITDITITRY 2 0iGaE OROMREZEL D LX) ITERND H62, =& 21X, BEfF
A B FRICOZHHE 1 R EID ¥ ToND LWV BITICEW TR, R 2 %652 HT 5
MEIZ, ZOEETEIIHEROBIZITEZR LIALZ ENTE 20D T, 2D DOEED 5|54
BT D 2 L CABIB IR AR L, 7203 1R OB IS MEZ RIS L7z 9 2 T,
PR LROBIEZ T 2R LIATL Z LN TE D,

FEENFRETHD LW ZOMEIT, BATIZHEITHRAO—HT b bt 2HEFTH
HZE, T7ebb, MEMTIEMIT LTS (accessorium sequitur principale) | DJFHIIC
KU I D6, ABEPEHBICEETES W) 28X, 2200 0B L-EEsI%
MO EAMICGEETEL Z LB LR D,

EIED | SZAEOFEE L [RRNEIRE R UM Tl AThi s, DD HHIZEE TE 52 &0
JFRITH 22, 7= & 213 oBEICEt0 —EDMEOKREE2ET 2 5EOERSTEN D

TZMETLHREKE LT, EOHIOMR L7220 | 2 95 LI PrE R O 5HE D 72 8 DIES
IEDRBRERNCHED 5D Z LT85, BIEHIZHERIE & OB ST EO ML & OFHHED
BV E R TRIED BB OW TR, F B EICR W Tk 5,
61 ZHLSMZ S BRERZDOEAREIMAFTMM T2 Z LN TE LR IITTDHEVIBRND,
FAT SN HMRADE I LOFREBDIED, BRENFE LK TH IV D ITHkR 1 #ka 5]
XZT DD ENTE T OBE R LE LD LER | 515210 OHIAR Z T 5507
(BAEARIE, $R1772 L) HIALOBICE BIZ bR T LR B R WA OW T,
Z OBEFNIFEE S N TR B E OIS 7R iz (Roserr, op. cit.(note 28), p. 44)
19358 A 8 HOT 7 L - IS X [ENT H REZBHO LK% 7779 1 D LT, Roger
Gourserx, La pratique des augmentations de capital en numéraire, Dalloz, 1963, p. 20 et
suiv. & 2,
62 FEIEDSFRD HALIRN & TIRIRE & 2R DS ST EER L 20 | MREITE DS OHE
KEZFTANZI D 25720, 20 X9 RfERIZERET & 72 vwbitd  (Himarp, TERRE
et MagiLat, op. cit.(note 54), t. 2, n° 431),
63 MoRTIER, op. cit.(note 1), no 344.
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AN TR, BT ZHEDORRIE D F 7R CFhe S ISR 264,

EERD B A U7 SE5 1 52T, SIS W THGIFT CIE S 5 LW o D3, 77
L n DIZ K DIEELIEIN D DEE TH o 1o, BIes|ZEOBGRIMIEIL, Z OMER 2L
SE B B AN ORI TOME T 23 0 IEITSE L6s, 955 2R R 5810
ST ZOMEN TR E WD 2Ll d, BITTVIT AN LTEITSND S
AR DE T VIR IT/NS <72 DD T, BIE5 |52 HED PR AVME & 1K T 9~ % 66,

() BEERBREIC L DB ZHEORRE

T TICHTZ L DB ZEIERICL > THLH O UDHEREIIHIRT 5 Z L i1xT
TRV, 193548 H 8 HDT 7 L - n Uk, MMERDIRENZ OMRNZRETHZ L&
LTz, ZOBREDARENEIT Lisacut OIEBRRIZBWTUIFEDORKITETFONTW=H D
Thb, 2K LT 1935 4 1 H OEARERICEB O TL, B EICK > SN HE =F0 D
OHEZEZITOND 2 ERMERIGH Z2E LT, — OB ERETIGERIC X D8k
BIZHEDRELBD TN, T/ L aUIZBW T, BRENAREASRAZBRET LS
ITHEBE LT Z 0569, K REBICEFRSIENERA Iz W2 570,

64 HoupiN et Bosvieux, op. cit.(note 23), suppl., p. 129 et suiv. ; RoBerrt, op. cit.(note 28), p.
55 ; Goursgrx, op. cit.(note 61), p. 5 ; Himarp, TrrRrE et Magirat, op. cit.(note 54), t. 2, n°
431 ; MoRTIER, op. cit.(note 1), n° 347.

AN E LS NTBIETIL, BIETIZHEORIED 70N NEA~OIRBFZIZL -
TIThivd, o T, BESIZHEOEEIX, AT ThHIUT, T LRI ITELT
ZMEORENE - SFLITEE U, SR IR RIS Z OMRE OB S MM I GEE S
TR 2, BRI S | MM O ZHREM £ 72X BT A BT 5 7212, HEFIT
EEE R THIZMT ), TOFEOEZIAZNREINS (Houry et Bosvieux, op. cit.(note 9),
t. 2, n° 897, p. 45 ; Roserr, op. cit.(note 28), p. 56 ; Himarp, TerrE et MagivaT, op. cit.(note
54), t. 2, n° 431), LK OLEIIT, BRENDUIVEET Z LD TX 58 (coupon)
D—DNMETRI SR TR S, ZOMPAERNMT 25 L0 5 HiEBR E 5TV (Rosert,
op. cit.(note 28), p. 57 ; Himarp, TerrE et Magirar, op. cit.(note 54), t. 2, n° 431 ; MERLE, op.
cit.(note 59), n° 639),

65 RoBerT, op. cit.(note 28), p. 58 ; Himarp, TrrrE et MaBiLar, op. cit.(note 54), t. 2, n°o 431 ;
MorrTiER, op. cit.(note 1), n° 334.

66 MoORTIER, op. cit.(note 1), n° 335. & - & &, BT ZHEDO EBEO LML BEGRE Y |
T 69, A RERICK > TEMT D LRmbATND,

67 VERERIZB VTR, MKERED o e RBEZERT 2720 0E AR B L O sk
SEARBEMZFRRHIRGET 256 ] IZOB, HFORENTTRETH -7 (1935 FFDOIEHRRE
5K, ZITIHEXR#EZ L LR IMREHIIH LT NEE STV,

68 Note 52 (25| L7, FIERERIC Sl EHz 2],

69 Rk 95 K D12, BREDRRIZER L THHik 2B L OSFHEEROMEFENERIND
ZETERESIZE T EBEZONTZNETH S (RoBerr, op. cit.(note 28), p. 74),
019358 A8 HDOT 7 L - nULLK, 77 v ZEIIMES I M A MR ONE . FREDOHE

N
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T L v UEoEOLIITRE L, UL EOHEOEMIX, 18674 7 A 24 H DL
% 31 FROED HEREEB LOSHROFMTRET DR ERESTUT L > THBR T2 Z &
TED] (5K, FDOL) RWEIT, EBEPITE L3I RS1, BTk 2 FFT0
WEEIZBOT, BARMOBIE 5 NTHHENF D B ToNdE, TOFANITH L THD
BTHN RS, FATMAS L OITMAEN ED DN REEZ RS R0 NE D G2 Tk
) (6 5). TEEASTIIEHERRT. ERSICHT 24858 0o@EEICB T,
HEGHITE ETITTRR 2 DART 7 VE 6 F£TED Dl E CR LI TR E DX
BN, IEMEDNORETH D L BONDNENE RS2 ITUIR BV (THR), Zb0ik
SCHIZEN S EBHITE (gérant) & ES A2 (conseil de surveillance) &%, HRAAE
SOGEEBE LT DO TH D, AR CIIRASHZ ZEEIZH U 5,

ZDX ST, BESIZHEOREOIGEORITE L LT, Blkifks & SFtEREKZROZ T
WMEBORMAERTH LWV O, 77 U AENEH LIS TH 572, £ O,
T L - UDHKIEETIZT 7 ADNIERE DY IR LR LR EO@ Y | B HIHERR
EEALUTHHRITZ ORICAY AR E2HL LN Z e 2HIET A EThoT,

ZDOHWDT-DIZ, Btk OWMETFITIL, BAMOEHE™, FRkOF Y TE2=2T 5

NHIFER & UTALE ST 722y (BUATORgEM L. 225-132 5 1 H 2 HA M) | HREks
WO EHBIREIZ L > TZ OMARIMEN LIRS 2N TE D L0 ) OIIACKTREL) Tid/e
WETTH D, L LN LT TICIRAT L9 REORED B IX, MERERIC K D515
DIREDO AR Z RO RN E NSO ESMHEOEGTE A HIKI LT ED &) SLiEH OF
Wizl TEDENTE, ZOFEZEDBRENOLES>ORHRE L THRAINZOTH
Do

T SF Y REERRIRES TH D (Houry et Bosvieux, op. cit.(note 23), suppl. p. 134 ; Escarra,
op. cit.(note 60), n° 872 ; Alfred Jaurrrer, La renonciation des anciens acitonnaires a leur
droit de souscription, in La societa per azioni alla meta del secolo XX studi in memoria
di Angelo Srarra, CEDAM, 1962, p. 371 et suiv., n°s 22 et 28),

2 HITIEE TR U, 1966 4F 7 ] 24 H DL 186 58 1 1H, Pkt L. 225-135 k&S,
B 7L TR A DOEHEE PSSR T 2 EHEA KRR T 5 Z L ICRIE Lz, #%
Sl ZMEEBREL THIEEZRBITLIZWE WD L9 REEHEAFF S5 (Himarp, TERRE et
MagrLar, op. cit.(note 54), t. 2, n° 434. 51 ZHEDFRED R ST FHEEEOF %Rk L72n
SRR AT 9 CHkIZ. Jaurrret, op. cit.(note 71), n° 5 et suiv. 238 %), EHMZRERIITFF
SN2V DIEHLBHEAATHSHDY (Trib. com. Seine, 26 juillet 1951, Journal des sociétés,
1953, p. 78 ; Paris, 27 mars 1950, Gaz. Pal, 1950, 2. 48) . =412 & > TOREDO LEM X
e AIRR-oHlr & D & SoiLe (Jaurrrer, Ibid., ne 25),

™ 1966 4 7 H 24 HOEHRO S LTI, BREN LY EMICEREZ G605 X 51T, B
B DOWREZEFITEARIEMOEED B/ & THEIESIZHEOBREDOEEZ IR T 2 2 L33
K- (1967 4 3 A 23 HDOFT 7 L 155 55, Jean Hiwmarp, La suppression du droit
préférentiel de souscription aux augmentations de capital dans les sociétés anonymes,
in Etudes offertes a Alfred Javrrrer, Faculté de droit et de science politique d'Aix-
Marseille, 1974, p. 393 et suiv, n° 6), XHIZ 199142 H 7T HDOT 7 LiZ L HKIELI#E
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FHB, ZOFKNTED Y THNLHRAOE, FITMEHR L O TR O F H o FLfgrens it S
NRTFHIERSR2NWET 7L - DIHE L, Zho0REICE > T, BREIZH %KD
T LB RREDORE X EBREOPRFEL VANCHYET 52 ERAREL /2577, 2 2 CTER X
NTVWARHFHITTRTORINRT IR T, 72 & ZTHRICEREMOBEHTE T %
AR L MEETIIANEETHY . 20X 5 2WEFITE SO TSI ZHEDBRE O HE
DR INTH, £ LTEBINTZERNTIESTHD (T 7L vT85) 78

BFRROE L DOPRIT, FROEYL CEZIT DI ENTDOHICE > TRIELERY 552
& EATRIC, FEDRIET 2 ONERREICEIMCHE S ElE Tho7o, L -> T, Hikk
DOERYIITLE L CTRHRES N CWRT TR b7, gieitif e s vt shiz, =
DM, BESIZMELZRET DRFBIFAITZ LIATO ZEDBRE LD | FEROREITIC
OWTHIERBREEZRFHET D Z LT TERWZ LI D7, B1% (D) 2T LT
IFLOTHREEOTHNENTEE Y. TOEDZOITT HEIESZHED MREDOPRFHE 7 HE
ERDMLTH D,

L BB STV DEERIT B AR EORDU L THE 2 28, L IS HERITKIT
DIRALROEICHONWT ST D 2 L NER I L7 (1967 47 7 L 155-1 5 1 HH, Bl
ITORGIEI R. 225-115 5%),

B RRERIR S OE FHEOFANZ IR ST, FkOF 2 IR RS2 B BICIRE T
HIEMTEDEVNS LRV ZSTHLIN, 727 L mUNZOFREHFHEL TR LD
ILFE ST ZDOHEOHIFKINCH D & D (SoLus, op. cit.(note 27), n° 345 ; Rogert, op. cit.(note
28), p. 74 et 76),

6 FAITAMAEZ FANCEERSICRESE D Z LI OE#HFELERTIERLD D, (&
FRICHERSIXZ N EFAE LRV O THRARIIFEFETRITT D) oI r s r-ny
DERZWIZTHDOTHL EWVIHIFINH Y (Cass. com., 27 novembre 1950, JCP, 1951,
2.6123), ZNEXFFT 50 H D (Jaurrrer, op. cit.(note 71), n° 29),

77 Hourin et Bosvieux, op. cit.(note 23), suppl., p.136.

78 Cass. com., 18 fév. 1964, Revue des sociétés, 1964, p. 410, note Ponravice.

79 Hourin et Bosvieux, op. cit.(note 23), suppl., p. 136 ; JaurrreTt, op. cit.(note 71), n° 28 ;
Himarp, Terri et MasiLar, op. cit.(note 54), t. 2, nos 438 et suiv. Z2U1% 1966 47 H 24 H
DIERED Y & TOfERIG I ZES COB OBH LR TH &5 (Rapport annuel COB,
1987, p. 113 ; 1990, p. 169 ; 1993, p.43),

80 ZORERE LT, TAR] LWV ) DOTIEIZBEZRFEICRORNDIT, AFEITI 20
DB ZHEORELRD LN ST-DTH LN (LI > TASEITFEFERIE/2 EOff
NHEEFGIEE L, ORI NEBRARIZANT T EZ Tk Em0 T v o
L oTo) . HHROEIM A RE T 2 MBI T O%OBEIZ L VFEM ST 5, 1983 4 1
A 3 HOEHIZ, ABEOTDITBIZMEOREZIT O GAIIHED | Bk ®sEORH
FIAD D AR DOE Y S A2 B4 LT (RISOERZ D 1966 A5 186 55 2 TH B AZEOLA T
T RERRIIZ BB DA 2T 2 R BESIZERET LN TES -+ 1), 2003
T8 A 1 HOWERIL, AFEUANDOELAETH-Th, 72 21X E¥ER) ITHkEF &2 S
WL DDREE VST L D7, TADEH] (catégorie des personnes) (T X 557D
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RRPEAR IR T 2 Rl TR, B e W B ISR S TR O 81T AR TS
FOZ ORI, ENPOIEEHTH S LB D2] 2RSS, T2 TIEEFE
BRI R OBMEFITH L THRWEHRORLH TR 2 2 & &S, BEIIZHED
FrEZ N BRREIY SEOBEDRIEDHIW IR FEER OEFOBHNA TH L0106, Zh
b OHFIHIZHOW TR FHEEER W E ST TIdfi & a0 e, SEHEEARIIBGHR = O
ENWEETH D EBEZDLEIIE, BRICIhEERT L L ETR#ETnET 7L - n V0%
REDHMEFEZAER L7 b 0 LGl S du 78288,

LUEIRRER IR S DR &0 9 BRI 2R EIC X - T, 4 O EDOBIESI MRS
TOFHE THHT, ZO LD ITBREDFHEE DEHEICED bLTe Z L, SFREDBEA
BTSRRI AT 5 2 L 2 bEFSRWBRE L IR S 78,

() R BLE — R LIS OB AT G ST BEAF DO HHRRS | SEHE DMERT

T Ve m VIR E OB | ZMe % & (DB O 72— T T BEATF OB | M DHERI B 1L
JEL7ZREBEZ S 9 0T, 372bb, EEHE L LTOAT 7 V1 ROED M,
SALOFURTER E L IIMERSGRIC LY . — b L <3 OMBIOKE, & D FEHOKRE,

A LT (FMIEH% O 1966 4F 7 A 24 B OVEMA: 186-3 5=, HipgiL# L. 225-138 5%), =
9 LIZBOEDFEMIZ DV TSR 5 =B W Tk 5,

81 Himarp, TErrE et MaBirat, op. cit.(note 54), t. 2, n° 440.

82 Cass. com., 4 déc. 1951, JCP, 1952, 2. 7121.

83 1966 1 7 A 24 H OVEFLIE, SEFHEAKIL, BT X O OB H O S0 EfED>
DMERBDT [H5HZ &) ZAB L (certifier) 72U bW & e o7z (1967 4F
3H 23 HOT 7 1 1565 55 3 T, BUTOMGIEM R, 225-114 5% 3 IH, R. 225-115 5k 2 ),
19358 A8 HDOT /7L - n VDb &ICEIT 2D LIFRARY | BHETIIRFEAKIZED
DEMLIZBWTCEREZRT I EE2ERIND I L ERY, ZOEKRTERHEERDOERIT
MEINZE W) ZENTED (Himar, Terri et Masmar, op. cit.(note 54), t. 2, no 442) ,
199142 H 7T BOT 7 VIZ X HBIELRIT, YT RO TS T Coffifs iz 5 2 2 B
i EOEBEBIZONWTOERETHROLNTZLHIZ, DFHEEROREZONF LM S
ZH L7z (1967 427 27 L 165-1 5k 2 TH, BT ORGIEM R. 225-115 5 1 1H),

84 Georges Riperr et René Rosror, Traité éléementaire de droit commercial, 6¢ éd.,
Librairie générale de droit et de jurisprudence, 1968, n° 1549 ; Himarp, TErrE et MasiLar,
op. cit.(note 54), t. 2, n° 435 ; Gerry, op. cit.(note 59), p. 30.

REREDNE A > TRFEN DT CTIT o 7B S5 | SO MEEOE LM 2 BR D 9 HIZHR
OI-FHF L LT, Lyon, 16 sept. 1960, Gaz. Pal., 1961.1.p.164 1% 523, Falld &t L
TW5 (Himarp, op. cit.(note 74),n°5), LxL. 72 & 2 IZEFREE DN B E ORAT D099
2B DRy OB ICE A 2 RN HEET 5 2 L2k o T, (T S D 0THE S & AT
REDOLLEZHRIC LD D Z L3RR SN TE Y (Javrrrer, op. cit.(note 71), p. 373) . Lik
HIXZ 9 LI 2722 T (Avis de Damnry, Documents Parlementaires, Sénat, 1982,
annexe n° 78), 1983 4= 1 A 3 H OIEAIIEILS I MO AMBEEZE O - (A E# D
1966 fEIEME 183 5k 4 TH, BUTORGIEM L. 225-132 5k 4 1H),
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WHEF D ORAE, 1T S ITBEHELRR T DilRORAZ K LT, KT 7 LOA
mmL%w%MTmt@%%_owTiﬁméﬂﬁwjuzﬁa,_mﬁm_il%5$8
AS8HDFTZ L aUDARE, 10 30 HDOT 7 L - n UIZXVETENRH-T-, BHIDOH
EZBWTL, BREEORNRE 2501, T—6 L34 OKEIEINC, £2i3dH D
FHEOMEIZ] 520N TWIHRBIZHEDORTHST-OTH DM, TN TIIHELS DO L
o &b IR B 20K D | S ME D238 Tdo - 1= L N MER DFRS I ZHEN RN T L E W,
SEATIERIC D b O E LTELIZEN LD L 2 ATh T,

ZOFRGBBLUEIX, 1955 4 5 A 27 HOMENEREE b o CTHilfER < BElL s, Uik, 77
ANZBWTHER BB X2 DA T H DI ERL T & e o7z,

(%) EEHEHIFE
193548 HS HDOT /7 L » n UDED HMFIEN LT-HE DR FHIF L. ZTDEAE
INOEERSSs 72 & N EiR B L ORHEEROREEETHD (85),

(7) JHI=HI#E

T7 L v UPHE LS, BHIZ 158006 4 FRIGEK LEEGEIZONTO D
ONRBHDHN (95R), &Eéﬂé@i%mmﬁﬁﬂfbé ThbH 10 &%, BEEFEIT
REO—H NI EICB W CTH T 2R A28 5 B CTTEIRMIC Z b OEX L LT )
FITHR LT, BICIERZL L7FIZH L TE IZEWHEIZF Le (1 FLLE 5 FLL T o
) 86, ZAULXT T U RIZBIT DEIEDIZHEDSIIEOYE I H o 72 Bk OHERRE
WX T DINEF D L WEBEORNTH-T-THA I,

/N

8 1935 4 1 H DIEHRRITB W TE Mok & L TREYZR b 0 & L TEARRINA AKX
BN ERBRNB DL ENTWER, ZORTIET 7 L - VDL TH D, BREDM
BICER L TR E A RN 2 & A B ICE AN 2 M50 U 7= IR 2 fE R L 7o il B
FeD¥Hf & LT, Cass. com., 7 mai 1973, Bull. civ., IV, n° 166, p. 144 3% 5
86 1966 -7 H 24 HOWEFIX, ZOMEFRE L HIZT 7 L - v U OHIFENBE L 5| &
W72 (1966 FEIEHE 451 5%) . 1966 FEIEHITZE < O SEETEZ E L TWeh, Zibo
FThbobbEWLON, BIETIZHEDERIZET 2 ZoMEFAICH L TR D
D To -7 (Jean LeprLonp, Sur une tentative de supression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires aux augmentations de capital en numéraire, Gaz. Pal.,
1971, 2¢ sem. doctr., p. 491),

HAECIISAEOBHEE] (dépénalization) 2HERE L TRV | BREOEIET MR
Zﬁﬁfé@Eﬁ TOWTOFESNL, FREDREZ 2T eIk L TR S 2 HiEFITH

WCAREMEZeFLEE U, EIIARNEMRGLEZ KRBT 217417202k LT (BTO

%&ﬁh2m20*)mﬁbfmé(ﬁ&ﬁhzmqs%ﬁiszmq9%%%¢Lt
2003 4= 8 A 1 A DIEMR),
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IZETITRFI LI L D C, 7T VRSB BB ZHEOIEEIL, BRI X 2R
BN SR EZRH#ET D70 ThN = b D7 57, $RHZ 1933 FEDIEREROFEHRICBIT 5
Lesacue O FEHRIX, BICHEBRIT 2K ERSITE 5720 Tt DEIROM ORI
NN EWN D HEFOEZ BT 5D TH o7, 19354E8 H8 HDOT /7 L - r Uk
S THREDT-DITELIZHENEE SN, ZTOBREBICITHREELZRE X -H@BORHELE
THEINEZ LT, BREESDOBREIIRESHIRIND Z LickoTz,

Z 9 L CMER DOBRLAC L » TEKEICBW TR ERROR#ENER SN2 —F7 T,
FRUZHT D Z ORI OBERHI R E ORI DA TR EFITEEICETESTLES T
EWVI G S D, IRETTIE LR U 7o iR & RIRE, & 2 W 3E LRI 53T
EREZYT, 77V RAIZBWTHREDFHIRS 1M, BTN ED X S5 IZE#ESIT b T
XN ERETT 5,

BE 7T RITRT AEES 2O

B—HiTIE, 19354FE8 A8 HDT 7 L« n UIZ K AERIZMHEDIEEICE D £ TOWR
T Ile, TINTIET 7 2 AW T, BT IZAEN TR 5L 2 BEERE 2R AL E D L 5 123
SN TEZDOTHA DD,

BIRIZHEIC L > TIRE SN DK EOFTNRE, T7bbH, BARTW S & ZADRFEHIFIER &
KRR L ICHT=D DN, 77 VARV TH 2 2 OEFOHEGRIRILE LTE R
SNDHZEIFARTH D, FITIE, £ LIEBIESIZHEOFRMEICE R T 5721 T, 20
FROBHAE L TH T THDEEZTVEND X ) Rl bIF(E L7287, L LN HEIC
it &2 B9 5 O, BRI ZHEORMLE U THIRENDZ 5 LI EORIZES, B2 M
WL DREE IR T DR TOLDTHHDONE I NTH D, LT TIE, BETI%ZHE (-1
ZDOFEEURNEE & U TERICH S SN TW IR EOBRRS 1 52ME) %S00 572012,
KREDOSHE I DR (F—K) & BREOFHRILEZ MR 28R GE3) &2
EDO LIRS TW NI OWNWTHD,

- fmE LTInNsoWnT g, ZNE T THREISHRRICRHT 2 B0 HEE2 IR L
IDLDOTIIRNE END, 2T, A HOFRIZIE W T, HREDOHER OAFAREZLL < & v
IS ZMEOREEN AT HAIEEE NI bORFEESNDLIOTHD (=3, EE51%
MENEEENTNDZ EICE o THREDO ZN L DRIERHR SN D D TH - T, HEDRR
FRORIS 72X KBRS 2 B & U CHRRICRT T 2 B8 ZHERN H D DO TRV E WV D
A Z ZI2H Y (REOF WL & LT, BEDOL ) RUHNSHTHREND Z Eidd
5). BRBIZMED L D RBIEIC L > TRES N2V EESKREDO I NLOFREE VD HON
RGP LAIZESNTLEI LD THD Z LRI NS, EE, F—HITAhAIZL I,
1935 RIS I ZMENIEE SND Z & LR o - riEERIT, BURERE OMERE 508
IROKEZHRET DL THHTEZ L EBRIEL TS,

87 GEgrry, op. cit.(note 1), p. 19 et suiv. ; voy. aussi Courer, op. cit.(note 1), n° 32.
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ik MREORFEEIT T D MR DR ITARML 2 5K & 5 AR

(1) BEED LI DR &I

SAEBPEITKIT DR EOMERIL, BREOHEHE (réserve) ITxIT HHERIE L TRELE N
%o WEfHa L1, JRETIL, SHOMEEDOMEBIZELT-H LW LM AR L, FHALT
SNT-RIE, BRROBIZ A AVAATERIT S L 2 7 & (R o%am & 3 TiEED 7)) B &
A PEICAE UTe B B8 3 2 ZISE £ 588, 8 2 2O ORIl 3w 2 2 T\ 5
L& TOBIBE S IIS IR SN2 K L2 b O CTh 5 LT 5, Btk
DEHl 2 TE 585 TRITESN D & BEFERER O IT T 508, TR B ORE
X &R CHIL T, MR DHER 2 Z DR DL EICHEZ 20D ThH D, T DM, BREICH
OB Z A 5 20X, BEFRR IR IZMELAITH T 5 2 LI L 0 HfFaicx LT LT
TAER ZHERF T 20, £ 3MER 28T Z LICK VELRZHODAEDED Z LN TE 5,
Z OUEFBITKTT DRI OBRFIC I, T A BEEROMER L 25 b O L IR & 225
LOLENH D,

(2) EHERIHERIRL & MBAORERIH

ZHIFA A TEBIERA LNV RV OFH TH VY | T O RMIC Liu, sREITSH
BREDO I OWTHTA MR R BRI Z A L TWDH &N I8, Z DX ) RHiHEN D,
FREDOEIS AL, IEDCERFEICL DR E-2T L6, YRIAELLZ DO THD &
FRT LA DH 7290, ZHUL, MELFRER LIZIIFTAEEZEDLDND Z L X720 o L[k
2, R EESHEEICH L TATAHEMEZEDND Z L3Rt n) FETH-7-, LML
RIND ., R EICEESIZHENEZ BN D E LTh, ZOMRMZITMH LR - 35813 E
DOYEG AT RT D IERTOMERNTME/IN LT L E 203, BEEDYEA KT 2 MR % Fr A HedA
PLOMERI & B 5 & ZITIE, ZD XD R TORETT 6 YADRER LIZITFFE I
EWVIHFERIC TR D, L L, FERITICHERBORIEEZERT 5 & W) B 2 07 1%, BREFE

88 GERMAIN et MAGNIER, op. cit. (note 32), n°o 2463.

89 Edmond TraLLER, Amortissement et fonds de réserve, Annales de droit commercial,
1895, p. 241 et suiv. ; André Amiaup, Traité théorique et pratique des comptes de réserves
dans les sociétés par actions, 2¢ éd., Sirey, 1920, n° 9.

9 note 18 IZHIF 7= kA S, D LV b BT, BRED (I3 2 HEF D3 RA]
IRfERRIC S & SN D FHIAFITOGE I DR EOFR D5 HE O BEELE 2 8R4 5
D%, René Craupon, Les abus dans I'administration des sociétés par actions, Thése Paris,
1926, p. 127 T 5,

1920 FRLARICHRTIT & > TOFRIIZHEOMIEZ EHS LD Zh b OFHARE Lo
B ZOFRITIBNTA UTHR AT OB DK & FHIRFAT O— ikt (REH i —3
1 22M) EEERTIERNWES 9, FRFROEREEICB W TH, BRED S ZHEOAME A 7]
HIN TN ZATHD (note 7 2ZH),
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BT T 2 2R L D EREFEOHERPHEL SN2 Sl TiRES b0 T
5N, EHEMMERIC L7229 2 BIE, BRED 9 b — A TH AT IURS I3 smkiwgiT &
RULRIRNWZ EIZRDD, EDX D RFERIIAGETH L LHLH SO TH 5%,

LR -> T, EBICHEOFROFEHIT, BIHICEARRIS D Z L 2RHEL TH1hED,
HEERETEHCRBET 200 TH D L8, MEIKRN G 2 584 ﬂ#é@ﬂ
WU T, WDIEHEEMICHER 2/ L T DB E 2\, 4 B TR EO U 41259 5 HeR
@\:@iﬁ&%%%%ﬂkLT%%#%:@&%@&%éhfwé%

MEEROMER) & L COSHEEICHH T 2 HEFNL, OB OB, 1EHEEI44 (boni de
hWMMmﬁ@ﬁ%ﬂ%M?é%ﬂkLfﬁ%%?é:tmﬁéﬂ\%@ﬁifﬂéﬁ@ﬁ
TE LR WHIRIHERNC & & F 59, Zd x| SFEOfARE AT DI 2 FR AT ORE A Tl
KR DOSHEFEIC T 2 BARHIMERIDFET 5 DI Tlidlen, ERBIEN 5,

(3) BRIEDHE R KT HAERNTHIRIC KT DB IS0 | ZHEA IRAET D )

ZAVTIE, Z ORBERMEFER Z AR & LT, BREDYEMEIT X D HERIIE S =L b
IFHRIE 2D EDTHA DM, T2 LS, BESIZHIL, TNEITHEEIITEHTE 2
LWL > TCZ ORI T AHRZRETHZEZAEETHILOTHD, LLAENRN
5. O, Z OMBRIZHERID 72 DI EIZIED e & T HHRRIC R D5 | ZHENE T
HEW)TEEELTEHEITR, TOZLIF19354FE8 H 8 HOT 7 L - v U LIRID XELA
FUCHE TH 0 | BEIFEEIIIHTHRS | 2D S ARITER D B D iR [BEfFEEN AR D
) BB GASCORME & > TORWRERZ | BEBICELIZEZX D20 THhDHELT
SN TVe%, ol b, RRROFHS, ERXRELIIRERSIRICLVfFH IS
BIRD I ZMEOIRILIT, [SHEPE I T 2HERIORE] ThDH LML TV 297, Zudsr
KRBIZHEDIRILOFIH &) 4 H T, TOMBEOBAN RS TW-Z Ligk s,

X512, 193548 A8 HDOT 7 L - v Uik, BILSIZHEELZ T X TOSMIFREIZES W TIE
ELTEDTRWENWIFEL ZOfmad XFFT 20D Th b, FENSHANEITHEE X
T AIZRT L CTHERIZ A L TS V) DiIZEoaEETHLIED Z L TH Y | #
AT BV T D HERIDS HRITHR O S XA E L O ThX, Zofos
FIZREIC W TS [AERICHBICK L CHE S IZMEN BESIN DT T TH D8, LnLan b,

oL B —HREH

92 DacHER, op. cit. (note 9), n° 16, p. 34 et suiv. ; DesLANDES, op. cit.(note 5), p. 164.

93 DrsrANDES, op. cit.(note 5), p. 158 et suiv. ; Jean-Marie Bermonn De Vauvrx, Les droits
latents des actionnaires sur les réserves dans les sociétés anonymes, Sirey, 1965, p. 35
et suiv.

94 Courgr, op. cit.(note 1), n° 54, p. 77 ; Gerry, op. cit.(note 1), p. 26.

9 JAUFFRET, op. cit.(note 1), p. 47 ; Jean Lacompe, Les réserves dans les sociétés par
actions, Thése Nancy, 1962, p. 179 et suiv.; Courer, op. cit.(note 1), n° 54, p. 78.

96 Houpin et Bosvirux, op. cit. (note 9), t. 2, p. 42, note 1.

97 Pavis, op. cit. (note 14), p. 26 et suiv. ; VanpammE, op. cit. (note 1), n° 183.

98 Courgr, op. cit.(note 1), n° 52.
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19358 A 8 HOT 7 L - n UNMBIER|ZMEA NORRST & L THEN. LTz diE TikRIC
2fE) (société par actions) PZIHBWNTDOHTH - T, ﬁﬁﬁ%ﬁ:iﬁk%ﬂu%@%\ﬁ%ﬁﬁ
RGN L Zd T H 100,

BN VEEOHE b BRI IS S DR T D2 0 E NI b BT ET
LDHDTHDEINTNDND, HREDHERBITKRTT DIEF] O AT K- TE, BRIk 4%
{E%EIX%OD*E%%JH\ WA 2 Z S liE e b7 n 2 L fER S v p 101,

2D XD, BIEGIZAEIIREDHE I DR 2 i T DEREN B D & LTTB
Z Dk, 1%35 XY BT DHERID B D &) 21T TSI ZMED T 5035 Fm BRI
MDD HEDTIHRNEND Z L, 77V ADFERO—FH LR THDL, bol b, H
%m&ﬁwh%ﬁwzmﬁﬁﬁ\%ﬁ%&%@ﬁ%@%%%<ﬁﬁ%&%%&bf\ﬁ&f
H—RKICHBND D TH 5102

B BREOBIELL RO IR L Z R D FLR

(1) FRIT KD E RO S
B U7 REDOSAEEREIT T 2 MR 2 12 3 2 A0S R R RO IR B B 72 D1

99 1935 I CTIFEE L TV 2 DI, &ﬁA&%iU%ﬁAﬁAﬁmzﬁf@otﬂ 4
T Z TN 2 TR E 4L (société par action simplifiée) . =T —1 v /34t (somete
européenne) NEEID,
100 24 5 D NHEHRDOIRNEA T, BELIZHZIEEET &L bAHRITA & OHERZ H
OBEFHZENTEDLMNLTH D EFA SN (Roert, op. cit.(note 28), p. 40), 1935 48
A 8 HOTFT 7 L« m UM SNIRIEZIC S, SLED B DB = OMHERREE 2> H RS
RET DD ThHoT LS NTEY | FIWVLIHGIZ &)ZD*%E@T% ENTFIRTH-TZ &
Bbohrbd, bol b, AT L HEHLANDSHITB N T, IZ &> THEEICHBEOH
g@l%*@%% IFTHZEITES=LiEETHD (MorTIER, 0Op. czt(note 1), no 320. ARREE
fhizdk ER EOMER | ZHEOmEEM: 258D 246 & LT, Cass. com., 18 avr. 2000,
Bulletin Jo]y sociétés, 2000, p. 920, note Daicre 73 D),
101 Jean-Pierre Dgsiperi, La préférence dans les relations contractuelles, Presses
universitaires d’Aix-Marseille faculté de droit et de science politique, 1997, nc 230.
102 1966 4 7 24 H DIEFOSLIEREIFREIZE N TH | ERHES (Assemblée natlonale)
EHREZB SO R (observations) 1%, HBESIZHEORERE L LT, ZOHERM/RE=
KU THEDNE D Y TONTIGEITHIBERERICAE LS, BRI OEFHEIC i]“ﬁ“?o%ﬂ
DIRED I Z51T %ﬁﬂ‘%ttﬁl\@ = K172 STV 720 (Observations de la commission
des lois(Assemblée nationale), reproduites dans Marcel Hamiavr, La réforme des sociétés
commerciales lol n° 66-537 du 24 juillet 1966, t. 2, Dalloz, 1966, p. 159),
FETOTFA MIBWTHRBEOBHO SN FDREHASIND Z 213 H 5 (GerMav et
MacNIER, op. cit.(note 35), nos 2162 et 2515), Z A% L C MERLE, op. cit.(note 59), ne 357
TIE, IR OREL SR INTND
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FERT, BB ORE~DE RITENT-, 19358 H8 HOT 7 L - = ULIANZI
T, T BN DOFE DRI, FlkS | SZHE DK EORRIRME R 2 HEFF T 2 RICE L LT
%108 ZD X HIZHEO BN - 7o B & U THERI SN D O, I, FiERS1 52k L i
RHELLR L ZFE DT DR & 70 2 — R —38RME DR RN 7 7 o 2B W THERIC N &
NIZDOMN 1930 I A T2 Th o122 & TH D, BEGEIMERADNTFR I N W =21
FTOEFNCB WL, HREOBRIMELRIIN RO T LLERICH L THD D RIZE -
TIHRE ST, Z OBEGERHERROFHEICRE S EASNTZ, ) LR TH - 720
DI, FRBIZHET, TN E S IHEEE O L) RFICETHEIN T2 EnD Y

IMINZDH I, HIEOL S IELEEMRRFIE L GRES N TW=DTH 5104,

BT, EAKIC K o THHRS I ZHED R D 272 & TR AR HEF IZX LT B S
TS LD RGAITIE, FtkS I ZHEI IR ORI R A R#ET 2 L 5 ITIIHERE L 2 72>
ST EIZHERTHRETHSH105,

BIEIZ, 7T U AZBWTHHRD | ZHEN I L OVFOER 2B O - k&3, 1920 4
RICBTHA 7 U FCHEEFEITN AL L7z Z S X0, FRS N TS THY 2o
BEAATDE IR ETH T2 2 & T06, Filk5 [N BIRMELL R OMERFIZBI L T
AT HEFLIV S, GEFRRICE L CATHIEREL LV RHT ORR LoD TIER
Wk Ebins,

DX D 7T, 1935 BT I ZAMEMNEE SRR TIE, MEOFBEIMEL RO
L Z ORI E DOEEIZOWTO T T U ATORMEEIT o ThnwEFIcE EE-T=D
FEHERESND, LML, ZORMICEW TS, BRED 5 BRFEOHF 72T IHES 1M %+
5T 52 0RIFLNIET, HIFEFEFERR]E ORR THEDERIIZHE~DF K72 S
NG o710,

(2) BEFEEDOFRNI LBk DY TR msh & -85
Z OFENARRICENT- DN 193444 H 13 A @ Paris ZEFE O YR DO FZE T - 77108,
FTOEE LR oT-2IE, 1935 412 A 31 HAZER FOSHERME S LTz Tz &

103 JaurrreT, op. cit.(note 1), p. 15 ; Guillaume CamrriyNck, De lintuitus personae dans
1a société anonyme, Thése Paris, 1929, p. 51.

104 Courgr, op. cit.(note 1), n° 19 et suiv.

105 1z T, K EOFIREIZAETD 72 53 L IR OFITIHI LT, L7ehy - TAEL

FPHERFIND L2 ICHEZ BN TV b TR oo, RS IZHEIX T E A EDLAEIT]
BEAROFEIZHHI L TH 2 55 &% Lyon-Caenet Rexaurt, op. cit.(note 9), ne 8735, p.

430 1%, £ TRWEADRHDLZ L BIEXDHDHDTH D,

106 Drsr.aNDES, op. cit.(note 5), p. 160 ; Drcuars, op. cit.(note 5), p. 50.

107 Pierre Lanquest, Les droits de I'actionnaire dans les sociétés anonymes, Theése Paris,

1908, p. 110 &, FHRSIZMHELZ BN D S I FERETHE T 2 L 28R L T D,

108 Paris, 13 avr. 1934, Journal des sociétés, 1935, p. 168, note Hourin, D., 1936. 2. 121(2e

espéce), note Pic, préc. FE{LLDOFEH| L LT, Trib. com. Chambery, 19 aolt 1927, S., 1928.

2.97, préc. b b 5,
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A, ZOWROIERE 2Bk E 7 V—7" (ZHIR) &, PEBD IS AR L CEAEE
REONEEZTHZ 2Bl N—7 (DEIR) & ORICHSLBFE L T\ e, ko3
ITHHERUT 48000 £k (1 BEO%EHE 500 7 7 >, EARDEL 2400 T 7 7)) Tholob T A,
ZAIRDKI 31000 %, D HAIRAHK 17000 Bk GREERMES D 3 73D 1) ZRA L T\ e
DT, 1930 4 3 H 31 HIZBAfE SN ERRIRS TR W T, SthofFlif 4 &k
LIENBRINT W, L TAT, ZOSMTIX 1921 4 3 A 18 AT OFFRIFRSIRGEIC
Lo T, 2HOEARDEEE 4800 177 7 F THIM S5 2 & OREHENBUREERIZHR LT
FTiEIN TV L 2 A, B SITZ OMERZEZFIA L, 1931 4 3 A 17 HIT09 712
12000 ¥kA F1T LEAR DK Z 3000 57 T TINS5 Z L 2RE L. BITSNDHHED
TRTE, B RESPNRE LT RITICE 0 YT, AR TN Z & TZ OEARBINX
BIEEICEBL U7z, 193146 H 16 H, BREFFHIR S BE S v, SrhofFiif %2 2030 4
12 A 31 B £ CIER T D% K LT BORE R < B EOE M TRRGL LTz, £ 2T
BIRILZ OBEARBENMN O 2 KD THAF L2 & A, Paris PEkbeid. EakIC BV TEEAFERR
FEOFKRE BN EZ T DHAR G I TN TWRNE LTH, AR ZEE &7
2 HNTHER SN SR LT, S OBEAREINZ HELC Lz, Z OHIRIZISIT D PERRBTD
MR, Thbb, TBFEREOIEN, 20O —RFIR O DICHEIC T IR SO TIEAR
W2l BEO, ZOWEN T ABOMEEZREIC LT, F I3 EIDEIROBEFOHEF
ENZOBIZNT s « « HDOIREITN—TERT L OHREZEHPE LTI ENGEH S
N7 BIiE -« - EEHIGT vy E WO T, 7T v RARIZEBIT AR IR IE
R OFEZ W 5ER10, HDVNT, ZEROE O ERINTH ST 26D THh 2,

(3) BRTEEZEFHNIR E OB | 2 175 5 )
DX T, BREVEFAIE I IHERNE R OEMRAZE T, 1935448 H 8 DT 7 L -

109 ZIZFEROWRFENDD X 9 & 10 FEXRHT D2 H TH LM, DTD L 9 2RI Lz
R0 T, HERZEREDRGEDN RN T DANCAIEOFRIEIT 21T 9 & LI b D, 1943 4F 3
A 4 B OERITHRER RS X 2B I3 2 @AM A FE ki - 2 HERR 00 ZE5E oD 1
]2 5 AEICHIMR L7y (RIEHE 6 45, 1966 45 7 H 24 H DAL 181 4¢ 1 3H, HATOREIAM
L.225-129 5k 2 HIZxHR) . THLARNCHE N TS, OFeOEM a4 4 52T D ZERA
10FETRITHZLE2EDI 181645 A 1 HOA /N KF U2 454, BEIO, QREEN
TR ZFR L Tz & ZIHEEMREA L 10 05800 L 72 % TR iTRERE S & IO AL
ZEDD ZEEFHRKT LI ENTERnE WD RIEM 121 FOBEHEIC LY . HIROEDD
RWEAREIMOMERZED 10 FTRNT D & OMRMAEZ 5Tz (HOUPIN et
BOSVIEUX, op. cit.(note 9), t. 2, p. 22, note 3 ; Commentaire de la loi du 4 mars 1943
relative aux sociétés par actions, ANSA, 1943, p. 29 ; Jean MicHEL, La loi du 4 mars 1943
relative aux sociétés par actions, Gazette du Palais, 1943, doctr., p. 39 et suiv., n° 47),
110 Gérard Soust, Lintérét social dans le Droit francais des sociétés commerciales, Thése
Lyon 1974, p. 323 ; MERrLE, op. cit.(note 59), n° 664.

11 Cass. com., 18 avr. 1961, JCP, 1961. I1. 12164, note Bastian; Cass. com., 30 nov. 2004,
Bull. Joly, 2005, p. 241, note L Cannu.
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2 ULENCBN TS, ZHEIREEDDEIROBEHED b & B b OFIED 72 DI Z OHER| 25l
HT 52 ENRRNEIICT L FREEZDVHEIMEE DA LTz, L Lan s, EEER
RIZSERET 2 DIlE, SFOFRRICK LT OKRELTITHKRZEID M THZ L 2fHIEL
L9 LT HMANRGHIZCE N TORTHD, Lo T, FHROERY SEDOREN EF AT
PNHEMNED ZTOFYETOFANR—EHOKEIZELE > TREETH-T- & LTHVEEFA
DOFIPAS & 72D, F-, BEFERERMOVENRE L 2 b0k ) 7, Fo7=< OF =Fioxt
TOHROENY CTAEIHIET HZ & b TERW, RO & 2 A, HRIFEFANIHRICK T 5
LS ZMEOBTERIRIBIUC & EF 0 | AT SN D FHEZ 5| & =0T HREmAOMER] % . BISCo
BENR N E E2E TAET 21E E 0N 2RI TIE )~ 72118,

(4) SGHITHE T OFRME LR 2 HERF T D HEFNTRR D H A2 e

BRI I D B 1R ﬂ?éﬁ%%x%i%ﬁh@wkbf% B RR T ORIk
MELL R A MR T DHMER 2RI E D Z LT TERVWDEA I, T TIHET 7 AEDORE
FEiXE OO THHATH > TSI, BEERSHERIZB N T EHD 5 ERITFE EOMAL
28 & VAR R @ﬁ%fiﬁwtéﬁén4ﬁ%%x%iﬁfﬁzm BUMELL R A HE
B DHREZ A L TITW 528, i, FE EOMIAIIC & & F DAL ROMER: &V D B3
#6£E&£®%ﬂf%5@%%x%%%<_ti@@@?%&w@fﬁéo

Bk B RAMED NN

(1) BEEARILOAT L D & HERIC & b7 D s aHli S TV

LI EORBES D 68N 5 famid BREDO BRI T 2R O I G | IR R DOHE
Frofcy | BIELIZME L IEICIEES T DRII TRV E NS 2L TH D, Thp

112 André Amiaup, L'affectio societatis, in Aequitas und Bona fides, Verlag Heibing und
Lichtenhahn, 1955, p. 7 ; Courgr, op. cit.(note 1), n° 69.
13 75 o AP OWCKGEEENT 61T 2 P55 &BTREE] 2 0 O HIRR & ORRIZOWT,
7T AR D LRI, FERAN IIVEmRA I 2 PR SRR L2 H i T
TR T &S T B L“C % Courer, op. cit.(note 1), n° 71 et suiv. 25, 728, L
® Paris PERPEHIROIRFEIL T 7 o A OFHFTIEME—, BISCORIN 72 < & bRFEITIE
%%@%Q%ﬁ%é’k%mﬁbk%@kmbh(%%E%m&ﬂéﬂfw@wﬁ\
Journal des sociétés, 1935, p. 172 \Z3\F D HEREEIC X 5?‘?‘%@% Wro> 5| &R 2 2 /1) |
[T BTRE 2 BEAAR = OFF T & %é E R BB AR Y T A P E T EURE R D FERR
%@zékwoﬁm1§$%M@ﬁ@®mm%%mfwéo
114 CHEVALIER, op. cit.(note 6), p. 90 et suiv. ; Desibrrr, op. cit.(note 101), n° 228. Voy. aussi,
Courer, op. cit.(note 1), n°s 62 et suiv.

FEEE, EREFICRFEREDOREBEZERT LI L2000, ZHRICEL2EROBEDEE %
B EFRD TR T, BRIZBWTHE N HD LR, TR0 BLRIRMEDOLREEZE D L 720
FFICHERFT 2l 2 ORFEOHEFNITIEESINTOTH S,
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BECTHAERINTND T T U AERONETH Y | Bk | ZHILER E I3 ER DD
REENIRTIURHFAE LN LN 1935 -8 H 8 HOT 7 L - n U LIRT O ZEGE N 3 Tl
FELTWERBYTHD, 2F0 ., REOHAMNZH BERI BT, FRA2 BT &%
DHERNTAE Uipun s, (B | EMEE SN2 D 7 T v 2BV TIE, 2 OMERNZ EILHE
72 2 HBENR2NE NS ZERBIFRERINDIZ LT HEV R oL I THDH, £
NEZAD BRSIZHENEESNTLESRZLIZE ST UEBE T T AIZBWT, 0
RIWOLERMEIEL T LE SO TRV E L EDbND, ZOROKRFHIB D, £T1%
IEE SNICBIERIZMEN T TV ACBW TR SNES LB R BRat Licwvw, #BE51=
MEVZ SRITBER AR ME DN R IT TV D 2 & A WARRICERR T 2 7, Z ORI ZTH Hf
ENDREHEHE LTGRO, ZOHEFN G759, BREOHIZRIZ & > TOAIEZR
Thbd, T72bb, IBIZHEOFERMLE., TR Lo ELAETHDL Z EIZBEL kKT
HU6 | ZTOEWT D& Z AL, BAESIZMEDOKIEERR, OF VBN T, Sl
BWTH UBARLEAREEET A Z L2 MREICL, LERNS TH U A RET A2 L %0
REIZT D L) Z 17 (BB LESHE mécanisme anti-dilusif!!s) (Z Xk > CEHE N 5,
IS I, BR DB ERAIHER I L OGRIRMELLRICBI L €, 2 b 2 bR EREI TV
LT DLV RITHEN SV, TN DO FIEIT, H ETHREICHEENBET L L
FHMEE LT, ZhABRET 2EAZ b0, 29 LEERi#ns, BifEco 7 7
> ARRARSHIEIC I D HRFATHLN] & AR BRI 2 BEoMiE X, TR EOEE
SIZMEEHMFFT DRITEE 2, LERGAICZOHNZBRET HAICHHREICE L DHE
Kafg/MbT 2 HEEZED, LWV DL STV D FUTEICE T DA DOWNTIEES

115 Paris, 13 avr. 1934, Journal des sociétés, 1935, p. 168, D., 1936. 2. 121(2¢ espéce),
préc. ; WanL, op. cit.(note 1), nos 76 et suiv. ; Bosvieux, op. cit.(note 8), Journal des sociétés,
1911, p. 385 ; Jaurrrer, op. cit.(note 1), p. 47; Hourin et Bosvieux, op. cit.(note 9) ; Roserr,
op. cit.(note 28), p. 40 ; Courer, op. cit.(note 1), nos 77, 79 et suiv.

116 Courer, op. cit.(note 1), n°97. £ 7= MorrtiEr, op. cit.(note 1), n° 319 ¥ Courer D Z DfE
A5 AT %, F7= Escarra, op. cit.(note 60), ne 870 1%, FREA{Ri#ET D FEL L THELR
GIZEHED Th o & bERENOERAN S - & ] THDHLBRNTWD, FEERGIEAES
COB (BIfED &R TIGHKES AMF) & RIBROIEZ R L T\ % (Rapport annuel de 1a COB,
1987, p. 103 et 1990, p. 50 et suiv., et p. 166 ; Jean-Jacques AnviLE N'coran, Le role de la
Comission des opérations de bourse dans la défense du droit préférentiel de souscription
aux augmentations de capital, Dalloz Affaires, 1998, p. 1075 et suiv.),

17 Jean-Jacques DaicLe, Les émissions sans droit préférentiel de souscription, Revue
des sociétés, 2004, p. 479 ; Mortigr, op. cit.(note 1), n° 319 ; MgriE, op. cit.(note 59), n°
638. Z ORI, HMEEDOFESIZMEILERICL DA EZfF-T L O FET D E VI FEE
Z T 7= Nyssens, op. cit.(note 18), p. 289 (2 L » THRWIFHAIZ T Tl I T\ 5,

118 MoRTIER, op. cit.(note 1), n° 322.

19 FRROFFHFUTM A THIZ AP SFITH L THRVIATL Z L 2 ERESNDFIT T LI T
2 (prime d’émission) 73Z DI TH 5,
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TENE BT %) 120,

(2) EBUEICBIIN DB MO AN ENE

BRI ZHEO N EMIL, Z ORI ZAINT 2EFEORERRICET NSNS, 77X
ENED TR EOEESIZEIAOKFTHIbO L S, ERICE-ThbIhiazd b
COBEIEETITHIRT 2 2 ENTERY, O LT, BESISZMENRER L YEE (&4,
BRE) OREEZBITASORFICBEL TND 2 EE2ERL TV D12, SHOESEN Z %
DITADE X0 LR S Ik 2 FE 2 > TIIEL LS & L72 1966 47 A 24 A
OIFEFEOFTEH, o L HLEWEIRINED bR TW=DIE, MEOHEFR Z2ET 5 HITILE
NS T D REDERICH LT TH-TEZ EICHIERTRETH Y, EET
ZHENMRET DL ZADLDOE ENEEHR LI EN I DN L D122, IBENRLTZZ DR
FET, IS M A | B A& 20 DHER] & W SR E O BB H AR OO E S THD Z &
EHETDOFRICL S THEARINTNDEHEDLENZHTEA H123)

(3) BIRE D FEFT DD ZHED AN ENE

FROFATICEAD D H Y FHIZLE > ThH, BESIZHEOHIEZEIZIAETH D Z L6 3F
SINTWD, 7| 77 20MGHHIERE GEFIGIZ B2 COB, BUfEIXamt i aes
AMF) 13 ESEFIC KA FERBAT O mEIZ B W CTRIFER DN E O BI S S Z R L7317
ZAT 9 K O ITHEMAYICHEDE L C& 72124, £7o, SHEDMERSIZHEZIRE L TAREZIT I %6
ThHhoTH, WEKE LT MBI (délaide priorité) EFEZILD. BEEDLIL Y £RrER
eSS CCTEEMICEIZ T AR LIALZ Lo TE28MZ2E 505 L9510, BETICH

120 Pierre-Yves CuaBerr, L'encadrement excessif des opérations d’augmentation de
capital, in Quels avenir pour la capital sociale?, sous la direction de Alain Courer et
Hervé Le Napasque, Dalloz, 2004, p. 50 et suiv..
121 DgSIDERL, Op. CIt. (note 101), n° 229.
122 note 86 M,
123 Escarra et Rauvrr, op. cit.(note 53), t. 3, n° 1187.
124 Observations de la commission des opération des bourse sur les émission de titres
donnant acces au capital, Bull. COB, n° 202, avr. 1987, p. 1 et suiv. ; Rapport annuel COB,
1987, p. 97 et suiv. IZIFHOETD L HITH D, [KIC, FEHFREGIZARIT, fAFHICBET
DO 2 R HLEIC L > TRBELSN D, HRFEDTZO DEIEEIZHEDAFEZ FEFEDIT DR
ANZ L7230 RS L THa I IES b SN D0 26 2R E | BEFEREITE b o
FES TN T 5 EARICET DEED T DI R Z P D XE T RWEeEZX %) (Bull COB,p.
4, I1-2) TEERIZMEOHERFITIERE L b FE LS| REOHRITREL 5 2 5HEEICB N T
MEEZIRET IR OLEERTFETHD » « - ZORRIFI LT TREE) S 2T UL 7e 678
W (p.6,114) &,

Z ORI S RO SN ST R & T\ b, Bull. COB, ne 239, sept. 1990, p.

3 et suiv.
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HEHITME L TV D125, FEN ST U £ o 72 Z OESEHIMIE, BAETITEROBRE I Y
IANENTZHIE L e o T D (REEEL L. 225-135 55 4 TH, R.225-131 5%, % 8 =gk
WTEERT D),

OEN, ZOMHRIDZIRET-DEN, TOXFFETH D Z LIZHOWTETERE R0,
EEEHATH L0300, ZORESHT 5 3CEITA N0, BTG IS (FEBAREEZ S
HE) (AT D RHERRIC KT 558 0B |5 (MElrTREZ2 152 4E) T LR 555
DG THDZ b2 BEIICE — OB ZHEICKT 2R ED A S 5 0BV 5 2
LR TEDHTHA D,

BN, TR EFATT DRI L o> Th | BRSO A EMITESRT 2 Z Lo TE 20
BRI > TS, BLEIZITS H O SO BRI, BRI ZMEEZHER L2115
ZOMER B BRE LT2RAT (B5E72 E)  CRBOMEREHE A ERIRENLZITTRY,
ZOHRTHKIERITH - & bl FRARR L TRITEZEICBET N TEH0TH
D, T HTHIATREATAH T h | BTS2 HER L7217 Z ORI 2 R L7238
1T% LR DA NFAET D (29 LIEEIC WIS Mo BHEE THET -2 & &b
WZEVHIT D), 2D LT, Bk b, MEEEEESHKENODEN b HDTE5 9 A,
DR & BBEBIZMENTLREORRE D2 ELHND S FITHH L CRITE FEhET
HZLEEFTERNEN) ZLEZRTEETHD,

ORI REBNHRINDLGOL, 193548 H8HOT /L - v UR, ESE W) —HE
OB DOH &, HBIESIZMHEIZE > THRESNDHEEOFIIR E WD L ODOMfEE X < 78k S
VN HThHAD, 77 ATBIT DB ZHEDIEEDEENRERDO—2IX, ZD XD
WL CEERRET-BIC, FERITOHHEIZB T 2HEEORIIE E W) DIIR#E SN DX
EHLOTHDL EWVOHIENRRELS O T2 Lith b,

REDFED

AREOH M THIZLIC, 7TV ACBOTHREOELSIZENEESNDICE- T2
DL, RO BN Lz 1930 FFRATEICB W T, BUf S 2R 28 M L CHik
FATEAICHEEZ STV WO ENESL > TV E 2 A, b1 9 EHE— R Kk
LR RITO— ML L & BICEB ET @R OEE & 72> T HES I M, T
EEDNEH LI E WO RERH T,

9 L7 & idhle, EEERIICIE, 2 ORI ORILIE 1935 FI2E D E TEIZEH
LTI oTz L, 4 BIZB W T OB A IRERNZILRE ST D40 D H O IERIF 3
DIAET 2 LIEEZ DTV, MREOSHERITEDDEIEEZED L RUNVE FHERF L

<

N

125 Bull. COB, n° 202, avr. 1987, p. 7; n° 239, sept. 1990, p. 5 ; Rapport annuel COB, 1990,

p- 51.

126 Ly NaBasque, op. cit.(note 59), p. 491, ne 19. %5 5 &4 —Hif KT 2 &k
IZBWTH, RO RIGSHHITERS 1 AR R T MHE) &R T 231710k
WTEIE & A EFITHIR T RER G |2 bERET D T ENF D,
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TN &V FIZR T, B2 MHICE K BRME DT K FRIIT O R RE 2B O
BDOMTERIREICBITAEHIE~EB -T2 Z LIk > T, HARDZEELEOHALE 2o
TLELNLTH D (RITEIAHIHINL 2 B ERE D XIS 5 & FRBATICIEE 2~ DRk
FOREBEAZET DML D), 22T, B EMRE WS L0 bEEIZHEDO L TZHT
IFRENANIETH D Z & 2P T2ONE B O—MRERHH L 2o T D, EBETIZHEDR
e H 4 H CTELIZHEOKIEZFH L TWA L H DA, BEAIXZ OHEFAKRED
RIS ERERE LT, LA LIRNICRET S W L 2 AIH D, TD KD REBERSIZHED
INTEPEIE, BREPEH, & OICHBEERRE O X O ZRFRRITICE D 55 Y4 o4l Tz
Eblo TS, £ LT, EBRICEBIESIZHEAMER: Lo FR BT T b =N, £721%
Z ORI ZBRET D72 O O EFFBIR S VGRIC B WO CEEFE I X » THRE O )0t & 5%
gL Doy ba— L OZENRA T DTN, BESIZEOHIED LS ERD L H R E
BRCORNIEMEE WD b OPHMER S, LOREBAFIRICHRIL SN D & W) iHEERE b
ELDHDTH D,

FH—EOFE

BB WTIL, 7 T v AMREHIEICB T BRI THENC BT D ZRFEH] T b
B, QFHEFAT OREHER DR TERFIRSICHB T H 205 Z & & QBEFEEICITFR bRE
PERITIE U CHR 2 BB 22 T DR B D Z L 2GR L. 240D OJFHIA T
SNTERAEL A ST LT, BB—HOFE N, o TZiub Z2OFHIDO R O BIFRIZ- DWW T
Ratd %,

(1) B ZHERI BRI K DR ERBIR S O BRI THERR O 78

FPRPT R, KBRS DFEITE RO 5 &0 )RR TR EFRE O£~
HBILER SN o7 NI HThD, ZOFEEN, 77 ADONIEEE L THROES]
ZHERIEET LOTENLTH D,

FER KR TR S ICTIREMHERR’ H D LWV o TH, S & - TOHE O MM A2 W L
FRERIIR L CEEA R T 2 OIIEHERES THHONEHE CThH 5, AT, mb xfE
RS IXEYN W 2 < 72 L7z LThH, FiRBITOEMILEG 2 PITT 28~ &
NEDEZIRVDTH- T, £ LTEBEINTHERIL, M S0OW IEDR 2T IERS I
EHINTLEIMEDOLDE 72, 7oL 212, 2O FFEHIR A IEE 3 2 M0y THILA
AT THDIRIT, 10 FHRTOMR RSB L D HEREE A2 L CHIROEIHELLR
300 2L LEFRICHOVWTUIER L (BRI OHIBRZ O OHERRZERE D i D
JRFIZOWTIEER ZHE —H Tk %), EESIZHENADORT & L THRHINZOIEHE
2L 28t (1935 FDHEE T, MASHB L OMRAESHENZE YT D) oA THo7
DY, E D LIEED T2 DIZSEIRME E LB AR ORBIZHL A 2 WTHOIGIZ S D1k E
DHEET D &Ik BT,

127 Z S, ZHEREFER. AAICEIT S 1938 (HEF 13) FEDOREENIE T, ARSIz
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DX DT, BIEBIZHL, REFRRSBHERITZIRET 2 &V ) JFRINEENIZH
e a2z 2HEE L TVEMTAIZENAETHDL, 2D LDER
I3, LRI ZHE A HERR L 72 RBATICRB W T, HRATOREDIRBEEN & 5 SN EICIE
HY OFRLEZMERFTOMEN G2 OND, 0, 5I%TE2LERVWEETH-TH, B
FIXZOHEFIZFHT HZ LIk o T GE LGOS CIIBRELIZHED A N b 0
DD D) BFELBRERRET S Z ERAREE 2D, ZIUIKR RSB TS
BEFATIC LTAREIC L o T (B L7 ES B OS2 7THIT D 2 &3
ST b nay) . AAKIC 75&ﬁ%£@%ﬁﬁﬁ HORMEICHELL LR b o2 b
275, HED EFEBITOLDIIIKELEDORBENLE TH > OB ERRFRESIC
%Hé%ﬁ&fﬁ@é%@&%kbt_&%mf_ﬁék\_@%b@ﬁ%ik%wo

Fo, BBIZHELRET OO TR E L LT, FIRRITTNEEKROIE L I35IE D,
ORGSR X OSFHEEA O RLE ’%6<%£%%%A&%ﬁgﬁéhfw5:k
b EERRR S OFRIREHER 2 FELT 2D LN ) Z N TE D, &I HEE
EEOREFHLEE 2 D &, FibkOFIY I L BITEE & & FRNCHKRER I %6b_
téZfﬁ%%%@@%fﬁ@émétwﬁﬁm@ﬁﬁ%éﬂfwéo:@FA&m\%ﬁ

R LT R E D 2RI LT > THREARZHZH I 225200, BRSO RE
%@%éf%%ﬁﬁ%@&m%@t?é%bkbf@ #ixtoTho,

(2) BIEESIZMEOMN LT ER

PLEEFRNZ, BREOHIMZIEE HIXYRICRD LD DT TlEeWnWZ OER5 %
1%%&mtﬂ@4éiw;_kiitbtiﬂt_CWVC%E%%Té LITTERY, BT
DEFRIT, TOBmGRMLE V &, AEREKEZ L2 6T LW ) ZOEEIZB W TS H TlE
P S TWAENLTH D, T7hb b, BREODMEPEITKRT 5 MR &%w4%ﬁﬁ¢
L HEFNITIER R R E DR RITIZR Y 220D TH L (RIZE D ThIITHELEEDRE
MVE) | SR IEEO Z D ORISR L U CTRET 2HEEZ AL TR, 1
DAEINR ) EWb DD ThH D, ZIVUIKE RS DS HRRITHEIR 26 3 2 A%
M5ET D &V I HFHIZIE RV, EESIZHERBEMAORRE VI DHTEAS D,

T L TRAERGIE L, EBIEHEINDZE2E L THRECKMICEY RO L LTO
RENE E D FIUHEIE B & O A Fi(b T MEEE AT, 0 X D ARBIG)N 1935 D
BEEUNRT 7 AZBNWTAEL, Bttt Th o THEBETIZHEEZ MR LT BITO T 2%

DWTHEBDOMESIZHNEE SNTZ—FHT (RSOEZROFREME 51 55) ., sttt
X2 21X bl (BN 18 FLABEOPHELIE & RS ZHE] OFANIZON T, AR
B THRRS |2 MEF S | IR EORSYRZE 32 5 (1997 4F) 106 EHLL T, [ FHHRS %M &
R T HROMESEE R T 1k BE 63 % (2012 4E) 103 HUA FZ2BMR,), BATITHERS %
FEIZPABEME DMERR & BIEATIT D THY . 75 v A THRABIHITB W T Z 2 Hkn | 2%
BE ST &5 2 FE, 370 b bETRIEIT O R 2 BEFHEOFGIL, )72 ki B
WX THEREIN WD E D FESHIBERICE L EINHIHEOLDOTH S LWV I 58ikE, A
ARONEFEOHIRET DL LALLMt NI ZETHA I,

79



RELHFNELNENISHDORIICETE>TWNE D EEbNS, E—ETIT EiEo
OOFRIDORNIZE S 2 BV TR EZIT 7208, & < ICEFREICEIT % 1966 42 7 H 24
AOEENLBITECED ETO, SOBEREL RS ICT HLEME ZNOFEAIE O
WS 2 6D < D IEYUE & O RPLDNE < 3 BT DMETOR[ETH 5,
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B Ao R
H ORI U DI
(1) 5O

F—E T, FRBITOS I THREDOFIR 2 IRET 5720107 7 v AR S HHED B
LTWa ZODRAIARIZOWTHEF Lz, T7bb, OEARMEM CIROBITIZZ ALY
REEN D, L PRI E 22 EEARBEINAZ £ L W) 25E5R0OFITHIEE I NS GAIT,
RBLPINLDFEFEOFITZHE TEREME NS Z W H D) 1T TRRIK RS

(assemblée générale extraordinaire) (2L > CTIREIND Z &, BLO, Ok EIXFRLE
RIS CT-HRR OB 5 %24 (droit préférentiel de souscription) 12 H 352 & D DT
bD, & TAT, FIRFBITHBNL, BREFIZEORGE & SO ESIHEDOE T 2 X 5 B &
DFEZEAITHIRE LD TH D, T TIZAKREREDHFAIAEKITHEMTHL N TH LD, £
O L THRASHOE & EOKEN: « ZEE~DBLELY 7 7 AR SE T ED L 91T
BZTVDEDERFLRTER S, 22 THEMTIHE, LR oFAO#EA L, £
DI=DIT T L ST & A RFTORG LT 5,

S HDOFRIITE RS T 2720103, HREREDOTZH O ZJFANZZ N E ks L
TERER BT D, — 2%, FRBITOWRERFREOZIHILTH Y | FHlRERESNET Z
NEWRET D Z L ZRHRIC, EOFEME IS (conseil dadministration) (F7-i%, —
JEH| DA TITHI TS (directoire]) & W 5 EFHITHREE ~ & R1a D HER Z 7% (délégation)
DOHERDFE L 72 5, BRERHFRSIZIIFRBITOWREILTTETH, BOEMT 5 Z & 13W
HAZARAGETH D . EBH2HITT DB ~DOM L OMHEREENNET 5 Z EITHMIART
bOHND, T T, HREZET LI LOWREL ., B SIC L2 ZOHROMEM Lick
W, MREREOBEEINICKRHA S, EERICKBSND Z L OMHRDBROBNDLTH S
9o £ 9 LTCHHIAN 72 < BRITHRERFDI 2 OTRGFEIC L ATR Y 72 1930 £ A £ TIT, Hiii
e DOMERREE AN IR & 72 o 72 2 & PMBIEBIZMEDIEEIZ DIRN 272 Z LI HOWNTIEHE —
R _ECOMEGR Uz, IS HERIEEIZ X DR RIS OFTREIAT O EHER DM 5
ENIBNT, FRERITICET AHEREZEA RIS R 2B 2 HET 2082 Z TORLT
HD, FHOFE-FETIE, BHEMIE LN S MEINICEEIRS I3 TRE DR
1TEFRITBET Z L2 ARRIC LXK 9 & T DHEREEOHHNC O W T~ S,

FRat 2 B 2 5 0 R0, AT ERICE T 2 RR O R S 2 FiE 3 2 720 SRRkt
T BT ZHERIE DT OWN T TH D, BREDFIZE Z RN RET D Z Ol E I, i

U Z OMEFNIRR DO 72 63, BAREMZ AT SE 5O H 5 KOOGS (TEART 7
& AFEZ% ) [valeurs mobililéres donnant accés au capital)l, #affaftbfE 7e & 2 @569 HHEE)
DFITOHEITHHAIE U TR IR S LD (L. 228-92 542 2 THIZ XV L. 225-132
LUUFMMMER EN5), b Lt & droit préférentiel de souscription & V) FEIL, ED KL H
IR FEFHDRESF DB ZHENZ R T H DO TIX eV, 4 H IR OELF I ZHED AT 5T,
ZNORFEOFESRNIEEDOBICS I ZHENTAET D,
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MERN ZATRET 2 DN 2 HIlr 3 5 T2 OIS B e o A fefr 32 L RIRRIC, SN EIT 5
EARTHOEFEICHMNZ ) DHIETH D Z LARD HND, HIRHII R4 2B B AR L
NEZ BN ETIUTESCS I ZHERIE DS N Z > THREDOFRE L 22 B WA REMEN H 5 —
75T BIED M A MERF LT O BT OPTERF A R 3 4T, REOBIED I ZHEIL T IZBR
EFTHZENBRIND LR, HERHEEOBREIZIEDNTLEI NLTHDL, 295 L
ToAREE SR, BREOBERSIZHEDOREEZIRET 5 NS E s THER Z &M
HOHN, REOFHENHEEMICEBE D L onssznbd b, BRI, #
MROEL 2 FHFNI EZETHLNMI LR T NER LRV RNEbinbd Z &b,
19358 H8 HOT /L - nUDH & TlE, BREDOZEE MR ERIITHRT L LW HEL
S D, BT TAE L] SN bOEMEN TN, ZOFESITE T HikzZs &%
T OEDHEE L WASEE OBMRCRIBAE LD Z L LD, TD X T, BT ZHEEHE
FFT 2 8ITICHE L SN ERET 2HITICE L. FIEOIE 2RI OMPRILELEE & | &
FHOBESTEO LI L PNODITHEN ST E O EHR LR T XS BRI 2 #5E5]
SZHEOHIEOBEREZRET S5 2 LIXTE RV, ThBRE _EOHBETHY | & Z Tofmi
K SLDOFEFRIZ S DR > TN D, BT SAEREEIXFZFRITHEEE L TW D D0, Z OHEF D
HENT T U ADSRREIZENIZEAINTWVDLZONE NGB, 2EDT TR
HRASHIEICEB T 5, BREOEIGHIHN OBHE W E RTINS Th D, 7B, BB\ T
b BB ZAERIE N FRIE U CHREDEIGHIMN 2R L, Z OHERINREINDHAET
HoTh, REDOTFH X %21E U THHKOE L LDIEER L OFITMBADOREIZ OV THEE
FRREIcay br— L OREE SO VT Z LIZL > T, MMERRICL DB &ESITxt
T HHERZGEOFIHANE E/ b D LD LI EDICHET DHIEEZ A L T D Z & 2
5T D,

(2) JEUES L LCTo 1966 4E 7 A 24 H OIEHE L BUTIEE TOLEDN

F—CHIZ Z O DJHAIA 20 HAZDRTEITHESL SN b D TH 7= DITK LT, FH
(ZBIT DR OME LR 03T L LTRF2ICET 2 1966 42 7 A 24 H DR (Lo
n°66-537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales) LAREE 725, &2 T DL
LI D7 Z 2 212 361T 2 BRFEATHUN 2 B P A TZERBE L IESUEDELIZ SN T, HH e
C ol L T <,

Hio, B Zo0HIE 1966 4 7 A 24 A OERICE > THEMH SN2 2 & 2R
L7z, Lvh, FERITIZNG 2 S HITHRERE~DOBLEIZES TR T EHTHDT
BHolz2, 7T AREILE IR IR K DRSS D% 56D 30 4] (les Trente Glorieuses)

2 BRERFHIA I X D EABEINOIREIZE LT, 1966 4F 7 J 24 H OIERIIE OPEHEICES
U EARBEIN OB DL E O FEE S E & fif 2 7= B 2 0@ E2 ERk L72 (180 4 1 1A,
BUTOMREM L. 225-129 5% 1 HH), 2O X O WG FIL, EFEE i (77 o AEIZBW
THEROFRBITIZTE ARG OO, >F W EREFEO—FICET ) OWREITITER S L2
WEETH D, BREDOEIESIZHEIZ OV TR, ZOHEFOITEDTZDIZE 2T bd 2 &%
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EMEEN D B ERFEREN 2 A2 -0 TH D0, TOBITHIESTZ 1966 457 A 24 H
DIEBDHIE SN EONIEE I, WEREAHOBEFHEDO O, MROFITICET S
e 2 FIAE T 2 & W o 7B I B3 2 B BT A o 723,

ZHUTHENT 1970 FITIFXSHERICET 2 3 — v v N HEFEIRIE S O EE N AR S 4,
COHERIIBWTYH, EFEO ZOORAINE VAT TV, ZOREET 1976 4F 12 A 13
HOWS (550 ICkE L, 77 P AENEEZRERT 2 2 & Lleodz, BLFEIZIE, 1970
FEDOERDONEWE T, 77 ADONIEEN Lt TR ZBEET 5 Lo @R A2+ 2 &
TFEEEHUONZOTH D,

ZD X HIT, ATREZRHERA TR O M A E D DTz —5 T, 1970 4ERICITRRFE O E
BACDFEEEN 7 T AT b KO, FRIEATHUSI ORER 2 B9~ 5 4 6 HEL L 726, ZEER, 1970
ERITIZRAOBEREINT 7 LICE W RL N2 b o 7T,

B L REOHIMZ, EENREI LTWEDIZAELEDE T30 HEA~EIEX L (Z0H)
flix, 19354E8 H S HOFTZ L - uUicB\WTIX 15 A TH-72),

3 Renaud Morrtier, Opérations sur capital social, 2¢ éd., LexisNexis, 2015, n° 221, p. 149.
4 JOCFE du 24 avril 1970, reproduit dans Revue des sociétés, 1970, p. 570 et suiv. & > &
b S S HEHI RS 2 iR LT 5 ATREME DS Z O RIZB W T TICBE I N TV (Avis du
Comité économique et social des communautés européennes du 26 mai 1971, JOCFE du 6
sept. 1971),

5 Deuxieme directive du Conseil du 13 décembre 1976 tendant a coordonner pour les
rendre équivalentes les garanties qui sont exigées dans les Etats membres des sociétés
au sens de l'article 58 deuxieme alinéa du traité, en vue de la protection des intéréts tant
des associés que des tiers, en ce qui concerne la constitution de la société anonyme ainsi
que le maintien et les modifications de son capital, JOCE du 31 janv. 1977.

6 Jean LesLonD, Sur une tentative de suppression du droit préférentiel de souscription
des actionnaires aux augmentations de capital en numéraire, Gazette du Palais, 1971,
2¢ sem., doctr., p. 490 ([BREDEIFIZMELPEILT 2RI ONTY) X, £ 5 LIRS
SZHEDBEIEDRRRZBIH LT DB Th D, £ D%, Groupe de prospective juridique
appliquée Sous-groupe Capital Social, Droit préférentiel de souscription des actionnaires
aux augmentations de capital, Gazette du Palais, 1972, 1¢r sem., doctr., p. 121 et suiv. C
VX, BT SZHEA BRI 2 OIXiE Y Tl vy, BIFOHEIT St 0B STZEDY T IZ7 >
TS Z EDVMER I, TOFILEBFTTRETH L &V D HEP RS,

T19734E 2 A 22 HOT 7 UL, BREOEIESIZHEDOREL, ZOZEE (ODEVHEITIN
HHEFEEE DS CHNDE) OLEFEETICRET L AEEEEZEAL LY & Lz, Ll
RING, BEBIZMEDRRENRFEDHEDI=DIIThbNDGE DI % ED TV IEREORE
CFRIFE LI, XL TH T2, ZDOT 7 LIZOWTIE, Alfred Jaurrrer, La modification
du capital émis dans les sociétés anonymes, notamment du point de vue des droits de
souscription préférentielle, R7D com., 1974, p. 190 # &, H oL bk 2k o1z, =
DFRBBEDH%D 1983 4 1 H 3 HDOIERIZ L HHEIZ S5 Z & L 72 % (Exposé des

motifs de la loi du 3 janvier 1983, Documents parlemantaires, Assemblée Nationale,
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PLED X 5 72BRERICEB N7 T 2 AEICBIT B BERBATHRG O Rl O RE L EIL, 56
A EZENEL L2 1981 4F 12 H 30 HOEFRNGIRE -7, L% 198341 H 3 HDik
At 1985 4512 H 14 A DIEME, 1994 4 8 H 8 H Dk, 2003 4= 8 H 1 H DL, 2004
6 H 24 HOANWRFFABLUN2009 41 A 22 HOA L RF U RIZEDSER, 5 H
FTIATONEFEE R DO TH S (RBIOMIZ, 200049 H 18 HOA /WL R F U A%
©7T 1966 4 7 H 24 AOEFROHEDKEDIIFGER~LERV AT TND), ZRHD
WIEDT TR, b HAAFESOMRNICEB T TH 50, Hifl2FHbd 2 Hmo b0 TH

ST,

1982, annexe n° 1080) ,
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B BRI D HRRTOREIRZ R

KEDIZLDIZ

(1) AREOHK

HEFRZE 5% (délégation de pouvoir F 7= HLIZ délégation) &L, —f%iZiXl, NERIZ K-
TRICFFESNDITATH - T, HHMBOMYE (F721E, LML, ZoMYE 25
T5H) B ZOWMBOZATEMOFIIBMAT L2 L) 20 o2, IEHEICKVFINDITH
Thon D Z &k, HREETEEDTR T 2HETOAETHL Z L EEKT D3,
L7=M o T, TrENRO LN DHEBEN T b BB X 2SN ERIC 1T D HBIHETR
SELORME 72D Z LD IEHENFETAT, BN T D HEMRZ 84 & O#PH CFF
D, EOLX I RIBENTENDONZEHMIZT 2MENH 54,

HEED, REAETHOIRERDNCBHOEBPIITIZZ LARVWDOTH L0 D, FiED%
ITICBNWTH, e L b ZDOEMETRESICEZNRDLZ L EZLBELTHDIISUARTH D,
L7eDo T, b o & bIFIGHI R HERRZREI L MRS BRBITEAT O L 9 IXR o7 Z DRF
NHTTITHFE LT, T LTINICRITOZMAERET D Z EORERTIMENDZ &
VIR TSN D, HRASHOIT 5 FRBIT BN S L <BNLD L9 Ic o7z 19 Ao
BT, BT E bR O MERTEOME O LR 2 e 2 X )12 h | ZOMEE LD b
oo ZTDO X DT, 7T v ARKSHIEICE T 2B ITICBE T DHERERIL, T e E
fEd 5 (7272 LRATORFE/R EZHWTT2 2 L 15D T0) HROZGENSERM LT,

ZZTHUTIE~B ZRT UL, 7 7 v AR SHIEIC B T 28R ITIC B9 D HERRZ 8
DOFSEAT. 2004 46 H 24 HOA L R F v AL HAHEIC L > THASNEZHDTH D,
ORI, FFEROEHAZR THEMET D2HER) OERRITIN A T, LV IRHEZ S NOMHERZG#
Do HRERDTZRICH D, ZOF =72 NOMRZGET, RERIRSICHRT 58
MIFITHR THET HHERR] THHEEOFRELVWIERE LD (bob b, BICAD LT
DEFNZENUEEDOBERNH D OB TH Y . RO & Z AHE OB ORI H 0>
NhLT, NS> THERSOESENEEICKMIND Z L OEHENEMENT L FET
XpLEbhd), ZOXIBRBATIEORFITSE LT, ARRTIE, T EI L HoTEER

Linbb LA, %ib4 25 K 5122004 42 6 A 24 HOA /L R F U RT K DHBAER., HRER
DVPRE LTZEAREINEONT, (FOMBZED DL Z L 2EH) INEIATICETHERD
TiED Z L #45 LTS E délégation de pouvoir & FEA TV D,

2 Vocabulaire juridique, 8¢ éd. mise a jour, sous la direction de Gérard Cornu, PUF, 2007,
vo< délégation>.

8 L7eo T, MERZEGEX, o TH LT (mandat) LIIRBIESND, ok
HHEBREREICES U CIEICHEN 2 WHIAIZOW TRIEM FEORTORENSREND Z
ER®H D (Jean-Francois BuLLe, Les délégations de pouvoirs, JCP E, 1999, p. 1136),

¢ RSO IM EL S i, BB OHEITIERICK L TER SNUERW T & I3 SR
B LER LTS (Cass. civ, 4 juin 1946, JOP G, 1947. 11. 3518, note D. Basrian ;
Cass. com., 18 mai 1982, Bull. civ.,, 1982, IV, n° 185 ; Cass. com., 6 mai 1996, Bull. civ,
1996, IV, n° 125) ,
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VAN 2 SEfti 3 2 MERR D ZFRIC OV T BRI OTE RGBT 2 30 THET L (B —

2004 /£ 6 H 24 ADOA I RF v A2 L HEKIEIC XL 0 HT- IR
HHEBRDRGFEIZ DN T, EhatEROEE L ORFZE D THFTT 5 (5B Hi).,

(2)

A HOD B

ES IS

B DHEREREDOH AL

REDFBIZADAENC, BIUED 7 7 AD Ees

AR L TR E 720,

délégations) 23H 5,

B3 2 MR &7
X% Renault fLOZNTH 5,

FDT=OIZHOENHT 5 DIE,
FIZL D ERFRRESICIRE S D B R S
BT -, BAREMIZ

iz

X : 2018 4= 6 A 15 HIZBAfE &4 7= Renault #LD ERE TS

R—REE (HE

2/general-meeting/])

Description of the delegation granted

Table of current authorizations granted in respect of share capital increases

The table hereafter details the current delegations granted by the General Meeting of April 29, 2016 to the Board of Directors with respect to
share capital increases of the Company:

(FITITRS) OWMEEIC
EDF N —

AE*‘D)\

SNz, BAREMARES

BT 2 HEFRZERE O il B O FI R
BT OGRS L. 225-100 £ 7 HOH
W32 2 L3
% (tableau récapitulatif des

WZHE M ST HERRZSE
: ” Notice of Meeting”, p. 66 [https:/group.renault.com/en/finance-

the issuances implesmented
wihout preferential right of the
sharehalders

be charged

to the Board of Directors Specific ceiling Overall ceiling Duration Implementation
Issuance of ordinary shares andf &350 million None
14" oF SECiifities granting access (@baut 30% of the share capital)
redalition i the share capital andior to
2016 AGM debt securities with preferential
subscription rights
Issuance of ordinary shares andf 120 million None
150 of Securities pranting accesstothe  (about 10% of the share capital)
resolution share capital andior to debt securities
2016 AGM without preferential subscription
rights of the shareholders, by way of
public offer
lssuance of ordinary shares and/ = €60 million Rone
ar securities granting access ta [about 5% of the share capital)
160 the share capital andfor to debt = amount being deducted from the
resolution securities, without preferential specific ceiling of €120 million
2016 AGM subseription right, by way of private setin the 15 resolution for
placement the issuances implesmented
wihout preferential right of the €350 millian an which
sharehalders
the amaunt of the 26 manthe
lssuance of ordinary shares andf * €120million ~ share capital increases as fram None
oF securities granting access ta the [about 104 af the share capital) implemented pursuant ta April 29, 2016
. share capital, withaut preferential * amount being deducted fromthe  the 207 resolution will alsa
resalution subscription rights, in the event of specific ceiling of €120 million be charged
2016 AGM an exchange tender offer initiated by setin the 15" resalution for
the Company the issuances implemented
wihout preferential right of the
sharehalders
Issuance of ordinary shares and! * €120 millian None
of Securities granting access to the [abeut 10%% of the share capital)
Company’'s share capital. without * amount being deducted from the
preferential subscription rights, specific ceiling of €120 million
in consideration for contributions setin the 15 resolution for
1= in kind to the Company and made the issuances impleamented
rexshution up af shares or securities granting wihout preferential right of the
2016 ACM access to the share capital of the sharehalders
Compary or campanies af which it
wwns directly of indirectly more than
half of the share capital 6 another
company [except in the event of an
exchange tender offer initiated by
the Compary)
190 Increase of the share capital €1 hillion MiA None
regalution incorporation of reserves, prafits or % ?smr\:T\
2016 AGM premiums April 29, 2016
Increase of the share capital by ® 1% of the share capital of the €350 million on which 26 manthe None
issuance of shares reserved far Company the amaunt of the a4 fram
0" employees of the Company or = amount being deducted from the share capital increases April 29, 2016
rexshution affiliated companies, without specific ceiling of €120 million implemented pursuant to
2016 AGM preferential subscription rights setin the 15 resolution for the 20° resolution will alsa

D—EEND
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SN TWERZE DM OFESOFIT (EARTEM) ([T HHERN ED X 5 b DR 5n5,
L, BREDOE G52 #E (preferential subscription right) ZH#ERF L TIT4L 5 FATIC
B 2HEMRERE L . Z ORI EZREL TITON D FATICET 2HERERE L BT b F7E
LTW5, BRESIIZNGDORBIREOT CLEOMHEREZEAFHAT L L HLESIENT
T LDEMNG EILIZHEIZ L o> THREPHERI OB HIRGE S 41500 E D DB
D OHEIREE & 72> T D, FERZGEICITHIRA S ST 208 (KTIRWT b HER 258
DORFBEADD 26 P AHK (ZHUTZ OFOMEREFEICOWTEEDTAET 2 REOHIH TH
%) tdD), WIROEDR Z LTH T2 R ERZREN LD TR I o888 (F2FR. 2018 4 6 A
14 ABMEDORRES TIE, B SV TWMHEREREDO HHINERE & Shio) . Bia i
FIRRFAT OV TEMEBR 2 feff Lige T TV D &7 4uds, ZiUd B ARIBIC B DI HEE AR &
ENRNOTIE ARV E LB XS,

L7 B, HEIITHRZZEDO O L DU E SOFRIT, TBIFIZHEDOREDRIHR
IR FERBZOBRENFET DL WVH 28X, F M THRALZFAIO LB Th D, Ttk
DN L THEZ ONTHEREEDR WS OUFET D2 81T, ©LAKRFEFREZREL LD
ETDHBIOR R & AT B0, RERSH DERIESICE 2 b HERZEED
2, EERICEBOBITRENZ W=D, B OIRE LIZHEEITTh > Th D7k
<L HZDOEIIOVTITEFIZRRICERI L 2GRV OIFYRTH LA, MEIXEDOH
FHTED LEREEHETDIONE NI S THD, EBEORENL, k2 X5 cOFZ
MOHIR E WS- HEREFEAERIZMZ OGND b DL, OBESIZMEEZRE LT RITICRT
DFATIMEAE 721X OFESTET (B ZHEN H 258 I TMEIIE & 72 5720 |
MR DR E 2 RET DR ERRRENRO DL DL SN TWD K H I, EEICIIELSIZ
FERIEIC L B 2RO B TH DD, R L LTI OBRAICHRITMEORE % BkikEIcER
HZLEIFITERVERERD LD EBIMFT D,

F—H OBTRIEAT & T DR DO LR

Wk 19434 3 H 4 H OEALIA]

(1) BrEkFAT 2R E T DR A Bt = 2k LT 59 5 BRSO FEAT

77 RAZBON T THRAS 2 HET 2R OMEETh o 72, BESICET 2
1867 - 7 A 24 H OWERZ, FREITICHET OHELZHE L TV o7, ZHIZE L T,
KRR DN EROFDED DEL R ET HHERE AT D Z LI o0 T, 19 HtfR
WCETHFN L > THE S FL, RO, BEHRICBIT 5 1902427 H 9 H OB A& IET
% 1903 4 11 H 16 H OIEFROBITIERORE L BEigDent 2 A Lo Z LiTo0n
TIE, FHOE —HEIBW TR LB TH DS,

5 FIZHBIT721¥ 1 @ Renault #HZHE ST, EHEStTHIVTHRIITICET 2 B FOME
REFEZZIT T2V OIZRMS - 5720,

6 970 B 1903 FIEMHIC L AW EZOMGIER 34 SRi1%, &k T NEE S AZRERE )
WIRENTNRWNE Y | FERIRERESPNERRZIT T2 2N TEL EHEL, 20
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EZANINUBFEIZBWN TS, BRESOWREIZL > THHRBITERET HZ ENTX
5 EOFENFREFRICBO TR ENTWEZENLIELIEDH 727, 20X ) RE#kSE
HIZ 19 LD > LG HWHNTEY | @EE AR I TV O T8, S22 L 117
Z SAENEROMEIR B EFK FIRICER LN TV RO KR TH - T,

T LT, IZ U RO 19038 4F 11 A 16 B OIEEOHIE N S RS 22V R 29,
Z ARV TR RFRIR S D T RE D E R ZS EHEMR S Sk S u7z 1918 4F 11 A 22 H Dk
AL (FISIER% 18674E 7 H 24 HOWER 3151 H), T LTEL D [HH W B HIED
EDITP DO T | KRR SIEZ OEFERHERE AT 5L S72 193045 H 1 HO
EHEOHIEDHRITIT (FE% 1867 47 H 24 A DA 31 5 1 1H) . B S ICEA SN
DOHERRZ ZFET 2 ERSHEIL, BITERICEAT 2 b0 L LTESTIZARVnn b n ) B
WAL T-D72 - 7210,

LD LRS, ZOMOERFEITUFE DO UL ELLTEBY, 77 A&
\ZEHE LT BRERERIFR S OMERRDERE I B2 & 72 572 1930 FELARRIZEHB N TT 6,

ENZEEDNT, FEERORITIC L 2 EAREINT YRR RSBl E L TRET
HZEDTELFELLMINT-OIE o7 (F—HE—FH _HELUK (2) 221,

T 2T LT, SRR OO ERFEDN b O 1 b HGEITIE. BRERFRESIC
K D WSR2 R BT OMERZRED . ERFRHEDOE CH bz D L LT
bivlz, ZORR, HOWLFRBITIIZNEARE LI ERSDORMND 5 FLUNIZES]
LR IE7e bR &0 S BIROBFHIRICIRT 2 Z & L7 b,

8 MUk Tkt U CHIR AT OIREHER 2 005 Z OFEDO EHRFHEIZHOWTEKRTH, 2D
E DR L OEHIBI E LT T DONH %, Charles Lyon-Cakn, note sous Cass. civ.,
30 mai 1892, S, 1892. 1. 561 ; Albert Wanr, Etude sur augmentation de capital, Annales
de droit commercial frangais, étranger et international, 1893, 11, p. 81, 161, 273, 361, et
1894, 11, p. 14, 98 et 186, n° 25 ; Trib. com. Seine, 23 juill. 1889, Revue des sociétés, 1890,
p. 32 ; Paris, 14 janv. 1891, Journal des sociétés, 1891, p. 528 ; Trib. com. Seine, 26 oct.
1904, Journal des sociétés, 1905, p. 176.

9 Gabriel Bourcarr, De l'organisation et des pouvoirs des assemblées générales dans les
soclétés par actions notamment au point de vue des modifications a apporter aux statuts,
Librairie générale de droit et jurisprudence, 1905, n° 52, p. 201 et suiv.

10 KEdmond-Eugéene THALLER, Traité élémentaire de droit commercial a l'exclusion du
droit maritime, 8¢ éd. par Jean Prrcerou, Rousseau et Cie, 1931, p. 447, note 1 (%, 1913
11 A 22 HOEREUE, B S ICERE THER AT 5 E K RE O IEMEIL D72
CEBEEDLVL] &~ TWD,

11 Kdouard Copper-Rover, T¥aité des sociétés anonymes, 4¢ éd., Dalloz, 1931, t. 3, p. 585,
note 3 (Z1E, T EFIZHY SNIEFETH Y OO THRIREZICLER S HO
Thbd] D, F£7- Jean Escarra, Cours de droit commercial, nouv. éd., Librairie de
recueil Sirey, 1952, n° 868 | X Z DD ERFRIEN HHEIZ ) Ao Tz 512 Jean
Hemarp, Frangois Terre et Pierre Masivar, Sociétés commerciales, Dalloz, 1974, t. 2, n°

402 1% TREZH Y Shviz] ZT&Thol&fnzTnd,
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FIRBIOHEBNIZ ORI ERE LD TH D, TOMA L LTI, 295 L EREHEN
[SHBSLORMED—2>THY ., BIZTFE2BELTIRTOKEICL > TRIEZZIT WD
ThoEN2, ZOLIRFEEN NEAOER] TH Y, FRRITOWREITE T IR RS
DWHEEAZB L TCOLEREIND LD TH LN, ZORIIE L TRINRERIT X - THlEIIK
RBENTFIWBERIZE > TRENDZE LD Evbie, £, BEiEEMTH> 280
TEXHDEAREMOFED LRE ZED LIV TWIUE, HRERDIRS OHERR 2 5B JEE IR
T DDTTHLRODG, TOHEROFRFEIIIH- OV E LRI, 272 Lohb
DFHYL, ZD XD 72 ERFENRED LI TWRWIEEIZIE, Y% ERFEIIREETH D
Bh& 72D ATREMEN B D iR L T8,

HHBNCH 29 LEFRHEOBELEEZEET D2 L0080 5, FHREFE TIEH 508 1928 H0Df)
P16, BN RIZ L VAR I Tz, B icxt L C— &% BIRE L TEARINZ
RETDMHEREAT 59 5 EHRFENBETHDH L, BLO, £ 9 LEZEHRSHEITE&HEIC -
RBED SN TWRIFIEES THDLZ L L2 HRLTEY, EidoFiitig —lc LT
AV

ZOEIICFERBLOEHFTIC KR ESND Z LI2 k- T, BRI TR IO EHRE
HERET DHERZAT G L TWDE—FT, ERICBW TERESDIEBITERET S5 2
EWRHRELE ENTWVAEERH D EWVHHIEENAE L TWZDTH D,

ZHUTINZ T, DFICHD L 9 IR ERBIRS ORI L 2 &AM O Fht D ZEHEIZD
WTh, EOENHIRICHfE R 2N DIZIRELEZ L T T,

(2) HEFRZEREDOA M

FIRFATZRE T DBRTIE. BAREICW D THEEFE] (HARSHE 199 &) 18hH-D.
FATORERE (modalités) ZEDHDLMLENH L (EhEORE, EABIINOFE, FBITMFE, Hrik
DEPL I POARDEMER L), BRERBIRASITI NS TR TOREIZOWVWTH LRET

12 Charles Hourix et Henri Bosvievx, Traité général théorique et pratique des sociétés
civiles et commerciales et des associations, 7¢ éd., Administration du Journal des
Notaires et des Avocats, 1935, t. 2, n° 879.

13 Copper-RoveEr, op. cit.(note 11), t. 3, n° 568.

14 Charles Hourin, note sous Trib. Départ du Nord(section de Douai), 1er déc. 1928,
Journal des sociétés, 1929, p. 583.

15 Houpin et Bosvieux, op. cit.(note 12), t. 2, n° 879 IX. EARMIMOFEIZHIRE 23R T 72T
W TENCRET 22 81X TE R 9%, F£72 Coprer-Rover, op. cit.(note 11), t. 3, no
568 |13 MESh Likim SN D A[EEMEDR B D) EH D, ZDORBEIZ OV TiX Charles Houpin,
note sous Trib. Départ. du Nord(section de Douai), 1er déc. 1928, Journal des sociétés,
1929, p. 583, préc. b &M,

16 Tyrib. Départ. du Nord(section de Douai), 1er déc. 1928, Journal des sociétés, 1929, p.
583.

7 BEAFRR EICHTR OB I ZMEN B D & Z 121, ZOHERORER R INZNWNED | H
BAEDOPEIXHH TR,
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HZENTEZDLHDN, TN THZOEMOERETIL, [#YTHYE ] (agent d'execution),
DT THIRORE] (bras d'un corps) 1872 2 i SITEE I 5 &2 200 E Vbt T e,

MMz T, BRERESOBBIIZERAN PN L0 BRR SN ITEIT) 2 L NLET
HDHEHWT DN, HRERIRAEZBELZORELZGLRTIERLRNE VS DI
REETH D, T 2T, RERIR2TIH SN CORITORENREEZREL T, £
O Efii OB 72 EHH OWRE T EREREICENRD & WO MEREZEO REE SRR S D =
LD, 1867 4E T H 24 HOERIZZ O X 9 RHERZGED AlREMIC OV T HILER L TR
D, %I 5 194343 H 4 HDOIERF 6 FRIZ, EAEMAZ MREL, £720% [FFarLz] &
FRE] LW LENBIND E T, FERITICBET 2HRZERENH Y 9 5 Z L IXIECERS
INTIX AR Do 7219,

LvL, 2O X5 REEOIREBIZ b b7, Fils K OB ZENLEiN b2 5 L
MEBRZERE DO IENE 2 KGR L T 220, 2 2 Cld, BUii &Sk 4 2 B AR O HEIRZ 583 i
ETHDHTOITHRERRRAICER SN D DIXEABINMOKED LIREZED S Z L2 Th
0. NSO SO EITTFRERE~MEE D Z LD BT 2L, T, EAREEN

18 Copper-RoYER, op. cit.(note 19), t. 3, n° 568 b.

19 ZOREEMHT2DOIFLLTOXHNTH 5, Henri Bosvieux, La nouvelle loi du 4 mars
1943, sur les sociétés par actions, Journal des sociétés, 1943, p. 17 ; Jean MicueL, La loi
du 4 mars 1943 relative aux sociétés par actions, Gazette du Palais, 1943, Gazette du
Palais, 1943, doctr., n° 53 ; Hemarp, TerrE et MagiLat, op. cit.(note 11), t. 2, no 402.

20 X DO HkE M, WHaL, op. cit.(note 8), n° 26 ; Cass., 2 fév. 1892, Journal des sociétés,
1892, p. 222. FRIT, MERSNBHEARL —EFE TN S D HERZ Bk ITx L
TEELTW L ZA, B DITZOHREZELZFMN L TRHERE 5 HTT7 T 005 20
F7 T ~EHIMSEIZE W) SO TH o7, EBUE, 20X 5 EAINIIIT S DR
BEH7e<, ZOBRTERZRICETEZAELSED LD TH R0 LI EERRBEHIR 2 f ik L
720

21 Charles Hourin, Organisation, compétence et pouvoirs des assemblées générales
extraordinaires (Art. 31, loi du 24 juillet 1867), Journal des sociétes, 1880, p. 547 ; Société
anonyme. -Assemblée générale ordinaire. -Délégation de pouvoirs au conseil
d’administration. -Pouvoir statutaire conféré a l'assemblée Générale ordinaire ou au
conseil d’administration pour la modification des statuts, Journal des sociétés, 1907, p.
344 ; WHaL, op. cit.(note 8), n° 26 ; Charles Lyon-Cakn, note sous Cass., 16 juill. 1901, S,
1902. 1. 257 ; Bourcarr, op. cit.(note 9), nos 28 et 52 ; J. Prrcerou, Du pouvoir de
I'assemblée générale extraordinaire dans les sociétés par actions a l'effet de modifier les
statuts, envisagé spécialement au point de vue de la loi du 16 novembre 1903 sur les
acitons de priorité, Journal des sociétés, 1907, p. 55 et suiv. ; Copper-RovEer, op. cit.(note
19), t. 3, n° 568, p. 585 ; HouriN et Bosvieux, op. cit.(note 12), t. 2, nos 879 et 1244 ; Jean
Escarra, Cours de droit commercial, nouvelle éd., Librairie de recueil Sirey, 1952, n° 866 ;

Himarp, TerrE, et Magirat, op. cit.(note 11), t. 2, n° 403.
Percerou (Ibid) 1 XX, BEHRIZEET 5 1903 4F 11 A 16 H OEFRLIE, Bk %
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DD LR ZEDRERZGETFTF SN2 b D L Se, ERICEBETRH INDEARD
BOWMONWRZE DO b OIFTEAREMO L SRk E WD Z EIXTE RV 622 BREFFRIR S
MBI 0ENSH D EHHIND,

ZDOE I, BFiESIC T DMERZEENATEETH D L LTH, ZHUTHIRZ S 9 1 6
otz BIE, FIUIBH RS SRR ITORTEHERE 5 2 5 EFRHE L R UsE 2 A
L. EEDAOKT & UTHRERBFRSII U TIRIITOREHERZHE L2 & &R0
XV AT HRER &2 D28, O, FHIIE, LRI REE 3R EHE O TICL
STHT T2 L) RIEH# 2003 L2 LT, Bk RITICE T D HERZEI IS 03MFRi 3
BHER Y T 5 & DRSRN—FIZd o7, Tkt LT, OFSOEM I E =TS Z
EDOFRERN 10 FFTERETHZLE2TEHZ 1816 5 A 1 HOAINLRF 2 4%, BX
O, OREEDBZERETR L Tve & &3, #EEMBEA T 10 25808 L 72 % TR vk
BRES CAROHNLZED D T E OB TR TE RN E WD YIRFORIEM 121 FOFEAEIC X
D HRRREAT OMEREEICHIR N ED b /e otz & 1T 10 £ TRIT 5 & OfFIR G 171E
L7zh324, IR iR 2 5 2 DB eV REETH - 72,

EEADHZ L OMERZTGEIZ, 70 & AEDBFFEIN TV E LTYH, EAUTIEEI R IFE
BETTTITHE R LICHEROBIETH VD | WITRNERMERORFIZY 25 & Shbd, £ LT,
It 2% L Tz frEE 3. D oAfEEORHITHR A 1T L TEARBEMZ1Tht 5 &
O RMERZEREITRO LT, DX ORI EEFT LTI, 1867 4 7 H 24 HDIEH 31
ENERLTND, HOHPLEROETIZET DR EDORARRE DR Oz 25 6
DTHY, KELHEZRFRIREOEBBICHITERNL I ICSEL LD TH D Lib<D,
22 Himarp, TERRE, et MaBILAT, op. cit.(note 11), t. 2, n° 403. )5 T, 3477 L 2 7 A (prime
d’émission FEITAMEE & R OKHH & DEFHTH Y . SHHERITITE T2) O, H
MR EARNEHEOREERTND ZENTELLDOE SN TVS (Cass. com., 19 sept.
2006, RTD com., 2007, p. 174, obs. Paul Le Cannvu),

23 EscaRrra, op. cit.(note 21), no 868.

24 HouriN et Bosvieux, op. cit.(note 12), t. 2, p. 22, note 3 ; X, Commentaire de la loi du 4
mars 1943 relative aux sociétés par actions, ANSA, 1943, p. 29, MicHeL, op. cit.(note 19),
ne 47.

Z D RL1934 T T STz Paris #ERRBE O ¥R (Paris, 13 avr. 1934, Journal des sociétés,
1935,p.168) DHERIIOXD LI b D ThH-oT-, EK LEOFERIIF O T 2358 > Tz
SFEZBNT, PEBY T 20, £ e bEREZEE L THERIIRZ TR 200D
W TR EZ NV —TRIZRINESFE LTe, SFICI3ER4 (réserves) DEF I TEY ., T
TEE Y R UIEE T U E - By EI 44 (boni de liquidation) DOJE TZ DOyl % 5%
FHZ LI TEDET TH o7, 1929 FLRE, KthOEER=IT, WIRIERICER L T
DO FEMMPE L T\ el ZA, 1921 4 3 A 18 HITHfE S 7o bR LRI S
IR DEMEICESE . 10 0 1931 42 3 A 17 HIZIATHIRRD 25%I2 & 7= 2 5o HFikk
. B SEBMOKEII N —TICR T 5EH 25 NE LTHEHITRITT 52 & &2k
E LT, DEIREEIZZORITO®EN 2 L O TIF L, BN L > TRESNTZDOTH
505, ZIZTHERESNDDIE, ZEIRD AT D Bt 2 A FATICH AU > 7= D A5 1921
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PLED X901z, BURiESITk 3 2R BITICBE D DHER DO ERRIL, EHFHIZ LD H DT
Biv, BRERRIRS DRFEIZ LD b DO Thiv, BRERIRRSITHIRIEIT O EHEIR & f 8
Bl EEEERICLTLE M AREZIIOA TV, 13V -oTH, £ LIRIENEL T
DIZH—ILDORIEDR > TOZ LT oloied, EFEOMNOEENRIND Z LIkt E
TP DTH D, I CZORBEORRIINIE~ATZNROND L ERSTEDOTHD,

K 19434 3 H 4 H OIEHIC X 2 HERRZSREICRI 3 D EHH OB A

FRRO KD A R U 7o o3 RIS K 2 4B T 5 1943 4 3 A 4 H 015 (Lot
du 4 mars 1943 relative aux sociétés par actions) T -o7=, 7B, ZOERITT 1> —
BRFOL &ETHIfTENTZHDOTHY . LR GERBRINFEL TE LT, REHRONRE
ERRETT 2 YREO BRI CHO S & TCRBRENTE D THL Z EICHET HIVNERD
ol

(1) BURRESITHRRIITOUEHEIR 2 & D BB DL
B2, BRSNS REAT (BRI 2 ET 22N TELEOERSLEICEL T
I, 19433 H4 HOEHR TSR 1IENSDTOXIIITHE L

HRIZ L 2 24HZE 325 1943 4F 3 H 4 H DILE

WS

OEFREEES « + 126 L TR ERESOFERTOF 72 < BRI Z BT HHERE H 5 )
U ET 255005 ERFHITIELTH Y O D& BT,

@ ()

ZOEXITE T, ENFETEMFEL TV LR I 5 RIBEISKIEFFN TN D Z L &
IRl IEZIREIIMT SN TV RN b RERES MBS LRV TEABINA ATREIC
ROEMED, TRTZOBEDCEMN & D 6D LRI 47225, Z D K 5 7RI, IEFER
HRERIRSIHNGT DL & LEHREZERFHAIC I > TRIEELTLE D Z &2 A AThE

FEORTEREOAPLL L) E 10BN T LI ETDHE -T2 ETHY, HEMR
TN 10 TR THEVIFUEER L LRI SN D R TH D, ZOEKRTIT,
A EfE R 2 < & b B L 10 FEDMHERZEO AN O LR E o> Tnz &y
2L, bo b BT HLIIC1943 3 H 4 HOEHEIZK Y 77 ADNEHIX, £ 9
LT MER B DA W %2 5L HIB LD TH D05 (FOHEIL, 5 TITE Y
OBEAEMOEBE N2 2o TWNENHLEEENE)  104E LW ) ERIIETETho72 L
WO Z R D,

25 1943 - 3 A 4 HOEFROHIEN G S W FIER: 2 f#0  5 SCkAS —%IZ 2 o
FE O kT 8 2 JFAAERICTEH SN b DI E LD L, 1966 4 7 H 24 H OIEE
%O ERTH 5. Himarp, TerrE, et Magiar, op. cit.(note 11), t. 2, n° 402 %, FRILEITFE
TR DRGRIZ L > THASNTEREBFEOMSR LR | GBHOBRWE D LB S
nbd LT 5,

92



E L, BRSO LORFEZEIET b0 L LT, ¥REOFFRIZ L > THRR I N
26

bold, TOEWEERFLT EL, 1867 4 7 H 24 HOWERD G & TIESHFRIEZD
BAREMOBRIZ bR RE & B CEAEEO T (FEMH 15 Bian R e LT, 5l
ST B L OHAL Z R T 2 BRSO ES R T 5 72O O ERZ DB SN 7-D T,
ZOMBEOBFTBNWTHKREL BIXEDORGBEEZIEMT 2 2 LIZ X > TYZEAREMO FEH 4
PHIES 2 Z LITREETH o7, L LA 6, T TICEHEMITITZE T LTV L EAREINZ S
S OMREDOEBE TGS 5 2 SITHREIZIIREE TH L b Tz, 194343 H 4 A
DIEFEIZ L - T, TRTOBEREINZ OV THERS N FE 2 F0HE Lz 9 2 THI
ETITZENAREE SNTZDTH D,

(2) BRTHREIT L DB RS T D HERZZEO HIFHIR OB A
T, 1943 4E 3 H 4 H OEHIZZE D 6 RICB W T, BFs a6+ SR Z2 I
il R R B I R Dy et

Iz L 2242 B8 3% 1943 4F 3 H 4 HDIEE
EXES

EARBINT, THREREL, £RITHF T LIRS OEE L T 5 F£0HFNIC
EHENRTEesd, ILeEESThs, (LIFEK)

ZOWESLHELR LTV 2 O, Bikss T (EARMIN) 23EE 5 LN O E SRR
SNTWAHZ ETHY, Lo TRERICIE Z NITHERZZEO HIFTHIR Tl vy, B
DN X DFATOWREITLIRBITOEBUIATT 2 DT, HIREEOHIMHIROMELH L
T3,

5LV 9 FEROBRE DRI DOV TIL, S ERN RN ONEE OE X Z BT D
T EIETE ARV, YIFOSEFIT LT, 5 F R L7z 7e O IR RS S HEIR Z 78 & Uik
BEAUTIEAFAE L T HTRERITOBRERHIR L T 52, Eiddb 7zl LR T D &
BEZ2oNb5T0, MERSOEEZHEMRE T OILENELL O EHMB I TIN5, =
O XD RHERIE, HERZZEOYIRHIROBE M HERSOER L EUICKMEIES 2 LT
HoltWHZLERTHLDOTHD, B, 5ELVIDIFREDHETHY , IR
SF LV FEOHIMICIRE U CHEREEARET H 2 LB TE D,

2D 5 FEEWD BRI, BUTIEICE S £ THHIER I3 2 Fii 1T OHERRZEIZBI L
TO—EEL LT L TR Y TR TOFERBITIXRLETBIT A % LR BRSNS 547
DIRNICEH LR THIER RN E W) DN T T RIEITEBT 2 FRBEITHH 0 —25 L 72
STW% (1966 4F 7 A 24 HOEME 181 45 1 H, BATRgIEIL L. 225-129 5 2 TH),

26 Bosvieux, op. cit.(note 19), p. 15 ; MicHEL, op. cit.(note 19), p. 39 et suiv., n° 51.
27 Bosvigux, op. cit.(note 19), p. 15.
28 BosviEux, op. cit.(note 19), p. 17.
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HEAR 1966 4E 7 H 24 HOVEHEIZ LA 1943 4F 3 H 4 H OVEEO A&k

AR CIR 72 K D12 19434 3 H 4 HDOEMENBEA LT ZNL ORISR, ZD% ED I D
B EHERND Z L Lol R T D, 5 ALV D HIHIRD EFRAS, 1943 D2 D
ALK L TED > TWRWZ LIZOW T, BiFEROREICBW TN ZDT, 22T
LB Tk U CTHIRR BT O EMHEIR 2 1 53 2 ERGEHO IR L IZ O\ TR %, Zih
[ZDWT 1966 427 H 24 HDOIEFENR S 5 T 72DIF>ED LS RBIETH -T2,

PAHEAAICEET 5 1966 4E 7 A 24 H 0L

%180 &

O~B [(EHE)

OIS F I ITHITERS ISR L TEAREINARE T 2HREZ 5T 255 510 5 EH
SIETEEHD 2N D & BT,

AREOBFIL 19433 H4 BOEAEFE THREFRLLOTH D EHHINTND29, =
DREI L > THREORITIIK LIRS OB NBIRET L ENTEXLHD L SN, EF
WX THEIFRESICZOMERZ 535 Z L1XTE /RN A3, 1966 4 7 H 24 HDE
HBOY L THAGR SN,

72720, 1966 4 7 A 24 H OEAEDSIHEMIZEY A E NI HFE SN AR EX
(2000 4 9 H 21 HtfTORgEM L. 225-129 4 VI & 4) | 2004 46 H 24 HDO AV K
VAL DHWEDEICHIBR I TWD, oL b, TIUIERERSITHRIEITORIEHEIR %
TRDOINBRDOERFEDPFHONEELRBDOOND X)o7 H) ZEEFEK LWL, b
L LD, 2004 FOHKIEHZIZEBNTY L. 225-129 505 1 T, MEEFFBAS ~DFERIEIT
WEHROHEREEZEDHELTHD (BEEFHRSTET N -« - BAREINZRET HHEIR
EAT D)), MAT, [T 2004 FEOHEH ORGEM L. 225-149-3 55 3IHX, Z ® L. 225-
129 55 1 HOEN T HERIES) (nullité nécessaire) 30IZ L VIR END Z L AE2EH TV D
NHTHD, TTICAELIIZ, 194343 H 4 HOWEACE 7 56038 AN SN B0, #ik
FEATOWREMERITE R H D L V) T ERNER RIZT TITH LIRS T2Ic b,
PO LT L TWEEBICKIEE AT & ThoT-, ZDOUFIDIH T 2004 4 F TIC
FTTCICERINTEY, FAEOMEZHE L T MEFRL RoToDiZ BT 5 2 &
MTEDHIEAD,

¥, OEIHEIT D 1966 47 H 24 H OEMAE 180 St 3 HHIL, BRI xtd 2 Hik R8T

29 Hiwmarp, TerrE, et MagiLaT, op. cit.(note 11), t. 2, n° 402.

30 MBS &1L, T OEKXOFEENRESI N L 21T, HHERISLTEDZSWVIEI 2R
TR SR nEn) 2 a2V, ECRIT THThH D] (sontnulles) &FRELIAL T
4o ZHUCKH LT, S A S WET SN OWTORED I EICES N TN & XL,
AU EERES) (nullité facultative) &\, TR L35 Z L3 T& 5| (peuvent étre
annulées) EERIND (L. 225°149-3 55 2 THIB KLU 3 TEKIFA) |
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BT DHERERENFRETH H 2 & 2 b Lz, BRI S ~DMEREZENTRETH D Z
LR L TBS ZLEBREE LW ENIEERBERATIZDTHD L SN TINS5,

PAHEAFICEET 5 1966 4E 7 A 24 H DL

%180 &

OO (EH)

O ER ST BRS - -« - I3 L TEARBEMNZ — 7138 HKENC bV Efi L, 0
RERR AR E L, TOEBREZMR L, T L CxHET 2 EREF2ITHOMEREZETDHZ &
NTED,

AREDOBRRTH 2 HHRFEIT 2 152 95 | HEROZFEOIERIFHEAITLL LD L5 7
T L72bDTH Y ZOEFIL, FBITOREMERITH < ETHRIERIIRSICE L,
EARICE > TH ZNERFIERIIBIET 2 2 LI TERWI &, DFE 0 | HREEIIL TR
TR OWRGEICHS T L 2R T 25T, MERIWRFEND 5 FLUNICEHT D
TLEFFL LT, BRI L TEDEMEZNDI ZENTELHDLETIHENI b
DTHoT, TOIED, MOERE T RFANZ L0 | B R ITITLLT O X5 e filfns
RSN,

OBEARBIMNO EREPKERIRICIVEDONDLZ L

MEFRZSREICBE LT, BRERIRIT D7 & b BEAREMO EREEZ ED D Z L BLET
boEfEsnsZ LT Bl Ui, YFEITICL VEBHTL2EAROFIT, FEBITOHL D
REEED— DI EELRWVWAEMNER Th > T, MMERIRRSTZTNREL D 2HE D
LOTHD, LTmN-T1966 47 H 24 HOEA 180 2= 3 THIZ LA S LTIV 72
D5, ZHAVLARE B BRI S 1Tk L CTEAR MO E THIRESEDL Z LT TE RV E W D
WD F| EheE A I Tuzse,

$> Ap

OSB3 HEDTFAEIZ X D HIRR D EY 5 % #i#0

19358 A 8 HOT 7 L« m UIZ K DHRDEILS I ZHEDIEELRNIZIL, #ITSND
KRR DOEIS A2 HIRT 2 BE T2 <. B, MERSELITR TR OMHEREE L ST
T BFRENABICERY 2 IRETH Z LN TEES, L, 202 LICITRFEREM
B EE HBICRETED LWV ) Z LI AFE L (Bik (=) 258), 1935 4F

31 Marcel Hamiaur, La réforme des sociétés commericiales, Loi no 66-537 du 24 juillet
1966, Dalloz, 1966, p. 157. Voy. aussi Robert TrouiLLar, Le droit nouveau des sociétés
commerciales - la loi du 24 juillet 1966 et les textes d'application commentés, Entreprise
Moderne, 1967, p. 409.

32 ZORICOE, HIE 16 23 M,

33 Escarra, op. cit.(note 21), n°e 870.

95



DR SZHEDIEE DHRITIE, FIE DR A 72 3R R 2

A DY L o T Z ORI
DEREN2EIN2NNEY | B S ICHIROE S e x A Iz

B BB T LTz,

ORI IR FEFIR ST K DMEREFZFBONFIIK LTI R BN &

FEERFBIR R IFHERITORR DT R TEALIRETH I ENTEXHOTHY . Btk
DKL TEROLNDDIFEICEDEMD AL NI ZEHH Y 5 D08, EERITITHERIIA
WE R A BURRRICRBO D K O BRHERERENMTOND Z LD F NN E SLhH3s, LT
bR ERIRR I, R HITHRBIT OO 5 BRFEDOTHZICOWTH LIRET D Z
BT BT, BHIBNC KAUX, 7o & IITMAIIREE & 9D LW o IR E AT
T &R0, i%%t%ﬂui BEBHNEBICLDE W2 M5 ENRTE 536, 9 LT
SAEDMT SN AT, RERES ORI E SV THER A ZE SN ARSI, #1
_W%éné_ttﬁéo

@OHEMMEE A D% 1L

BRI I ERED D RBEINT-HREEHA T 5 2 LI1xTE 2L,

H o & b MY ZeEE] & LT, Chambéry PSR I 1927 DR D F LT Tl
FEERFBIRR S DNFRRAT (BAEM) ZUE L, [ZOBEARBMEIT, %E@L@@M
FNTZEOREEMEE L., TOEKREED., FROENONKEEZED, £ L TZDOHWIC
TE D OBETFRE EHHRE OIS A2 R L E 7213 L 720 O 2HEAZ IR é‘
LCWe, L2 L, B ESPNER LIZEAEINT>ED L > b D ThoTe, 7720
B FEIT S AL DKL e R OBEGEIHER N CTh - T, ZOFRITRIICB VT D
EARIL 900 777 T THGEIRMERUE 1 5 4000 fH T > 7= DITxt L, T OFRREIT S 7-kk
RUATITHRKE 12 15 5000 7 7 > OHGAFIKT LT T 1 FEOBRMEN 5 ST,
BEFRR EICITHRR DB IZHEN G- 2 B TITW 228, BRI 5 5132 1 O 5t i i 3
EL., Ld ZOEFATIEDO 72D OMIRIT < HBRE IR TWaTo0, B Lt Ok
FIXRENICBIZHELITHET 5 2 EIXRARETh o7, TORMRBIEZ T o h -T2k
HERR D BRI ORI CEID M ThHhiv, ZORERE LT, ZTh bR DIZIZT T THEMRGE
IZE VR I, ZORITOENE KD 5 2BV TEHIPN LB &2 OHERRE H %
E LRAT 2 M5h & L7238,

34 Paul Troussiere, Informations nouvelles des actionnaires en cas de fusion ou
d’augmentation de capital (décret no 91-153 du 7 février 1991), Gazette du Palais. 1991,
2¢ sem., doctr., p. 634.

35 Pau, 22 mars 1957, Revue des sociétés, 1957, p. 163.

36 Cass. com., 10 févr. 1969, JCE 1970. 2. 16393.

37 Trib. com. Chambéry, 19 aott 1927, S., 1928. 2. 97, note Sovus ; Journal des sociétés,
1929, p. 296, note CORDONNIER.

38 Z DOHFEREIL, 1935 FITREDOHROBICT IZMENEE SN Z Lo TeERO—D L
LTHEAIN TS (Georges Roserr, Du droit préférence de Il'actionnaire a Ia

souscription d'actions nouvelles en cas d'augmentation de capital, Thése Paris, 1940, p.
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1930 AU EGREIRHERE D 28 1 S, BREDERBIZHENMEE SN LI, 2% T
HNO S ERERIIAREEL 72> T D, TDT=HN, 1966 4F 7 7 24 H OIEALIFRIZ Y
TER 2 DOMERREE A SR E SN FT RN - 57200 (BRERRIREICRB TS TS50
1 3ROBMETH D), BAESIZHERIED, FRIEITOREIRRR % N EICROBEED 2
DORIZHENTHD LD EE b,

UK 1994 4F 8 A 8 H DB X 5 FH#K b Di A

(1) SENRD Hiv-#

LED X ST, FERITE [T 5 ) MEROZEREIT, IR ERRIRS OREICHEKS<
ZEEELUFBERIIL > THH 0 UM LTI OHEREZZRTH Z &I
TN & 5 EOFYIMOHIIR, BELO, BEIZHEE T RERIC L 2 ZF 01t
DOFIRED S & 1966 4F 7 H 24 H OIEEORATREA CTRMEZ AT\, EE, 2oLk
Pkl B RIZBUTIEICB W THED L TICHERF SN T2 b D TH D, £ 95 LIcIahtie
FROMEBRZZEOAHE I NERMIND L5102 o7zDid, LIS OH 7= e FFEH O
DOEMDI=d T -7239, 77 LV AEO G & THRRENTERR D2 N%ITHERORITEA L 5 0]
REMED & DFEA E LT, 1953 4 2 A 25 HOEMIC K 2 st (obligations
convertibles en actions) 40, 1969 4 1 H 6 HOIEMFEIC L KA #atb4E (obligations
échangeables en actions) 413 XN 1983 4F 1 A 3 H OIEMHIC L 2G| ZHEAH L&

20), 193548 A 8 HOT 7 L+ m UL, BREDMEHARER DI ZMEDITHEDKITH E 52T
LNTIFE STk, MEDOHF TE LR L5|ZITELELEORICEH VY TLHZ L2 ED
TWD (BREDOHERFTRE/R DI 52HE) . T AUC K o THRR 2 BB BT O A FNIZ
FVHTH W) ZeFTaelmole (BHBIE LT, Paris, 25 mars 1952, S, 1953. 2.
181 TIX, 193548 H 8 HOT 7 L + B U DED D LRMBEIEIAT O o oA,
R T & 2 RHER D =B ~OFIE THRNEE REDOLIZMEDREFICHTZD) THY
e i),

39 LUNOFE T2V Tld Philippe Bissara et Jean-Pierre Boukre, Les propositions du
CNPF de modernization du régime des émissions de titres de capital, Bulletin Joly
Sociétés, 1994, p. 12 et suiv. = =,

0 L7235 1953 4F 2 A 25 H OIEHEOHIEEILERS IS & TR S e o 720 T,
1966 4 7 J] 24 H OMEHIIHIE 2 (L L, KAEAIC 1969 4 1 ] 6 H DI T EDER
Pt OHIE N [E £ - 7= (Michel Germain et Véronique Macgnier, Traité de droit des
affaires, t. 2, Les sociétés commerciales, 22¢ éd., LDGdJ, 2017, n° 2427).,

41 1965 412 Compagnie bancaire #1237 > 72 Z ORI OFERK D IITEN LT Z L IASLE
FICEAENTZZ LI TEEENTZLOTH D (GervaiN et MaGNIER, op. cit.(note 40),
ne 2427 ; Alain Courer Hervé Le NaBasque et d’autres, Drort financier, 2¢ éd., Dalloz, 2012,
ne 510 et p. 345, note 4), HEHAHAE & OiEEVE, HAEHEE N WO THRIEICHKTE L 2D 2
EMTEDL LT, MEL G &SI SN DRRTHZITBITEIN D B DICNE LT
BFORATHL LN EWVWI HTHD,
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(obligations avec bons de souscriptions d'actions) “223[AKE A X7z, LLEOERITEA

FEDOFEAZEBNCHIEAL LT D TH 7208, ZHUTK < 1985 4F 12 H 14 H OJERITEE
LT, 77V ADNIEFITAH I BICGEROFEEN KT L2 L, ZOWE %MD
T ISHEARO—HERB T DIEHFOEY CE2%Z T DHEMNE 5 2 D55 (A4 MEE
J%valeurs mobiliéres composées) ([ZHEDOHHAIZ L HIIFTHZEE LD THD (1966 4
7 H 24 BOER 339-1 5:LLF),

ZDO—FT, 1985 412 H 14 H OIEFRLE S RUEREAE, b, #RAEUD S HEfT
FAEZ BT 2BFEORUIFR SN2 D T, FEROFEE I LM LIeBUERIHET 5 &
W)L & T o 7248,

INHDOWTINORESRS | BRI TBIT S NS HHEROFEHOEEINZ 4 U 2% Al gelk
EETHLOTHDZ b, TORITIIRERIRICL D2 b0 & S, 22 oAIE LT
BEAAR BT T I ZHENTRD b D, BRFESICR LTI G OFEROFITIZEE T 2 HEfR
TRENFIRER Z L IR OBITOL A LR TH A5, FEFROREEZ & IZEDB KR &

TWBHZENLDOEDL ) RMELZA T, T7bb, OKEFIIRSIC L HHEREEOR
L, BT MER OFEROFE Z L IZRITREEZ ED TTh R IT UL b v, @FERKO
PR LT, BREDBIS I ZHEEZ MR T ARITE TN ERETIRITENH YV . TENIZ
D ERMEDOHERZFEOWRFE AT O O T, BRERBR ST ORIT UL bW REDOHUIT
EOILfFIC7e D, OWEREZEOAMME O EIRIZ, Eiko 5 F&2FHI & LR s b, EET
SZHEMBRESND & XM S NN S 0 . LS IZEZBRE LR ORITCIX
%ﬁ@%%ﬁﬁﬁf2$iti3$_@mémt(w%ﬁﬂzﬁ14H@@¢_i5&E%
D 1966 4 7 A 24 HOER: 186-1 2% 10, 186-2 5 103 L 1N 186-3 5 31H), F7-#4X51%
MM DESES | e ME 2 bR L7587 (2 4F) 38 LOMMSE L 7R B I ZHED A DT (1 4F)
IZOWT b Bk e A IR O ERRODE D BFEE L TNz,

ZO LI TEHEDEHL LTRER & LT MERBIRSICIRRE I NS, 2O S FEOGE
FKEFITTHZ LT DHEREEORBROBIIZEICDIFEL L E7roT2), 2T
IR EDOFRTITENENORFEONE ZEUNCEFE T H 2 LN TE oo, LrL T
O DOYPGHRITREDFRIZE s THEHRREREZ DB OO TH D, Mx THERZEZEDO A
23 1 R0 L 5 AETRRNTH D Z LT, BERIRESIDERE S T X Ei %
LT DT, EELEALTHATHDLEVD ZENERfINTZ, 2D X572k, CNPF (77
v ARREHIIRGERS, HED 7 7 > A{p3¥EH) MEDEF) (% 1993 412, EAHINCEE3

42 PRADOB|ZHIIHEARKR L IOV BEL CHiiE L 2 5 DT, $AEIZEETE D 52k
SNHIETHD LM SN D (Courer, L NaBasque et d’autres, op. cit.(note 41), n° 511),
43 FESR T LT SO REN R D LW D HRDLIT 2004 526 H 24 H DAL RT 2 A3,
INDDRERE £ LD TIEART 7 & RGiE4 ] (valeurs mobiliéres donnant accés au capital)
DHDFITH—FT D LTI o TR SN D, BIET D L 512, 2D X 51T 2004 4F 6 1 24
AOF N K R K5 EEAMRERORRAIOMR—IZ K-> T, FEFROMIEZ & ITHERZEE
INIRENEENEG IR TE RN E W BEITEM SN2 & T 1994 4 8 H 8 HDIE
BT L D EFEIMHERZRE O SIIEFEREO—H T kb b Z &2 D,
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% HEMRZSRE DO Ol bt KOG L 2B L= Do 7-4, B BF L0V RicE
TOBRMOHEZED D 1994 4 8 H 8 H DL (Loi n® 94-679 du 8 aout 1994 portant
diverses dispositions d'ordre économique et financier) (ZFWTT7 7 ADNIEFITZ D

44 CNPF, La modernization du régime des émissions de capital, rapport d’'un groupe de

travail presidé par Phlippe Bissara, avril 1993. Bissara et Bouirg, op. cit.(note 39), p. 16
et suiv.d, TOMEOBMEZFELMNITILTWHD T, DXIZFIHT %,

[RATOWRER D RNIHIATOREREED D Z LI bAAKRERIRSOMHERTSH 5,

4 AT BREFIRES T ZE DEBZ BRI ET 22 L6 TE 5, BESNTY
DRBEFD—2NTE ST DMEREFEDO T RUICEHT LD TH D,

A B, EORERZIN DHBIFELTWD Z En D, FITEBFTT 2 A ML O

TEICHERZREOWRGH A TN T 2 Z L 2R TERBITHRON O TEY ., L7rbEmD &
BY ., TNENOFHET 1FE2\ L 5 EOR TR A 72 [fA ORI 28 L T\ 5,
(FFig) LU, 10 L EOWRGESME R SRR E L TRELSH TRV &b
—XKHITH Y | RiE T L OFRMIEITEE 2 720 2. FFEE E72<) HEEEOK IR
FOVHERSNTZbDTHDL EWVWI DL H—DRFKICL > ThH 5 L FHDFEATZFF
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LRI AN H SN OFER L 720 204 B Z ORI OILE S RELO R
HE7poTWD, 2O, KERSITEEELREAT b TERVEE, KL
TN ODOFRMEA TR THZ L ERODOENDZ LI D,
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LT DI LEHRET D, RERDL ZOHMIZRTEUI RS T, 5 B TITRFIRE,
EEOWRN S HITIFRELEMOEENRE BT DA EELRH L1 THDH, Lo
L RIRFICHR RS DS TR D) MR (Frllie D Z &) 2H F 0 ITHBEITBRL L 72T
TR b2 ns Z a2 EHELRITNIE R B2R0 - - - [HRE),

WEENTTE—DTH DLV D Z LT, BEERDNEARFSRIZHE L 5T X TOAHME
BOFITENG LT HZ LB IUOMERSDERIESICRITET ATV 2%
HERLTWD, ZOFAORBERET 2D1T 0 HAARTERZOEH TH 5,
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R R L, DECHD LD RMHEREREOHF IR Z b 2 T2 TH D,

(2) TEFERMEIRZRE] DRtk

1994 4 8 A 8 H DIEME, FEAROFE I L OMBALS I ZHEO A Z L 12iTh D IER O
REFEDORREMEIZ DWW TIEFE NI R VWEEFET 2 —FH T, H2 HFROMREELR
DHELE T IMZ DL EEITo T2, TRDLEGRE#D 1966 47 H 24 B OEA: 180 54
IMIEIBLFO L D ICHE L Tz,

P tIC BT 1966 42 7 H 24 A OyEAE (1995 4F 2 1 1 H OIEHRIC K 2 WIER)
180 &

I BRERFBIR S22, SIS U THRES I3 TERSOMEEICESE, &
AN ZRTET HHERZ AT 5, (LLTER)
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1. ORFEFRIRSITH DBAFITORBEELEDH Z LN TE D,

OB EFFIFR ST, SIS U TR S 213U THR I LT, & 2 EEO A hEE
FrOFAT A —EE ITERENC DI 0 EBL L, BITOBEED, ZOFEHREMEA L., xt
ST D EREREITOMREZETHI L HTED,

OB TERBIREIL. HONRET DERINO 7= DfE S NT-#%E (plafond) DOREE
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W, SIS U THEiR S E 213U TESIIX L, 26 22H oW, —BlFE 72X
BN 72D | T OEARMINZ LT S8 5 A MREFROFITEITV, £ OFEB AR L.
KT D ERERZAT O IO ERMERETET H 2L HTE D,

OAREEE 3 HICED DHERZGEIX, AT 2T X COMREZEOD 1 &2 bd, 22
HE_NAWOERETLIE22ET 5, (LA

OARBEHE 3 HOED DHEREHELIT 5 HE1TIE, HRIERSIT 269 FoO@MIC L %17
SN HESREA (action de priorité) 35 KON 283-1 5D HIC L D RBITI N DK EREE
(certificat d'investissement) D ZILZHUZMERBIDHR%E (plafond particulier) % &%
RTIUTR B2, BREREILZ DIED, OO TR TOREEOF ML D Z I E i
WZOWTEBDOREAZ EDDHZ L HTE D,

IV. IR ()

AEFEOFSHOM 2 2 . 2 OF = 7o MR Z 8 0 7 T R RO MEIR Z53% (délégation globale)
LEEN T,

Z OUFERIMERZERE S AWV 25681213, BRI SIIERE RS 25 L TRl 2 &8 AR
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BRI LZENTEDLLDEINTWD, 275 L, BREDEBIESIZHEEZRET D RITE
F O DOFITIZON TL S HICBIOREE R RS H DIRET H Z L 2 HR
LTW% (FRFGILE 3HEBLOHE 5H), WTHIIE XL, ZOFREROL & T, H
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&, IO, UIEHRERZREN H D0 X D D I OMEREFEOWRFE A /0T 2 LILTX
PN EEHAELTWD (1966 4E 7 H 24 HOVER 180 SR IIL 55 4 1H) ., Zhuc kv —#t
DOHRASAIT T I — DT EAREINC B 2 HERZZREDFEAET D &0 DRI R S 41
Do TDEIC L CREHROFEIA T & | BRI ZHEO A D L OMERZENZEIHFT 5 L
I JEHEIRIL % [BBE 2 PR Stck L T 2 6T,

7 T Z O FROMEREZBEIZB N TS, BT HELZRE L8 1TE L OMESEK
KOFITO LRI ERHEDRENIRED L2 H D & S (2D ORITIIEE T EDOF]
WIZRELEDLDLTD, ZH LEHEN LN Z LIINERZEThoTEBbND),
F7226 00H WV BOHIFHIRSFE SN TV D K 51T, OFERIMEREENS KR ORI 2 48
2O fERE /NS THEODOEBEIRINTND Z EICEERLETH D,

ZIHLT19944 8 A 8 HDIEHEIZ L » TOL NI AT ROMERZGE LV & IL#
72 ROMERZFED ATREMEIX, RWNT 2004 46 A 24 HOA /L R F U AIZBNWTE LITE
EEZTHEHRNDZ EIZRDDOTHDHIN, ZHUTOWTIIAREDE “Hi Tk 5,

(3) EBRSIHICBT DHERDEREDOTR
1994 4 8 H 8 HOWERIZ X BT, FESttoBkkarstsl LT, B LR
HEZ BN MERTEL I DIERETAHIZ L RO,

PEHSAHICEIT % 1966 4E 7 A 24 H OEE
%180 &

45 Jean-Pierre Bourire, Augmentation de capital : mode d’emploi du nouvel article 180
de la loi sur les sociétés, Bulletin Joly Sociétés, 1995, p. 8 et suiv. % & [,

46 Gérard Trimice, Rapport fait au nom de la commission des finances, Documents
parlementaires, Assemblée Nationale, 1994, annexe n° 1349, p. 152 1%, [ Z O#AR (26 7
A) i, hREMEICEE L TED N b D TT, EEZ OMMIISHEDOEEE D H O &R
T DT RIZON TR EOEM 2 B R Z fTRBIC Lo2o b, BEOEHAERT L &
WCE o THFpE 2 BPINEST L2 & 2EHET S50 TY ) L+ 5, CNPF & [AEEED
BLE D 5 AFE LV EWHIMZIZREL TV, ZOREZI3IFILOFEHFEZNI LD TH
STt (E 4412855 HE2SH) | 1994 4F 8 A 8 H DL A LTz 2 FEOEH X
NIV R TEDOBEROKMZEHET LD THDL EWVR D,
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V. OZF DORITT DIEHENARAAY; (cote officielle) F7=1% —# s (cote du second

marché) (2 18 LT 2RS4 (1996 48 7 H 2 H OIERIC X D UOERIE, BTy
(marché réglementé) (2 35 L TV AR t) 1T\ T, &EIS U Tk s £

TIXHITR 2T T DOEE (président) 2xt L, EAHNNO EIUC KBRS L2

NxEIEODERETFETHZ ENTE D, BRESEITPITESISERRT 5~

ETHIBRIS L OE D REEARBEMOREREZ EH D Z LN T D,

@ RIE, SEITG UTHERIES £33 TR I8 LT, B s £ 23T a0

ED TR LTe BT Z 0RO 2 8% 5,

@EFEIZIE U CTHHRifR S 723 BUTHR S 1, REIOKRFBEEFRSITR L T, BREFIR

SN K o TUARNZER SN EAREEMOFF /] O 2853 2,

VI.E L OVVIL. (A1)

1994 4 8 A 8 H OIEEIZ X HSIEIZRB W Tk, EABINCBE I 2HEROEZREIT, Bk
BERBRITK LT UTERSHRESLE TR, JUTERSPLHITRSSRES) RO TS
47 (1966 -7 H 24 HOWEMHE 180 £V 1 H), ZOEEEO RN, AHlOKE TH
2 B = OREICHLER R Z HEME LT, B2 27 250 U CREIZHIT 2 5
Ml T MBI NIEE N e A CHEASNZ O LM SN 548, [ASG2HB L N3HT
I3, HERZEBOMEHICOWT, BEEEZ T -2ED DERERS F 233 TR 2 ~0 Wit %
BE L OHR S I3 HITES D DR ERS~OREREPHE SNz, FHROMER
B3, HREEEITELRELZZ T ORI REE 2R T 22D #EEEZ D
NIl Th 549, ZOFEBLOBRERBFIZOVWTIHRET 5,

Z OWERDIEZ#E (subdélégation) DOFIE S, 2004 4E6 H 24 HO AL RF o &2k -
TEEZZITT2 9 A Col &g (fhilk, AREHEH),

/N
KREITIE, BRERBIR S NIRE LICHRITT 2 TR DR IRk Ic RS ND
BROTERIER 2 Bad L7, BRI, BRERBIRIIZ O LIRS ZED 5D THIUE, €

Y HFZGEEZ T D ENTEDHEIE, 19944 8 H 8 HOEHRO L TIIARIINE LN, Z
DMDOF~DEEFEITFBO L, ZOZ L i, MHRZGEIXIEENTF T FiFAN TO A ATHE
ThHrZLORETHL L, MEFLELICZDOZ LIZELLTWD (TrEMEGE, 0p.
cit.(note 46), p. 153),

48 TrimiGE, op. cit.(note 46), p. 153 ; Bernard Samrourens, Les réformes du droit des
sociétés par la loi du 8 aolGt 1994 portant diverses dispositions d’ordre économique et
financier, Revue des Sociétés, 1994, p. 635 ; Alain Courer et Jean-Louis Mepus, Les
dispositions de la loi du 8 aott 1994 portant DDOEF intéressant le droit des sociétés,
Bulletin Joly Sociétés, 1994, p. 906.

49 TrimEcE, op. cit.(note 46), p. 154.
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TR OWMEBRNBE 72 O NHERZFEOFERICET 2 FZOME R &V AR
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WT, DHEDMT O MERE O RITORERFEOEEIMEDOfER & | DB AROEFIZ OV THE
RaoBEBoORHB L NEY) KM E BT Z & LoFED-OIZ, 77 v ARKSHE
DR LUTETRENDL TH D, EBRIZ, 1994 4 8 A 8 H OIEMHN EHAILIC OV CRD -
MERRDOERFRIC L 0, R ORITOREREIZZ L EDO O3 F TILEM S vz,
CHNARETH LD, MERESOERIZH LN UORKMEN TS Z & & FROFMAE
BRREINTNDHZ L LITA>TWD, FRBITHE IR RS DWREIZES W
I DL, ZOWREBBEOMENNE L WO BLENDITAE LR Z 5 THIN, HROEER X
WHZEZRHREE TH X3, T LEZE TN ARV EBbiLd, TN TWT, HIEDZE
EEEL, MERAENTREITERET S LW FAINEE FELEND Z LN E
) IR ADBHERF SN TVWDHEDTH B,

MRFERFRIFR DY TIRE ) Lo R BIT A IS 19 S22 LITNRMETH D
7o, 1994 4 8 H 8 HDIEFD%, BUATOMHEMRZEREDOHIE 2 /E-7- 2004 /-6 H 24 H
DAN RF U AL DEER S, FRIEIT 2 Kl D HERZGE IR T 5, 7272, 2004 4
DOYBIEIX, 1994 FITEA SN0 IERIMEREREO %M & 72 HHIE & LT, BRERRIRSIE
HE O L OFEIREITE ETIHR) T0bOOEFEELHAE Lz, ZHUTEEROICITE
KPR TH L0 DX D TH DM, EBRIWERD TFHEMT HHER ] OFFE L g L2551
EDLIBREBER DD DI HOVTL, KEIZBWTHGHT S, bo bt b, ERIQITRE o=
IZECRWZ EDBHLNIR DL THA 9,

B HERIT AR ET HMERDOZEE—2004 £ 6 H 24 HDOAI)L RF v A2 X HE%
DHMHEMRZZRED Hr 1= 72 1|

PRI L0 BT S D AAMRES OB\ O IE R X ONFE AR A& E L 7 #BLE O
WEANE L~ DYILEZ EH H 2004 - 6 H 24 HDOFA /L R} A (Ordonnance n° 2004-604
du 24 juin 2004 portant réforme du régime des valeurs mobiliéres émises par les sociétés
commerciales et extension a l'outre-mer de dispositions ayant modifié la législation
commerciale) (2L 2WEH, MRASHHICI T 2 HEFATICEE T HHERRZGEIL, 1994 4F 8
H 8 HDIERICE T 2 UBEHMEREREDOR Y & L TRRICEA SN D NREMERDZGE]

(délégation de compétence) & . & —Hi Tl X72Aofl T NOMEREELZ 55 MR
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DEFE] (délégation de pouvoir) & D~ HFRUTKPIEND Z & & lpo7250, 7ok, pEyEHLT
2004 -6 A 24 AOA N RF U ALBHREZINZ LN TERY . EAREMCET 5 H8EIC
b —EEND ST INH DN, ARIETIHIARANCBITOE UKL L TR E21T 9,

Bk FREITO NREHEROZEE] LX)

1994 £ 8 A 8 H LA T, 1993 FlTAFK 7z Eikd CNPF |2 X 222 3~ THRH
L7eb DT Zenolzizd, EENDORHENIZ DK LHi< Z & ElroTz (ZosRIR, HER
B E O TRRE OB S MR DO FAbIZHOW T H i %) 51, Z D728, 2004
6 H24 HOA N RF U AZHATL T, SEMICBOWTHIEREEN RN SN2 b o7z
52, CNPF O MEDEF (7 7 » 2 {p3i#E#) X, AFEP (77 UV ARAERHS) B X
VANSA (2EHRESHE) L& HIT 2003 F HEARBNNH I OV TS L2 &
ETHREERLS, ZHHDOZRN 2004 426 H 24 HOA NV R P ATEBEE G220
bivnse, L7zA->7T 2004 46 H 24 HOA I RF 2 A X DX, HAT79 D%IE & [A)

50 FEYAHL 1. 225-129-2 5 1 HHICIE, THRERS BRI S 72 I3 TR I3 L TEARRY
MZRESTDHH O OHERR (compétence) #FiET 5L X+ - ) EHV, ZD NRIEHE
ROFERE] ThDHEENIBZTND, 5T L. 225-129-1 RITIE BRERBIRESNHE S
EARBIMNZRET D & &3, BHEES T ITHITHESICH L GERORITORREE ED D
HEIR (pouvoir) #KiE9H Z LN TE 5] EH Y, 2 L7z 2127 délégation de pouvoir”
X TRERRZ IR ET DHEMROZEGE] L THEWVIREX LD THHN, AiE D NREHEROZEGE)
LOMTH DLW, REFH-HORBEEXIST DL 12, KTl [FEMMERDZE
i LERT D,

51 1994 4E 8 A 8 H DIEHLIS OEABE NN O EFRH] 0>t FE 72 ek < 2 HEH L7= 3¢k e L ¢,

Pierre-Yves CuaBert, L'encadrement excessif des opérations d’augmentation de capital,

In Quel avenir pour le capital social? sous la direction de Alain Courer et Hervé Lk
Nagasque, Dalloz, 2004, p. 45 et suiv. 28% 5,

52 F£9 1997 48 2 HITHERSAN CUEDEREMMER S (ZDOFREEIZ SV TIL Bernard
Caraup et Daniel BourLer, Valeurs mobiliéres : émission, placement, droits des porteurs,
Gazette du Palais, 1998, 2¢ sem., doctr., 10 oct. p. 1293 et suiv.Z &), 2001 Fi2& D
200446 A 24 HOA )V KPR L@ LIENEDOSIEE KD iAATZ S (Projet de loi
portant diverses dispositions d'ordre économique et financier, Documents
parlementaires, Sénat, 2001, annexe n° 346) 23 t&Pt (Sénat) ~EHEHINT- QEHEZE
D 29 5B, ZNOOENERE L TV =D TEARFEREITEART 7 & 55
DREITOEBDTZD DR ERBZOREL LOMEREHEOFRELLET L L) THY &
FEHIZHEIZOWTIE, 2O DREHFDFITI L OFEEOHEN e ik L) &
F LoD (Camwravp et BouLLer, Ibid., p. 1294),

53 AFEP-ANSA-MEDEF, Propositions pour un droit modern des sociétés, octobre 2003.
54 Alain Courer et Hervé L NaBasque, Valeurs mobilieres, Augmentations de capital,
Nouveau régime, Ordonnances des 25 mars et 24 juin 2004, Editions Francis Lefebvre,

2004, n° 112 ; Jean-Pierre Marrour, Les nouveaux pouvoirs financiers des organes de
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£, FEOEMZ B TLOThoTz, BMERES) D OMEREEIZOWTIL, 1994 48 A
8 HOIEREIZ XLV & 91T b N EfERIMEIR LRI D D, & BICHiT- 72 FXNOMREELE E
HTWB,

P v i

L. 225-129 &

OB EFFRFRR T2 03 B R 2 £ 70133 TS O EICHES & HIRE ilmmédiate)
FE— W% (Aterme) OEARBINNARET HHERZH T 5, Finliaa i L. 225
129-2 ZDOEDDHHEMIT LT3N Z OHEFR (compétence) % BUikes 723U TR S
WCRKFETHZ LN TE D,

@L. 225-129-2 % [FiEZMR) B L OVL. 225-138 5 (4 #E 2 or L CHESES 32 ME 2 B
T HRATICONT 18 22 H OHIRIHIIR) ICED DA 2B E . EAMINLZ OREE
7L Z OWERFEFEOREN S 5 EOHIFNICER I N2 TR e, [LITFAR)

L. 225-129-2 &

O PR SN E AN ZRET 720D B S OHERR &2 Ui S £ 721380 TR 21
%LU CERET 256, MMERRSIXZ OMRETEENEH S D 2HIH (26 A%
2HZEIETERY) BLOZOBEAREIMOK LIREH (plafond global) #E®H 5,

Q@ Z OWHEIRZEREIX, [F— DO BEMZAT 5T X COBFOMERZTZEO R 2 KDY 5,
QL. 225-135 572\ L L. 225-138-1 5 EJR5SeEA s L7-381T) . L. 225-177 5%
720 L L. 225-186 5= (E¥(BHICXITHA My 7 « AT v a v ofth) 8K OL. 225
197-1 %72\ L L. 225-197-3 2k (B ST 2 MAEMK 0 F Y CT) 72 5 ONT L. 228-
11 472\ L L. 228-20 S:120 9 6K ZC (actions de préférence) DFATIL, {EBIDR
i (résolutions particuliéres) DX E 725 RTHIL/2 B 720,

DR FHEN 5 2 DHERZEFEOIREN T, Bfifts £ 03 8UTHRS X, BITORMZE
D, FATICE VAT 2EREIMOFERZMHER L, ST 2 ERELZLT O 12 DIT B
MERRZ T 5,

ZOX I REXDORBNG, 2004 4E 6 24 HOAL RF R E RO SR RD
MEBRZEFEIL délégation de compétence & FEITAL, FILLIRIN HRED H AL TV ABHA =
DIHERREFED J71% délégation de pouvoir & L TRBIEZNTWD, L7ZAR->TIIDDRFR
HMERE LEOLDTHLN, Kiw XX b ZAUZ LIz 9 %5,

WK BRI TR TSEMT D) MEIRODZEGE & D RIAE
(1) Bifm Loz
2004 4 6 A 24 HOA IV KT ARG 5 1T IR EMEIRORGEOHIE 1L, BEimmIciiks

direction, Revue des sociétés, 2004, p. 543, n° 1.
55 Z D AFEREIL. Courer et Le NaBasque, op. cit.(note 543D CTHEHA L7=H DMNILE -
-Xo5Thob,
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ZOEHIZ, 2004 F 6 A 24 HOAINL RF v ATHEGRITITRE R — B2 BT H O
Tholeh, MEFOEK LI E ZAFEUEER LN TIERY, [RA/L KA 220
ToO#HEZE (Rapport au Président de la République relatif a I'ordonnance n°® 2004-604
du 24 juin 2004 portant réforme du régime des valeurs mobiliéres émises par les
sociétés commerciales et extension a l'outre-mer de dispositions ayant modifié la
législation commerciale) Ti, HERZEZEOILZK] (Elargissement des délégations) &
A LTEBRERH Y Z DRE Li{i%t@ HEJE D DD 2 505, é LB BIT DL TD LD
Rk AT, EOBB BRIIZNIZERfETRVNE S ITBbh s,

[ARAIN RF U201 4 FBEON5 KICBWT, BAMOERSFM 2T DB TOR
EH L. 225-129 22 FEEN O WD 5, AFRITHRFRSICT L D REEE~E 52615
MEPREFEOM BB LOHBEEIERT 20 ESEIND, SHOREEBIIRITORE
HEED MRS VIRESNEBANAZER T L LN TELIORR LT, &
HlZ, MMERSICEIVED LN REORENTEAREMEH HDRETHZ L TE
50§K%M®&mﬁﬁ BT D IEHEEEOREAZ K& {ifbd 5 Z OBHIE. Z DR
BT EOLRDLFHMEAZEALLY) T80 THY . BARMORESmZ &1
BMEDRFICEAEZ O L3 EFREREINZWY [(FREER]), LOLARRL, BITO
REARICBE T 2 HEBRZREDS 5 AEE THE SN ) 20Ixt LT, MERIIZ L 0 EAREM
ERETHIOICE 2 b DHHERZEEIT 26 A ORI & HIR S5, ZDIEh, k¥
FREBITWVDOTH B BN G 2 DHERZREL FrE OFEO A MGEES~ & BRET 2 HERE

AEROMEEI G U C R DIREHE EO LR EERATHIE LD, ZOIED, —E
DFAT BRMEREIITEART 7 & A5 X, BERIOTEORIG L2 DTt
720 YRR T 2 BRIt OISE FRetEZ @ H 2 LN TE S X 91T, pgikit L,
225-129-4 FRIT BGARHO T DICPITR A #HEHITH B £ 2 3P TR Sk B I3
5. FATERELERIZINE LD D 12O L E R MR OEZFED ATREME A AT 5, |

ZOXHIT, WEETIE, FikREITEZ RET D) HRZZHRT D 2 EBRFTFRSND LD

56 Z DK ) e HERRZERE D 1976 4F 12 A 13 H Ofe4 25 4k 2 TH (B ks T4 [Tk
ETDHI L] A TIELERSTVD) ZRILE L TIHFESND L ST % (Pierre-
Yves CuaBert, Les augmentations de capital aprés 'ordonnance no 2004-604 du 24 juin
2004 portant réforme des valeurs mobiliéres émises par les sociétés commerciales,
Bulletin Joly Sociétés, 2004, p. 1023, n° 12) 73, ARG ITHEARA 72D DN TIE— I D
N D (Courer et Le NaBasque, op. cit.(note 54), nos 111 et 114 ; Cuaserr, Zbid., p. 1029,
note 24),
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W UE, TN CTHEREEN LV RFAR b O L 2 MR HER SN EEZLNT
WDHMNDE D THD, ANVKFURALR—OELERRE L CTREITIERIC OV TOESE
BHZRW T, B EREFRORBEILKRT 51 HNZTDRBERLNTHHICT IS, &
DIZ 2 EAIRT 2 FIIAT DAL TR USeT,

(2) FEERYXRBI DR EE 72 PR
TOE T, EHREPTET DMHMREFOFRHMLILRL L5 LT BEMANIEFENRLT
W2—F7C, 2004 £ 6 J 24 B DAL RF U AN LT- Z OIREMERDOEZE L | 1EkH
SAFAE LI EREROZRE L ORI, BEICENIEEDERNEL DD OV TITEER
MAETDZ LI odz, 7oL, IREHEROZFE CIIIR RS DS FERITZ LA IR &R
ETDHHDE SN TNDOITK LT, EMtEROZERETIX, BERAICI X% 3R 5F
BB BIRIE LI RITEEBIBTICTERVDOTHLIND, TOEIIRENVEHIICED
ND, LnLERND, KV RKHRMHEREZEL LB (DR L EFEITE > %5
R TCWe) IREHERDOZEEIZIT, ZOMRAZETLHEFTL LTOEDLDNRH D,
Bl REOBSIZMEOHFETHY (L. 225-1325 1 HB LV 2H), TOBRET
MERRZSRE D A L T IEBIRIC, B R EFIRESOIRFEIC L 62 TIER b, £0D
D 2. BEBIZHEERE LT 9 2 TITONDIREMHROZEEIL, #ikT 5 X 5 ISR
REOMSL LT RGEDOXN G L 72 D _RE ZEDBPILTED LTS (PEHIER L. 225-129-2
53, LTEBESIZMHELARE LTI 3t@m T 2 Al & U CRITMARDBLHI 235 0 |
FATMAE E 7213 OREHFIEITEERFIR SN E DIREL (1.225-138 511 ; BrEDOZ LS
ETRDODOLHROFI Y EZEL TUTOBREDEGE) . E7IXEEORITMAE (prix
d‘émission) OFHHNIZIRT D (L. 225-136 5 1o B L OV R. 225-119 55 ; AFEF 738D
TeOREDOZ B L FE LRWGS) Z a2 ET 5 GEIC OV TIEE M &zl
THRRD), ZOOBENBEH S DR, REMEROZGEL 2T - IS, BT
BUZHOWTIIE HARIREHERZ o2 L ITFAIE LT2RYY,

P

L. 225-138 &

I OFEARBEMAZRET Z2HKERSIT., 4 LIFHEBELOLAIELINTAY
(personnes nommément désignés) F 72 ILFFE D EEIZKIET D AN DEFE
(catégories de personnes répondant a des caractéristiques déterminées) D7z

DIZINERBIRTHZENTES, ZORMOTD, MKERIIBISIZHEEZRE
THIENTED, (LATEK]

@ [(Eg)

IT. AT £ 7213 2 OMEEZ B 2 &L, B s £ 23T omEERL LU
SEMEEROFIREZFICESE . KEFRIIZEIVIRESND,

III. (&%)

57 Voy. Exposé des motifs, Documents parlementaires Sénat, 2001, annexe n° 346, p. 20.
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L. 225-136 &
NS (offre au public) F7/oITBESHEHR L. 411-2 55 11 OED H5EE (FLEE
placement privé] (2 K HDHEIEEIZMEDIRWVEARZES: (titres de capital) DIEITIE
LR OEHTIRT 5,
1o OF QRSP HHITIGZICB T 2B Z KR IN TV AL Th > TUELICE 2T —
TEWIMIZIZRAT S D EARGEIR N E AL D DFESR & [A—HL A8 (assimilable) Toh 556
(ZIE, AT S D RESR DI TMERIL, Rl 5 (Autorité des marchés financiers)
DOFEMDBIEIREIN L a v, 2 T HOEERZT 7 VOED D HRUZ LTZBWE
D HNRTIIER B2,
@AM
20 LN 3o [(HE)

R. 225-119 &
L. 225136 2k 1055 1 OISV T, FATIEITRAR T H Z DIREICHKATT S 3
B¢ (séances de bourse) OINE T, K 5% DEIG| 24T > 125 % THl%
ZliFTERn

DD, REMERDOEEEITE D & T HHERBIRAIT, (LRI OHPHAZRET 5
ZENRDHN (GRICATTTHIH Lz 2004 4F 6 A 24 HOA LRI AT S8
EEZH) | BHESI ZofIRICHER S LS (BB, L.225°129-2 54 1H), 2O X 912,
REMEROEHEL 52 b LT, BRI ERIIREO L 9 R TReDOMHERE b
DI LIFTERNE TR oTN D,

)7 c, FH—HITL D BT EMHEROEEIZB N TH, B RIc L TRET S 2
LETNDZENTE DRITORERKICREIIMF SN TE 6T (L. 225-129-1 45/ | £
FHRPIR S IIFRBITOREEZ T 2 ED., TP OHB ORETBERERSICERD &
I KD MRERMEROEZELWMETHDL EVNI Z LD, ZOAICEREENLHZ L
DTEDLHREBITHYITILL . IREHERZDO LD EBFEREN b oD & RERFENDITR0,

IO LT, REHEROEBINTER LOFFINSH U | NIEENE X HITEHMIZ, =
DT IMERTEN TIRFEIZ] bOIEEIFEVEEN L B b, 5T, k1L SIThbh
TEHRRAT A T T D HEROZED . ZREN ATRERHIPH & W\ 9 Rz >\ i d i+
IHMEDIENE D TH o7z, 72U, 1994 4 8 H 8 H OIEMHEMN Eibk U 72 alERMEIRZ
EAEAN LRI BICSHEE A I S8 5 /RO & D AlEES ORE N ZHUC
DFESTZE NI FEERHST2DOT, HHWPHiEE —fFHLTHRIITLZEDOTE H04E
HI7eEIR R D R AR D Z L ICEBENFE LT, L L2 s, 200446 A 24 HD
AV R A TR E S O — E IR ROR G ICE AR M2 4 U S8 5 Al o & 2 500
Z TE&ART 7+t AGEA ] (valeur mobiliére donnant accés au capital) (Z—A4k L@
BEZ S D J 72720 (RglEs L. 228-91 S-LAT) . HERZGED TG 12Uk L Ak E
HECOMEMET/R ol BN, 2770, ML EART 7 & ZFEHEOWTNRE B
—DOMHERBEIZ L > TREOXR LT L LR TEX LR TCoOAFERIZRBLRD LN
5o
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(3) B ITRATZFEN LR WEREN H D G0 K 5 KB o AT Het:

Z DA, WEMHEROZFEIZIB W T, B SITFRIIT 2T DR WVIEIR S TE 5 DITxt
LC. BrERFEAT B IRIIR R AIC L » TIREE A Th D FEHEHER DO EFEIC BV T,
IR S ICRITEIT DR VERIZZRVE NI ENRH Y 25 L) BRI RSN Z
ERBHoT8, Lin LN b, WHEREEZRHET DRSS N Z O IEOERE % ¢
5 LTCWGE (RERSD TERSE) 28D T\ & & L) IChfikanBIT4 %
B L2 EEFIRTED Z LIIURTHDL L, TOL I R ILOREN -T2 L LT
b, HEORNOEIZL Y, PESNTWERITEZENM LW R20RGE L 7258
AEDHY 2D (FOHARTL LAEE DD Z ENERROBHE L2 D), £i=, Bk
BT HOMEROEZREICEATAIHTICBO UL [ BITORBRAEZRETHHERB IO N%E
FikD HHEBR] ) MEZRFEORISR E 725 Z ERFRENTWDE N HITF (L. 225-129-4 5 1
) | A CHERRDSEZGE 2 R ET 2B RIC b ZEEIN T AT THh D, £ 2 THR.
FHEHER D EFED LA ThH > T, BRI ITEFEB L RN L2 BIRTELDOTH
ST, BESICHITEFZERT 200G DOHETICOWTEREERH D&V 9 RICL DK
B E TE 2R &R S 4559,

(4) ME—DFEERAE L L TORHMOHIRO R LU ORITEH

Z TR, HERRZGED — o O FROMIAFT 2B ER I, IBENTF LTV H
RO EIROATH D & Sd, T bIMHERDOEEIZIBWTIE, 1943443 H 4 H
DOIERLISEO— L TH 5 5 FOWIRIHIRSEH S b —7 (L. 225129 5 2 1H) . IRIE
MERRDZREIL, S BICRHIN S 25 H 2 FRrE60, 26 A &9 BWHIRSIBRICIRT 20T
Hotz (L. 225-129-2 5 1 1H) 61,

58 ANSA, Quels sont les criteres qui permettent de distinguer une délégation de pouvoir
et une délégation de compétence de I'assemblée générale au conseil dadministration?,
comité juridique, 9 janv. 2008, no 08-003, p. 3. Lo & &, T DOICERITISUVNT & b am I X TH
DHLDTHD,

59 CHABERT, op. cit.(note 56), n° 15 ; Renaud Morrier, Opérations sur capital social, 2e éd.,
LexisNexis, 2015, no 299.

60 [REDZIAE (BM%) ZHETHIHRICE > TEEIIZHEELRE LERITENE LT
HIREMHEROZFEIL, 18 A OHIRICIRT 5 (FEE# L. 225-138 & IID), 7272 LIEER
(salariés) &= 48#H & ED DHAIT OV T L. 225-138-1 035l & 72 > TH 0 | L. 225-
1838 L I IZ K % 18 7 H DHlIIRN KXo IREMHEBR O ZGEIZET 2RI TH D 26 H»
HOARIHIR2 @ H S5 (Mortier, op. cit.(note 59), nos 281 et 369)

61 {5 &b, 5 FOHMGIR & I TEAREMO [5£8) BEERENMD 5 FLINIZR SN
ZLERFERTDHLOT, WEHRDOZEREIZIIT D 26 2 H OFIBRHEIRZ3E B AR DA 2h i
DHIRTH LD L RIR DD, “OOBFHIROBIEIZFE L T, L7ds - TS
WAL, REHERRDOZZEIC BN T HEAIMND [FEH ) (25T 5 FEOHMHIBROwEH X H
V. 26 A LNICERE SN HERR D IR I K D ATEE S VB ARSI R E Sl tz, =
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WE DOFENZERNTREINDHIHMOE DL TH 5722 51, ST L 0 A0
DEWERMERDOEFED HFZHND L HIUEINTE I ThHD, LnLanb, IEEBGE
DIEBRZEFED — > O RFELOENFENICITDT N TH 5012, AW TR
AR 22 X BN 8 D T2 OIIEI R fERNVE L TV D Z E R ENTW5, T742bb, K&
B BEERICE 25 X 0 REMMEROZLEE (DFVITE A EREMHROZEE & X
TERW) &, 26 0 H B2 oW 2T CTR#ET D Z &1k, IVEHEROZGEICHOWTE
B BT O IR BRI 69~ 5 ik T4 (fraude alaloi) & aFfli &2 AlgEMERH 5 &
D RIRN B 562, X 51T, BRERBIREDRIE LIZFikR8 T2 [EiET 25 2 & 24 Kk0ON
K ETDHEMHEROEFEICONT, 5 b Bz 5| & EIXT 2 L I3aH Tldin e
W RITH B 563,

DX HIEE ZATIE, 2004 4E 6 H 24 HOA L RF v A L AWIEIT. BikkIT
Z WRET D) WEROETFEOE AL > T, BES IR 2 R KIRIA#/ HEIRZ i % 7]
BRICLEDE LTI EMIDPNRZIDDOTH LN, FHLLHT & AT O MR R REN v RE/RE
FNFEERNIER LTz W) Z LI TET, hx-o T, BRESICH L TREREEL S
25 XD IRHERERETHIIL 26 7 H LW ) FHIO AR OFIBRICIRT 2 XL 5 IC7FE T
LU0 BB EITERDERNECZoTIRAVNEbN S, %ik+ 5 X5 IcpEER L.
225-129-2 08, HBIESIZHEABRE LT RAT, B ORIT e & &2 R OWRFEDO XI5 &
RHZEEFRL, TORBRELE LTINS ORITIIREHEROZZEIC L ST ER b7
VN (EREHERORFEIC L D Z EIXTERY) anb e T, LI ERSMITRB VTR
EMEROZGEZFIH LaWbIFIcidunasd, Lizni-> T 26 2> H OHARHIIR 2 [Al#Ed 25 =
CIIREE L 7p o TN D,

Wk 1994 4 8 H 8 HOIEACE T 2 ElENIMEIR &% & D ik

(1) FEsR

2004 46 H 24 HOA I/ RF U AREOT WREMEROEE] 5L, 1994 4 8 A
8 HDILEAIZ L A EFERMERZEICB VT, H< T THRERIRSDSHERITEZIET
%W JRRIDBHERF S T e (SRR ZGE L H < £ C 1HEMT 5 HRDZEETH -
72) LV HERIIEV R D D, bo b b TOEWICFEENRERNMIE A LR LI
BCAIZOLEEBY THD,

THUCK LT, BRI S IIHEIR A Z578 T D ICBE L CEAHIN Bk IT2 3 T) Ok
BAEEDLHOLEINTNDZ LFMAICHELTEY (2004 4F 6 H 24 HDOA /L RF
AN X HeERTREAL L. 225-129 42 11T (48, 1966 4F 7 A 24 H DikA: 180 £ 111 % 3

DEAREIMT B OB TERED 5 FHE TOMBTIZET Lt ERbirns &g
Do

62 Henri Hovasske, Les augmentation de capital apres I’'Ordonnance no 2004-604 du 24
juin 2004 portant réforme du régime des valeurs mobiliéres émises par les sociétés
commerciales, Droit des sociétés, oct. 2004, étude 13, n° 8 ; Morrier, op. cit.(note 59), ne
299.

63 ANSA, op. cit.(note 58), p. 4.
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H) BLOFEHIER L. 225-129-2 5 1 HAZH) | BKERSD L ITRELRWNED | Z
DEFDOPENTHIUX, EOFIEDIESRZFATT 2 OHEHIIF RS ICER LD & W
IUFEENH DD BRI T TH D,

REMHIRDORFEDO AT RE 26 "H TH Y, ZOHRTHEFEMREHELE —E LT
W56, LR o T, IREIRMEIRERRIC L » TERRIC & b SN DR EMRED 7= DI H O
MHIRZFRE L=V D 1994 4F 8 8 HDIEHEDME N, 2004 46 H 24 HOA /L K
VABOEBTHIET THHB, ZHHDRIT, 2004 -6 H 24 HOA /L R F U RAI2X 0
NS REHEROZED, 1994 45 8 A 8 H DL X 2 BFEMHEREEDO R H D b
DTHDH T LMD MR R 566,

(2) HEMREEO—ARND, OB DOHERZSRED HiHFE~

PLEOFELLSIZX LT, 2004 456 A 24 HOA N RF L RCEDEXFOEILE LT,
B OMEREBENIFET D2 ENRBO LN L2 TE 5, 19944 8 H 8 H DL
B D AFEOMHERZEOBRE 1T, BT T DiEROFEBE T L2, S HITEBETIZHEORED &
WZBEOHERZREN TR S 4L, L BIBEOHHIR O EIRE¥)— Tl 2O EIC
Lo THMH A DIRFEN G OBEREIRT D2 LTINS 572 LW ) FRE~DOEEN S, 72
S ODOMHEREEOIGEIC L - T, FEROEHEZ Wb T S HRAT O ArigtE0 & 59X
TOERMMER S Z L ZAREICLE D T2 0D o7, HREZEO—RILEWVS BW
DI=DIT, WFEHIMER TR AT o Io 2t CIIBEF OMERZTREIT R 75 2 & BLON Bk
GBI BT DR EEZRET S Z L TE RV En T\ (18, 1966 4 7
H 24 HOWEHE 180 L1114 4 1H),

TR LT, 2004 4 6 A 24 HOA I R A OREMEROZEGETIE, —EDHA
DIATIZOWTIFMN. LT OxtR 72 2 b a2 L <IzER L (L. 225-129-2 55 3 1H) |
O, BT IR EMEIR OB ENRE SN 2 &L TRIT DL, Z D=/ FiE s [[F—0
HEZ AT HUERTOMEIREZRE] ICRESN TS (1.225-129-2 5 2 TH), & < IZHBEDIE
i, MHEREENEBGFEL DD Z E2HOMNIRHRET D LD TH D,

MNT LTo RGO R E 72D Z & TR S LD EARMN & 1%, KRBT 1u, BiEOEES 1%
ME&BRE LI-8AT (L. 225-135 572\ L L. 225-138-15%) 67, A h w7 « A7 9 »DfT

64 AFEP, ANSA ¥ X U'MEDEF @ 3 H{ki%, 1993 4E0> CNPF O#ENR £ 5 LTz X
INT, BT L OHEREEOTH (38 NAZAMWIMO ERET2 L) ZREL TV
DTHDHN, 2004 4E 6 A 24 HOA L RF 2 Z2BWTH 26 A OWI O EERSHER Sh
7= (Courkr et Lk NaBasque, op. cit.(note 54), n° 112),

65 1994 4F 8 H 8 H DILAICHIT 5 Z DB IOV CILRITE 46 Ok A S, AREIE %
(1) THIHLZ 200446 A 24 HOA L RF L AOWEZEIZLNTH, TORD HI
26 A OHAFHIED, HEOZMEDORETHLEBZLNTNDL I BRI NN D,

66 CHABERT, op. cit.(note 56), no 20.

6T BRI ZMEABRE LT ITIZ, ZFOZEELH/ET20ENUS L TEHIIK IS
(L8, L. 225-138 5 1), Hii#E Tid, Z&E# CHROEIY ) 24 L T EITFED
BHEICxHNT 2 ANOHE (ISHoWEE ), TFREEBEOMKAOKE] 72 L, Morter, op.
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iz X paAmMn (L. 225-188 472\ L L. 225-186 5) . #EERAX0ES T (L. 225-197-
1572\ L L. 225-197-3 55) . BEL O, BEHKAOFRIT (L. 228-11 720 L L. 228-20 52)
DEHETHD, ZhbIIz, U EEIXRERBHETH LN, REOEBLSIZHEOA AN
b BUIOEARBENO T EFEE B Z THZ2T OHIALN - T2581, BABMOKE%E Y
YIOTEREN HIR 16% £ THl & P 23R (surallocation) % B2kt LT 5
T HWREHES, ML LIRGEOX G L SN TS (L. 225-135-1 5,

2D X T, BHEOREE BT HEARINOIEEITER S 5, ML LT-EOxSR L 725
L9 2 liE, L. 225-129-2 £ 1 HHIC L7223, ZNENDRITIFREIC DWW TGRS L O
26 A LLNO B 2 E O THRERIIR SO KR EZH L Z L 2 BT H I EAEWT 5, BAR
HEMOWETH D00, ZOBEOKERHRE OWRE X ES OHEEIZE ST Th
b (1.225°1295: 11H), F/z, oAb L, Z 22BN FROBEAREMT, &
IZZEDTEDDORTEHERDRFEN 2 SNRVNE Y BEF RS IITHFSIND Z Eidn s n
I EEBLEWRLTWD,

ZORERE LT, BRERIIRSIITEROMHEREZEBORBRE P REINDOMERERY £
DM ST L ) ICBbN D2, BEEOEWIITOEAIC SN T, BRERIRAS N E
BT LW E FTIHMRE 52605 & W) I CIMEEFREOREIITIENE WL D, R
BOBN LT ED LHREDOREDE A DWHERZEONE L LUHREZZEO KL ITETE
72N EVYD 1993 AEIZ CNPF 23R L TV IRETT, RIS L TG 2 OMEZEN R S
NTWDLZ EIZ ko TSNS &Il D, 199448 H 8 H DIEENHIE S V72K i T
MEMRZRED Tt < ML A2 MIEL LTV Z S22V T, 2004 46 A 24 HOA L R
TR X0 R | R EEA MRS L BRI ORITE & b o AREMED
HDOAEN EAT 7w AFEE) I — SN LIk > CHL X 0B FE XN, TD—JF
T, H—DREICL > Th b 5 EARMENNZ X5 & T 5 A fERIEREEICB W T | BT
SZHERRE LT-RITE L OB AR OFITICONWTIIENEND LIRFEEZ ED H 2 L RN
RENTWZL ST (1966 4F 7 A 24 HOVEMHE 180 S 111 55 3 IS L5 ) | HERZERED
Ba—2ll LIE- T HBICBWNTT H, HREDBE T REFIHIZOW TN L7 o
KGLTe D T EMBERIN TN, £ THIUE, ELITKEEIZE > TRFEET Z2HED
BARBENNZ DUV TIIIMSL U7 ERR RO R & U TR EREICHE D R EICE o Tie L

cit.(note 59),n°355) 2L > TIHRET S, BEHIL. AEF T EOLAETHD, 72 AMF
T, REERELEZXFILENENEMYL LEREORNRLET L E2BE LTS

(Recommandation de PAMF, no 2009-13, 6 juill. 2009, BRDA 13/2009, n° 5)

I LIZFLBIZOWNWT, —HFEIZ OB ARD 10% % M 2 72\ WEEPH T, B 2 0331 Tl

B A2 T 720 (7272 L BATMER DR E FIEIZ OW TR RIS RN 0 5 ) HitkFE
T24T5 Z L O (L. 225-136 5k 1055 2 1H) &, MNZOPRGEDOR L R LRBITICEEN
TWa,
68 F— =Ty N2V MNETFT Y —v v a—ilhlied, 77 AT H 2 ORI
OFHAIZ 2>V TIX, Quentin Duranp et Matthieu GroLLemunp, Clauses d’extension et
options de surallocation dans les augmentations de capital de sociétés cotées, Bulletin
Joly Bourse, 2015, p. 516 et suiv. % 2 i,
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A0 Rg <, Eikod CNPF O ERICHE S & bitd, 2o, EBloREDO x5 &
DI ENED LN EOFBIMOEAREIME, MEICE > TELIZAETIERNH D
CNIEFENREZ LD ENZDHTEA D69,

I BMEBORFHEO X GR & 72 2 HFROGEARBEIIL, EhMEROEEIC LD Z LT TE A
WV, DFD | IREHEMRORBIC L SRT TR BT, LA ->T26 20H &5 HiRHIPR 2
e L. 2251292 k0N H D LS N TS, TOMRILE LTS D1x0, O
MEBI O % FRkT 25 L. 225-129-2 & 3 THIX[FIS: 1 TH (REHEROZEEIC OV THE
FRBIFR AN 26 0 H 2 2 70 WIS L OEARMO EIRFAZ EDLRE ZEETEDDH) O
A 2R L CnvienZ & QL. 225-129-2 05 AR 220 & TR, BESIZHEAREL
TERATOE MR O FATOMEIREFE A Ik E 5 FEOWIR 2 TEO CR#ET DL L b AlREL 2o
TLEIN, ZNTIEZOMOESTEEEEZE U D 5 2, B IZMEEBRE LIZRITICOW
TIHAITH D 5LV HEOHABFIPRZFE L TX 72200446 A 24 HOAIL RF L AET
DBIEDERICH T2 2 L1, BRO, OEBIOWRFEDO MR L 72> TV LB ML
BRET D HITICRIT 5 L. 2251838 S 1 55 2 HHICBWTIE, L. 225-129-2 &3 E 8 5 FEH
DOIRFERNT] &, REAHRMICSRES, Z0MEAZRHEE LTWSLZ LD 3ETHS,
ZORER, T2 & Z I EDOBILBIZHEEZBRET HRATIZ, T THYOHIRGIRIZART 5 2
Lren,

BB, WEHROZZER 23z L EE, TR—OBNE AT 5] BEFOHEREEITL
T HEINTWD (L, L. 225-129-2 5 2 1H), 1994 4= 8 H 8 H OIEANNE K L7-HE
REFED — AL W) BIIDEBREZEDZE LTH, RBREOHEREENERGEET D Z
LHBBODLDIIARETHDHIEND R EORFZREI T2 b0 EEZHND, 1272,
I3 TE—D W) 28T HHERZEETH L NIMIRICERLNTEY . HEETIZARY, %
I, B RERFAT 2 7 SRR o ffE (R, Bk, KE0EART 72

69 7F7 L AIZEBNT, RERSDEARHMBKEZREST HZ LIZRo TWIZH 0 b b
T ED ) NS ZAEPEE S, ZOMRIOREIZS HICHEELZTR LIS 2 TO
HRERBRFELZTRT D Lo 70N, BFiESPHERSOREL FE XA TX
TWEZ EICHEKRTIEA~OXMLTH 722 L2 EET L (ZOoREIZO N TIEE—
BTk To) | HEMRZREOL ISV T O BT AN BRE S LD FATITHIME OB E
EET L LII—EHLTWD,

70 CHaBERT, op. cit.(note 56), n°s 23 et suiv.

N el 21, REOFROBIS I ZHEE RET 2 RITOMERZGEOG MM 2 FFE 71X
3ED, 5ELY LEOWHIFIHIRA LI DRRE SN TV, 728 ZITAEO =I5 1%
MEZTBRZE L CTIT O 38171, 1985 4F 12 1 14 H O¥ERLIE., MRERBIC K DEDOH NS 3
FELNICEBL LT uEe b an EBES N TV e (FIIE# O 1966 45 7 A 24 H OEA:
186-1 55 10), a8 & ZHEE L CHEESIZHEEZBRET 2 RBITICBWTIE, ZoOWEIX2 4T
Hotz (JA 186-3 5 31H), F7=. 1994 4= 8 H 8 H DILHEIZ L 2 EFERIMHEIR ZREDHN T
1%, 26 D H DOHIRICART 2 DIZEN D72\ E ZATH -T2, RICEMHERDOEZEIZ L - T
IS ZMEZ RS LT ITOMRZEENARECTH D ET5H L. TOFIMMITRE 5 T
b, WERTOWRN EIZRLDIFREL 725,
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AESR) . BREDESEHIZMED A I, BAEDIZHENFRE SNTFHITICHE W TUIH 2 ICRITS
LHAEFEOEME L LTIHRESNTWDE FFEDOAY., A%, FL5) HEE2ZETF, b0 R
IZBWTEND HHERZTGET, F—0HMZET 2O TIERWEGH bORH 5, KA,
INDHDRICEB T 89 D H 7= 2 EREEN ., AWM L O LREEA & Tz ic ik
HINTHEITIE, O FOMREEN EOREIC LERWRST 5L S d, Lo LR
5, [A—0BH) 2B L TOANELOREFILT LA LATIE RS, &R, KE
DEIED ML TRE L TREZIT O 2 & OHEIREEN T TIZH 5B, HREDELL|=
MeZ R U CABEAIT I NEFOBICITRE S T MBS Z T 2B LiATe Z LD TX 5
%S 21 2R X OWHEREFENRGE S NIHEIC, AiE OMEREETI R T 2500
U 2 OIXREE T 572, K3 UIMHERRZREIC b & DU CHEM S AL EAH NI L %) &
INDTD, ELERITE > TEEDLOTHERTH D, oL bEBKICBWTIL, Hiic/ohE
REFEZRHET DA ICITREOH 5 W VHEREEEZREI T2 2 L 2 b 0FE CREL., £
Told, MEBRZGEOEIT 126 A 7213 2 FEFEZRDOFRBREZDORFET) L) K57l
MOED T 2T HZLICkoT, ZOREIHFTH U AT &S 2 H51ES UL UITEA
ha,

FIUER RSt T D HEMRDIE ZRED T EEFH D ILK

1994 F- 8 A 8 HDIERAENZ 9 L7=D L [FlEk, 2004 46 H 24 HOA /L KPR KBk
Efb., HRERRIRRN OHEROEREZZ T RS E T ITRITESN S HITZ OHER
EEEHETDHILEZBOTND, TROLMEER L. 225-129-4 5§) 1FOED X5 ITHET
%P

R

L. 225-129-4 %

D% OFEADS BT £ 72 13@E S L L. 433-3 5 I O EICIRT 5 %7 mEs v
AT LIZBT DItiE A KR STV D RAS T BV T,

a) BT, $UTHR 8 (directeur général) F/-ITZOEFEDORIEEG T4 E21X
B4 DL BT S (directeur générale délégué) ([Zxf L. BONH LN L HED
TZHIBRAN T, BITOFERZRTET HMHERB LRI Z IO DHERE ZET 52 L8 T
x5,

b) FUTERIX, TORRELIXZOHEDOREEHZTEDORRED 5> LO—AITH LT,
FHATORBREZRET HHRB L O INEZ IO DHERETET L2 LN TE D,

OB ZEL = T 2B IR S E 2 IFHITHR SIS LT, BRRS £ 23dTHEa R
E DTG LTS Tz Z OMEROEH 25T 5,

EEBENRD LN DIT EGSAICHE o5 Z Lid, 19944 8 A 8 HDIEEIZKITS
DELEFRETH D, BEEELZRDD Z LICX2RITOWREBRROBE L, FEELHZOSMIZE
WTIIAREE L EZEZ SN2 TH D, 2004 FEOLIEIC L HEE HIL, B ikEatt

72 CHABERT, op. cit.(note 56), n° 36 D/~ 9K TH 5,
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WCBWTIL, HEROEZREZZITH I LR TEHENPITHRE (directeur général) 73200
Z THYEHITHE R (directeur général déléguéd) ~LILRKENTRTHD (7272 L, Y
TR E~OEEFEOBIIIPITR EDORENEIEE 725), “EH OSSO N T, U7
B RRORE LT, KROFBEEZS TITRSOSMEREICX L CHEEEL T 2 &
MTELHZ L EENTz, 19944 8 A 8 HOEREZOHKIEICB WL, BEEL=ZTLH 2L
INTEDHEOHPHAPIEST XD LHH SN TV LT LESIETH S,
FHAHICB O THEROEZRENTTREL S D 2 L OEHRN, Abfil OB < & % Bk
B2 EITPITRESOREEL LB WV TRITERORE 2 e KIS+ 2 L ich b 2
EIFEDY T, VIR L LD, FEORITICOW THIROBEZREE THLHREINDLD
b, TRTOFRBITNE IR ERDREOPGRICE SN TWND Z LIZA-> TV D, 125,
FRESNTMERMAEEICHER S X910, Bfikas X OEEEL 2T 285 OB RE
BEELN TS, ST ZOFHHAFBHICHOWTIRAS,

FhAK MERETREAE T DB RO ER I T 5 RE

7T ARASHIET, T2 ETICRZ XD REAREINCET 2 HEREEN TN D Z
LRI, HEREER LN D BRI ER ST 2 HAIR L O HE ORI &
AR LTS, ZIUTMZ TEFHEER T, B a N 2T 3B ONFIZONTOER O
E¥E 525N T\W5,

(1) FRTOBARE

(A) kit omsE

B s DRI T R EFEATOMIARE &1L, FRBIT 2R ET 2R ERR ST 2
WEE (rapport) DOIEMHFBE TH D, HRTEOEIBIZHELZRET IIEN L LR IBEI
. ZDTHODE LR bMELMETH D D OSFHEAEL D FRHREE (rapport spécial)
AR %,

BRIEAT 2V T DR BRI L THR RS e TR E@®EFEICOWT, Mk
HUZSED XL HITHEL TV D,

P B

L. 225-129 &

ORERFBIRSTIZT 3, BRI S £ 723U TREOWEFITES S | AR E 72 id—EH
Bl OBEAMMNZ IRET DHEREAT D, (LU TFEK]

@ ()

B pek, MRASHICB W TIIER RS S E D Y RICSHEORFHE 2 Hedali 2 D&t o
BEDIHF Tholob 2 A, 2001 455 A 15 A OEMRIT, BUT &R OHEL W 5 BlLan
LEG R DR OMIL L | AEHL AT L PITERE O Z5BEL 72 (72721, U b
[F—D NS ZOOHN A 30D 2 LITTED), TOZLITHIS L TEHEELZITHHIZ
DNThH, EX EOXFEDEEN RS,

74 CarLrauvp et BouLLer, op. cit.(note 52), p. 1293.

115



R. 225-113 %

Bt 2 £ I3HITHE S, L. 2257129 ROED L HEEIZBWT, BRI T
LEARBEIMOEKICEET 2 H 5P DA HARFEH R D ICBEFEEE O LWLk D &L
FHEOWEITE L ORTHEEEOFEEHICHOWTH K2 T @k ERaSnish
TWARWESIZITRTEEEE O ELOEITICET 2 H bW 5 FHRTHEIT I,
WEZRGAITIE, B RS 3BTRS T E AR MO KB A 7,

L. 225-149-3 &

ONE 3

QL. 2251295 15 » « - [TEXK L TR INTREITES TH S,
@@ [(EH)

O XD RERR T BEF RS DMERR LT EF IS W T &2 T3 2 & 238
LTEDLNTEY (L.225°129 %k 1), ZOWEEL R\ & YRR SN T
Fhii SNTZEARBMANESY L Snd 72 (L. 2257129 25 1 THA~DE N & LB B CHill L
T 5 L. 225-149-3 55 2 1H) 5, B SIXZOREERHFRE 2B 2 LT TE R0, I~
TEDEPSCEBIT D Z OWMEEOHIEIX, 1966 4F 7 A 24 HOEENKIICEALZLOT
([FEME 180 4= 1 1) . BARMINLISN O EREE DR —MICIT & < ITHEFITERINT
WRWZ E D ERE ATEARBINE W O BEEORRICHEBR B LY KT TRE0IT 41
BL T, BRE~DFERIBHAZ L2 b D72 W2 576, ZOWEEOTHFEIL, R. 225
113 & b L T\ %,

ZOWEE LIRS, REOELSIZEEZRET DB L TH ., B SICIImsE 5%
BORENTWD, 2, ZOHEMEZEELZ1935FE8 ASHOT 7L - v ULk, =
DHERIDBREDT-DIZRD SN HRHEOFRMETH Y | EELRFOBEIZ LT, Bk o
MERRIE D DR EOMHER 2 (R#ET 2 2 L2 BN E T2 LD TH D, LTI B O OHE
FIZOWTIEUTO XL RBELZENTN D,

R

L. 225-135 &

OEABNINZ R ET DRI, BHOZOTRTOREKEEZED LD THIL, L. 225
129-1 5 ([EhtEROEHE] D&M F7213 L. 225-129-2 5 ([TREHEROEE ] D5
) OEDDHFEMIZ LTZNWEH T OHER (son pouvoir ou sa compétence) % ZKi&Ed 5
O Thiv, BAEMOET E 71T Z OBEARBINO—EHIZOWT, L. 2257136 572V L
L. 2251381 55DEDH D HRIZ LIz BB S | ZMEERET D 2 LN TEX 5,

O RIS I TPITERS OMEFITE SV CHIE 2 797,

@L. 225-136 4= 105 1 HOED 256 4R E . MMERIDERMEIRE T 555,

75 Trib. com. Paris, 25 nov. 2003, Bulletin Joly Sociétés, 2004, p. 376, note SAINTOURENS.
6 IR 54 5 L ONE ZITBIT TSk AR S
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HOZFDTRTOEELZTEDDHDThHiv, L. 225-129-1 £DOED H KB NTED
MEMR 2 BB T 20 Thit, MMERSIISFERFZOWEZIZIHLESW T2 T3,
@OLLF (Am)

L. 225-136 &
NEEFETILAEEARMER L 411-2 5 N OED 5 55E (FA3E) IS X 2B IO

WVEARTESOFITIZLL F ORMICIRT 5,

1o Q% OFEAEDHGITIHICB T HMELZ KR INTVWELIRETH - T, BEHIZ, £

X EWIRRICRIT SN D BARIENEN D OFES L [A—HETH 25 A 121, 7

ITENDAEFORITMAIL., AMF ~OF B ORICEREN D a A 2 - T X D%

BI=T 7 VOEDDHHRIZ LIZBWVED LIV 5720y U795 3 Hg |

DOINFE LRI B K 5% DEIS| 21T o128 % FIRET 5, R.225-119 5],

QLM LAENRE, —HEICHOEEHEARD 10%%ERE L LT, IR, Bk

DRELIFPITERZOMEEL LOSHEERORIREEIZESWTAHLRED L F

KU LB WRITMEAZ R ET D 2 & &, RS £ TPITRE RIS L THFT 5
ZLEIRTED, (LLTAHRK)

20 TIPSR DGEITIBW T, FATMER E 721 IR TIMAE O IE O Foi13, B

I PITR 2 OWMEEL KOS HEERORRIHRE EICE S SR EFRIRIIC L Ik

EID,

3o ()

5
o

L. 225-138 &

I OBEAEMEZREST DRERRIT, —4 b LUIEBL OB L SN A2
FrE DBEEIHIST 2 ANDOHIADT-DIC N EBRT L ENTE D, ZORMDI
O, RERSIIELNZERET L2 L TE S, (LITEK]

@ ()

I AT £ 72132 OFEEDOSMFIE, BffRS EI3PTREOMEFER LU
BERDOFHIEREZFITE SOV THRERIIRES S IRET D,

III. (&)

+

=10}
ER

R. 225-114 &

DL. 225135 DO E D HEHHE S LI I3BI TRSOWMAEET, BEIN TV DHEAR
MO I KO D RKEER X0V & BT ZHEDREDREZOI M A 5L# 7 5.,
QHEFILZ DIFZNLL T OFRELFTHT D,

1o L.225-136 5B LN L. 225-138 S 11 DE D LA HAITIE, Fil-REARGES £ 12134
KT 72 AGEHOFEEDO A, BLO, BHZAM Lz 5 2T, FBITMEEE 7213581 1%
DOUPTED =,

20 L. 225-138 52 1 OED DHLEITIE, Wil ERGEHRETITEART 7 & RGEHROE
MTEZTDLDEDAFEIITZLYTHANOHEOEE, BLO, ZNHOF LT ADE
HOZNZUZK L TEID Y TONDREEROEFEIITFEFEOE Y TO R,
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@ 1ICEDLEASITIT. DEFEEZIIR. 225-115 L 2HOED 5 HFRUT LAV HE
LDOERERT,

R. 225-115 &

OB ZHEZBRET DEARBEMOT X TOREZ K IRENH b ED HHEAI2IE. R.
225-114 52DV ) HEFEFT BB SN TV D RITREARESRB L OEART 7 & AFEED
FEFIFE ORI L CRIT TR, LV DI RKFEEFEDORBIZBWTEDOENH
&K (capitaux propres) (2 HEIGICEET 52 % Lii#i 45, K FEFELED
KADBRAHOBRIED 6 NALLERTE 225 & & 1T, ZOREIT, FREOEREME TR
F LR —DHHEICE Y FE—DFRFRIZ LIZSWMER S iz PR R S &S0
TR E N5, ZDFED, ZOREFESBEITISICB T 2l 2 &R I T\ bhdathick
WL, T % 20 BB IR 0 %) % © - TEH S D RO BUE O B | Frfhiks (25t
T 5 LOREL LT D, L OFRIT, BR~OT 7B A% L OFREMED &
DRATHE A DFERR ORI ZFEICAN THE 2 bR T T b0,

DEEAERIL, BIELIZHEOREDRE., FATMEEDF RO - DEFE ORI L
Z D&, T2 DT, BITNEARERL L OEART 7 & ZFEHOHERIE ORPLIZK LT
KiFT, BCEARL ORRTIHMIi SN 52 L CTALOREREZ AT, SR
CORAOGRE L, SHoOFEERT LLENPNTHEROBMEEZRAE L
(vérifier) ., FEPH9 % (certifier),

L7223 o T, BHESIZMELZRE L BITORD OB RESOWMEEDOTHFEIL, [1ER
ENTVWDERBIMOELR 3 L O O REE L OV b BB ZHEDOBREDIRE DO
M ZHEARIC, BESIZMEDBRED T RIS L THERIER AT M- D TH 5,

R. 225-115 i3, MERSVBFRBITORERO T X TEZH LIRET D5 E DDA
OREZLHITEHDOTHD, ZOBEIZLY, BFRESOREE D I EFBIRESNEAR
MO EZ ED DGAICBNT S, ZORITHRKEE F I KT TREN BRI HKEIC
BHoncsnsZ Es,

(B) &SFtEAAOHSLE

BREDBES | ZHENRE SN I HGAICIISFHERELEE T2 L2, 193548 A 8 H
DT L -aULRDT T AEOHEITH D, FITOZLEEZHWTT 5 2 L ITRFHEER
DIEGEEBZDHDTH L0, 2 ORENIFE I O HIW rTRE 22 35040, BT £ 721X
ZOWREDFHFICOVWTEREZRT ZETHD, DFHEBZROREENER I HE—
DOEHAEL, EHEENTTIZ B LT DR E Rl HLATHE (assimilable [A] UFEXEOREK
ThiHZ a2 T) OKEAZEZZITHECLVRITT 258 THD (L8, L. 225-135
%31, ZOHAOFITMBIZ DN T, IERICE2BHIAMICHES LTV Z & A8
HMET25 (B, L.225°1365: 1045 1 1, H _EIIBWTHh oD TiRR3),
BFEEAE RIS EO T CRITMAA L 7213 T DIRED RO TERE AT (L.
225-136 5k 20, L.225-138 5 1), & < I MEIERIZMEDBREDRE, FITMEEDOFHHEDT-
D OEFR ORI LOZE DB, 72D ONC, FITHREARFES I L OERT 7 & ZFE5 OHER]

118



FOWRBUHK L TRITT, BEEARE OBUR CRME SN E | [ZOWTRFHEERIIA S
DERZRTLOLEINTWVD (R.225°115 5 21H) ., ZIUTHEGGEHRENEOREEF TR
HITHEHEIZHOWT, SFHERRICEBEOKE ZHDOELLOTH D,

(2) FHROBHAERS

(A) EARMEICET HHERZEEO H—FE

IR SR EREZ N D 52 b, BUCh &2 A L TV DHERZEREIL T T, Rk ER
ZTxF LTI SN 2 B S BCRM Sh 2 BA—ER IS S, KEciiEn
HHDEEDLNTND, ZO—EBRIZIIMEL OMREZEZ L ORI NS (L
225-100 5 TTH, AEDIIUOHIC (2) THITFZNEER), CHEIRSVNBESIND -
W, ZORERTHIEL TV OHMERZBEORERG AR EICHESE L Z L2 AL T5H 2
DOFIFEIX, 2004 6 H 24 HOANL FF U AL VBASHEZLDOTHS (bos b, [[
AN RF AT 2 MEFEIITEORENRERNEZN D Z L OTE H5L#lden),

(B) HEFRZSGEDOMEHRFIC BT 28NS EOMER - $RHZBHS

ZHEIFRNC, PREHIEIOE D L ITHE LT, MEREBOEAN & - - HE s BnmE
# (rapport complémentaire) Z{ERT 2 FHE 2 Bk 2k LORFHEEKICAEDE T
% (L. 225-129-5 %),

R

L. 225-129-5 &

L. 225-129-1 53 L OV L. 225-129-2 5D E O HHERREE DN B - 12381213,
BfER ELITPITERE, 2082 - THOERERTT 7 LIZEVEDDLFMICL
T2, KEIOBEFRS IR SN 8M#GEEEERT 5,

L. 225-135 &
OEARBINZRET DR - - - BIESIZHEEZRET 22N TE S,

@-0Q ()

@OFMMEIR F 72 I TR EHIROTFEN b o -6, B S £ 13ITR S L OS3E
B T E N EIVRIE OB H R RS TR S LD 8E (A7) OfeE L7-4HICBEd
LWEELIERT 5, 2 OBERS 2T TR OMEEIT, L. 225-129-5 D ED
VSE -3 s IS

R. 225-116 &

Ok RS L. 225-129-1 55, L. 225-129-2 558 L OV L. 225-136 5 F 7213 L. 225-138
FIBLOI OEDDEMIC LTENNE OMHERE B S £ I33ITHRS I3 LT
LA, B RS TR T RE I Z O AT O RN S - 7212, BRERES D
BT3P LI2 DS WE D DAV BAEOREE U 7o o A fidll 3 2 8 E & 2 ER T
Do ZDIEH, ZOWMEEITILR. 225115 FDOED HIERN T EN D,
SHERRIL. TN ZBEOCEESRERSICE Y B2 bNEFICEEL TV
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HZ EBIUOHERSICR L TRt SN ROGCHEZRET D, SEHEERITIIT
MEEDF R D728 OEFROBRIR M L7 RATAER. 3 KON R.225-115 kD E£KT D
EZAD, BRFESB LOEART 7 & AGESROMERZ ORI 2 FATOREIZHS
WTHERERT,

@B DBMIMEEISAOARN (siege social) (2B T, Bk £ 71380 THES
DEEDOHDOHKIELS &t 2 LI (dans les quinze jours) ([ZHE HIZHEFEIZHES L,
MOREBIOKERBIZBONTKREICLLLELND,

BN EOTTREE L, B SN RITORKEERETH D, ZUTHIZ T, R.225-
115 LD ED DIEH, T7b b [RITWNEARASRL L OEART 7 ¥ ZGEHOMERIE ORBLIZ
LU TRIETRE, LVDIEKFEFEEORBICBOTZOENHCEARICED DEE
BT 2 35 LN T2 OFEEN B T 2B L2 AR STV A IZB VLTI,
FATT D 20 B IRER D) % & - THH X2 RO BUE OB AT T OS2 % 2 i
FoEE] ThD (R.225-116 Fc 1 HH) . HKFITO T2 OITHRER S DIRE & 152 BEFETD
WEFHIZOWT, BITONEREINTZRICUD TEOEBEOEENLED LI b DTH-
T2DOPRZOREBIZE > THREICH L THLNNIESNDZ L LD,

7R, BURR RN D OHERDEZEN H > - HE 12X, ERES NI HERZ R L7381
O &I L OFEH S AT RIT O E B SICR L THE L (B4, L. 225-129-4 55 2
), ZOWEEZT B S0 B IRE E A RS 5T,

Bt OB M-S X, HREREOHHZIOEBREESOSGO NS 2 BELUN
IZSHEOAPUZ B W THREICE S, 2o, kEIOKERSICTRE SN D (R.225-116 5 3
),

DFHEERIC OV TL, REOELEFIZEDBREDPREN 2 ENHGEIOH LR O
BEIERT D 2 EMEE L 2D DTS LT, HEOBINREEDIERS . FEDOELES
SHEZ BRE LTo AT OMIRZGENEH SN GBI E o TEREN D (L. 225-135 5 4
H) 8, REHEARITEMHEZEOHR T, BEIERIC K o CTHlE SN RBITORERSE TR
DLV HEZONTHFIC LN 2T2bDTH o722 E&FEH L, o, BRERSIZK LT
AL SN E A RE L. BITHAEOR EICH O SN2 B ORI X OSR &I TMEE e
SN Y HRITINE RIS FT-ITEART 7 & RFEHOHERZ OWIIC KIETEEIZ SN T
DHEDERZTRTHEDOLEENTNS (R.225-116 5= 2 1H), SFHEEAEOIBINHREE$ B

T ZDYE ., SAEORMUZ B W CRIEA BltG TR & 2 @R OMIFIL, BEEREL T TCEN
ZTOHEHOREE LTEBHEREOSEOHNLERTL LD LI N TS (Bulletin
CNCC, sept. 2011, p. 597 et suiv.),

B Z O, R. 225116 £OLFIE, BIGIZMENERE S NG NI D Y 72 KFHE
EHRLBMFEZLZER LR TNERSRNWE DICHTZ &b TE 228, pEiElo AR
IZBW TR EFHEEROBMNREEDIEMREZBET DL, BIETIZHEEZRE LIRITIC
B9 % L. 225-135 RICOAFAEL TV D 9 2, R.225-116 52 2 HAZ M L T 5 Z&30I0
THNOEESIZHEEBRELERBITTHLZ LD, AXDO X HITEEINTWD (Bulletin
CNCC, sept. 2013, p. 477 et suiv.)
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fikeozn L ERE, MEREZZEOMAZRE LI-IEESOSE0 1D 2 BREILINICS
HORPUZBDNTHEICHE S, DORFEIOBETERSICTIEEINA D EED LN TNS
(R. 225-116 £= 3 1),

(3) fHil#k

UL RIS DTN OWMEE FRBITERET DRSS o mEE, #BLs=
MEZTRET DR ERS IR SN 2B S B LOREFHEERORSEE, 725N, Eii s
NTZFATICEET 2 BMMEE) MER SN2V E T ETHREFTOEEFITEMN 20 E X
X, TR TOFERRREILL 7 = L (B5EHE) (2 X0 Hlr2 T pEFEHprirRicx LT,
SIEBIREIO b L REELRET D L ARERICH L TmAT 52 L, £, ZoREE
1O LB LT DZEELBET D EaiERT o enTca s (L. 2381 %: 1 18,
L. 225-149-3 5 1 1H),

Rt

L. 238-1%

OFIERRED « » + L.225-129 %, L.225-129-5 5&, L. 225-135 %5, L.225-136 4~
L.225-138 55+ « + DEDHEFHOIEK, BEELIFTEMEZ I THENTERNEX
IE, ZOFIF VT = VI XD E NI RgERHIET T RIS LT B oo T ER
NFEITEGG., EEPITEB L OEEEICH LT, 20 OEHARET H 2 L 2
BT LI EEFRL, F0d, ZOBEETI L ATB LTI EEZRTT L &
EEERTHZENTE D,

QLT (&%)

L. 225-149-3 &

@ L. 225°129-2 55+« - L. 225136 5k 1o KTV 20, L. 225-138 55+ -« -« IZ\W\H A

EBIOTFRHE I, L 2381 £B IV L. 2386 £0OED LRI LI WBITHS
(injonction de faire) DOXfHR L7235,

QLT (&%)

ZOBITRTORIEIZ LY . ETIEEOMEEDN IR ORIT L HEIRERE L # IR T D
REMRERHEND Z L OMEN A RSN T WS,

WEELRE FIAREEOTRFHICAER & D DI RIS OWRFEN 72 Sz
BAIZIE, ZOWRETEEE SN D AR S 5, BARBEMNZE D b O RET HEERRRR
BRBITIRE SN DI REFEEELZ ROHAICB O T, EHOFZNIRE S, £ 2 Tl
ENRe Moo T EOFEAN e ST & 21T, BHFNIESZ SWES 2T UE R 5720
(L. 225-129 5= 1 BUE X & LB IEZ) CHIE T2 L. 225-149-3 52 2 1) 79, ZAULZXF LT,

9 B L LT, SRS Rz B W T (L. 225-129 ScodE AN H5) tHE (président)
DMEEZ RNTZEARIEINN MR & S 7z, Trib. com. Paris, 25 nov. 2003, Bulletin Joly
Sociétés, 2004, p. 376, note SAINTOURENS 23 & 5
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BB ZHEDORREIZEE L TR EB L OSHEREE N ENENIRHET 285 ZEO I
80 [EEMMES) (MEEZEZRWEZFENGEHINTH, BUBICEHZES LR2WHELRD
5H81) OxtGLinplc EED (L. 225-149-3 53 1H),

[EReait

L. 225-149-3 &

OREY Y

QL. 2251295 13 » « - [ZEXK L TR INTREITES TH 5,

@A 1 Bl#k (sous-section 1) [PAIEHLEE 2 #WEE 2 5 4 €1 (NS H) H 43 (&
HEROETL LOREEEKRT) & 1K (BRI ., KL 2BV I & OLSL
DODHEIERL L TR INTRETEGET 5 8 TE 5 (L. 225135 55, L. 225-136
ZFB LV L. 225-138 SRI35 2 HHIZHET TV,

@ (g

Mz T, HFEE LT, BERSIZHEERET 200K TR SN2 MEZICBW
THEICAREMR ATV (BUiRE) . EI8GEE Lz (SRHEER) FX 24U To
A H LTV 18000 — 1 (L 72iFZF DWW T i)y OEI@ICLInD (L. 242-20 55, #&
HIFT O ERIUCEI T 2 B EIZ OV TE, L 132-17 FRUL T2 5 H) 82,

R

L. 242-20 &

MR O, Bk, SEERRICOWT, BEOELIZHEDRELZIET S
7O OBERSITIRH SN OME BB T, NEMRTEHZITV., ERITRELT
(confirmer) FHHEIX, 2 FFOMEEIF LT 18000 = —nr OEIEHIC L W ALET S b,

RZIZ, 2012 4F 3 H 22 H OJERIZ X0 Fiax 7z psvki L. 225-150 S:i%, EAEINIC
R4 2k iE (L. 225-127 LU F) IOER L TRITENTHRUC OV T, FOERN
ffi1E (régularisation ; {EMEN 26 LiMEMEEZBET 5 2 &) 2% 5 £ TOM. Hi%

80 HIZEAHMOB AT SN TN D72 TIEDEFE &R LIz 2 L3R b T &
LR A BRI 5 2 & CIREOWMEBICRAS 2 LIETEARL (Cass. com,
18 févr. 1964, D. 1964, p. 452), T 72bbH | HREITHREEEL A 5720 TEEDO TR TOFEHE
FIHEZFNDZENTEDL LR > TWRITNERLT ., AN EOMOIFEN ST
LI 2 ERTELL NI DTIHRE L2,

81 EFHEEEZDOREENE o 72 <IFE LRV DI T OIS 1 52 HE DB O3 L %)
EEND LA, BICEEHBFEN 5 Thho i A I, T BEHE CHRENFIE 2 R
TERVEFRICRFBELIZ LWV O GERICOAMEELERWIZbD LRSS (Paris, 19
mars 1981, JCP, 9182. I1. 19720, obs. Yves GuyoN) o

82 Hp 5 FE IO LITHHIE U TRIEMZRFEHE AT o726 O L 1L 27220 &9 O A3
Th D (Cass. crim., 27 févr. 1978, Revue des sociétés, 1978, p. 496, note B. BouLoc) .

122



PREUTHT SIVTZRERMER KOS 22 DHERMIME I S, TS b b 63 Tz
AT L0 Y SOIWIIES THH Z L2 ED TN D,

AREEDFE

(1) MEBRZREZ HIHIT 5B

VI ECHER LTEHEIRERE ORI L - T, BUED 7 7 o ARA SO IR =T, BRED
B MEFFT D RATE ZNERET D2HITONTIE B WUE T 2 HITOWREMHER %
FHRIZBEDDLZ ENFREICR > TWD, 72, 20K 9 RMEREZEORHE N IFR I X
DRI L TIREIND &, ZOZBPIREE D ICAIREINDONBETH 588, =
o L7z 7200 & RAvE, BRERRIRES T DR BAT 2 R E T MR Z A3 5 003 FHI7E
ELTH, ZOFEREBIIARICEIT DEEEARTE L KEEBNIRWE BB s, HRERk
DN X DERBITOREE VI JFHIZRA L TWD 7 7 v ZEIZBWTT S, ERAICE
D ~OHEROBIENFREIL L TS E V) Z L, A &b EESttick Tt £
NBBEOEFETHLH I EEERLTWNWDL ENWZDTEAD,

LU D, 77 ZEDNRAT DHERZEOHE OB, £ XI2F 5 LIoHER
ZRED, BRERIRRDBIEOFATERET DHER A o & ) %2 F5E ERERICT
HZEMBNEICTEEODOLDOTHHTZ b, ARETHAIZEBY THD, ZOHHO
FEIIWV S FTH < HRZEEOIREBRB N2 L THRERIRICELI2bD L ENT
WAHZETHY, EORENEUNATOND L5, FEZBORHOEZ & A BB LV
EHEBROFHBE LHESNTNWDEZ ETH D, £RFANCBWNT 5 4E, it -
TOERBENPRKEVD, ELITEMOMERZEIZS SO L RWEROREITIZOWNWTIT L
D (26 A F721X 18 1 A) ORI OERM 235 5 = & 1d, Bl 238 E IR
FRE~OHHBRE & Rl UEREZEOF A2 HERSG T2 20 B EIELH0TH
%, BEHRESOBMAHEE L. TN ERHE L LI EMM 2R SRS O OMS OGRS, 7
FUREDO L ETHMBITOREBEZEIEICTA7-DICHNBERERLLEZ LTV,
IO LTHDE, FERITORERHRDOITEEL WV OBLURTIE, BRIEL 7T RAEEDFER
X, BHEOBBIOERTHDLENI Z L TE S,

BT RET7 T U RAEOTRIT, BEILRLTHEBEINIFEREFEREZOHEZFHA LT
WHRIZH D, HERZEEOHIMBIRE LTHND 26 A LIX 24T L0, 18 A LidE
FEORMEORBELEZTFEL CWIRETH-o 7o, FRHKTERESEZFIAT LI LICX 0, B
DEMEZSIIZETLI®DLZ L, FROBITIZOWTHKRERESOERZ KM EE5 2
EDARBIZZ 5 TV, Bffifk s & LTH | BRSO T 25 2 iz LIERZ
FTrESNTHIL, TORBANTIIAEICRITEZ I T2 Z N TE 5, EHStIcBNTER
D HAILTWDHERDOEZGE BRI T I, FATOWRE DI I T 2 BEEME I+ fEfr S
NTNDERHETE L7498, ZOL I, 7T AEIZBIT DHEIITORTERIE,

83 Paul Lr Cannu, Sociétés par actions, RJDA, 2004, p. 531 1%, 2004 46 H 24 HDO A /v
R AEZDOILHETH 525, CACA0 2K 2 2BV TRAEFRH OWRGER D 97.5%
DRRIN T\ lmx b,

84 IRIEMMFEIC IV THEBIER KIT TV D E WO NEORLENL T 7 v AZHB N TH A LT,
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REFEOHEIL, 4 H EEAHENRMEL L TV AREBROIES & BREFREOM#E L O
MNZER L TWDEEXBND, &I, MERSOEENHEIEIZ KBS D Z & Hfflk
SNTVDEE 2%, FIGStIc T DHEROEZFEO FTREMED K 5 7o FikFIT OWIE IR
FROMEMEOILNETETAREL 2> TVD I EICHEETRETHA I, FRBEITOR
EMRFRICBIT AR EFREOEE & SHEOBEEHZEOHEE L IR LT L LR THH DT
(ECAAN

(2) EEIeo|ZHERIEL & OBk

WE T, KGR OfED < < W & LT, BREOHRRIC KT D EE 5 |52 HEhl B 2 Jlih & 95
BATO 7 T o ZEIZB T D HEBATRENCOWTHET 5, 22 ClIARE T I-MHEREE
DOHH LSS ZHERIFE & ORRIZOWTH 5720 THER T 5, HEROZGEIL, FHERITO
REBMRIZED D D TH 72y, Z OB T CICEET MR EITZEL KT L T
Do TR BESEH | AR Z AiffE & LT, FiROFN G e OWRE T 0 | L MR 2 0
BrRET 200805 . BRIEIT BIRDOUTE & I3k =R S O RIE ORI O x5 & 72 > TH
0. Flo, BESIZMEZRET 25 8B 2 BITMEEIIR ERESNRET b0 L &I
HE STV D (BERBIZHEPHER SN A EE 2T, BATMAI IR EOFIRICEE L KT X
RN DR BN LA < . ZEOWRE L BRI SICEET L2 L HAHETH D,

fERD & Z A MBS ZAEDOTIE 2 MR AUX, U ERZGEO RIS & Fl—D B A B
RTDHLDTHLZELBOTEWALNERDTHA D, FERITENENERE LUMERZE
AR ERDRENIET 25A LR (272 L, BRI EEOE AN IIEILT 1 ZHED
PrED NI TH D05 (1935 ) B IZHEL IRET DURICE W T H IS OMs
ERRDOONDOF, BEAFEEOFBICERLEELZ LT ZORENEEICTIND
LT B ThHD, BEGIZHEREDOS & BRERSITE —1THIY LT >N T FEFO
PrEDOUE, ZD7R T UL RICBE R EICHR 25| 22 T DN AT 5) ., BESI=
MEDBRZE SN DA TRBICERITIAEIC DWW T, E<ICH BHIWZ T+ H oL LT
% (=72 L, #HTS EGEO AT B W IS 25 < IEE O AR TR ]
DR TEREDHWIND D), TN SITHRROBITHBFER EORIRIC ED X ) I8 % &
ETNELELATHELRDRTHY . FEFBITHEOREN S 2 6 OFHOPTE & 47 HfE
U TR i DR ET 208 TR TZ T DNEAREMN CIitkREIT) Z2IRET S
MERRZ AT %) (BEEM L. 225-129 4 1 HH) & W) JRAIZ REMICHR T 2720720 Th
%o TAVERRFIZ, BT ZARRI N IEZ B D Z LI S, OB E&REL
FHZEDRNEDICEALIZZ EBHLNIT D,

BEWEZ D <D Z D LIEHEENT, & L ABESIZMERE~ LT 6 TnD,
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B BREOEBELIME L D & LISETRI TSI D BB 3 KX OV Do

KEDIZLDIZ

(1) REOXIG:

KA SLOFH—E —E T, BRERRRENIRRIT 2 R#ET DHEREZFT D L0 )i
HINHESL SN Z E 2R LT, L LR D, BRERSOWREDEIEIZI TS Z & &
BRI D700 AERET D2 R ZORANEEGFET L0 T, XidkEE 7=
TR 2 L DR OB A 2L+ 5 Z SIZTE oz, (& <ITDBIRD) B
O Z BT ZOFREM O ERENEWV TEASNTZOTH -T2, 77205 1935
FE8HS8HDTZ L« UL VIEESNIMREOFRICH T HEETIZHEL B 55
), 1943 4 3 H 4 HOEEMEI L O THEF LIEBEES ISR T DHERTEO RS (55
) L ThD.

KA SLDFA D L 72 HARFE T, BT ZMEDOHIEDBITIEICE L ETORERME, 20
RI-THREE 20T 5, KEONFIL, AiEE TE OBMRTIL, &5 _mIZRRIIN
I DO TH D L L biT, 5 5 B CHIMEREEOHN (12 X DR RIS TS
O L) ZRIHEE L2 2Tl Le s b BES I ZHERIE NS BA LTV D ERE (B
FORNEZEREIRE L TWDONE D, SHOEEHFEL T DR EHNTHZRN
NEIM) EHOLNITELDOTHD, LLTFOmmibZ# U T, 1935 EITIEE SN2 Z O
FINAHETT7 7 ABITERELTWDHZ &, vy, BITHIERRFEINLTHWDH WS 72
TR, BRE, &tk TREEKRE L VoA T LA Y —oEMICHIRE L, U
NHEHZDORIEDFEREZBI LT LI TNDH I L, EHIC, WEARTHRIKIILEN
TSI ZHERI 1L, 4 B O EGStOBERZEONLE LT L O HHBEME 0I5k
FZTNWDHZE L ERTZENTEDHIEAD,

(2) REOHEHK

FROE SO F XA 2 b — T DA TH D BT ZHET, FERITHEIZ Db
DDKREBERERLT Db D& 72> TN D, EER, BIESIZHEIL, ENNRAIE BV RS
LA IR LIS Z OMER 288 LTS D720 O TR & 208 L L, i, Z OHR %
brEL X O &3 25A X EAOHEBICIRT 2RI S OIEN LI L STV 5D,
L7eid o TS IZMERMERF LT RAT E 2 arE LI RAT & Tl S D155, B
ENDTFHRENTFE LK BRD DL D (272, WTINOHEE THLHIRORITZN B AN
KRERBIREOWGE LIS E . o, ML OHERERELEFITRICT S 2 Lixd@d 5),

) LIBIESIZMEORIZIGE U T T 7 APMER A L T D KNS LT, A
DOE—HITIIBEIS I ZHEEHERF L= RIT AR OB S ZHEA KR L TIT O %172, R
THE EHTIIINZBREL TT Y BITIC oW T 5,

A BV TR, BREOFIZEDOLRFEIL WLERI e — R Z BRI IE) BT IZHEOERIC X
STHEESND D, BBERDDIEE XD ZOHMZREIITH ST 7200FHi &
Th D, BRI, HAIOGFEEZ LOED-00BMELIIAEOFRHE & RENRZD
HERIZATH E T IIRE T 0+ EIOMBEPIHEINDG Z 0 L S5,
19358 H8 HDOT /7 L - U ZHHDRIZHOWTHIEIZ S 51T TV, ZD®%IUT
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HBICEDLET, INODOFRE 258 T 57Ol ET DR 28T 5 2 & T, B5EI%H
ZMERF L7297 2 & U BRI bl S L R ST,

BHDOHA, BIRLIZHEZFRE LT RATICB WL, FiRkOEE e L 20 N\OTEE L |
FATMEA DA AR EIC L o TEEL R D, 7T AET, BESIZHERET DHE
RERNB IS DOFEREDIREEIT) Z L Z2FHIE LTWDH23, FkOEI L EfRED AU
DNTIE, THE TOLEIZ K> TERIEBSED b (72 & 21X, KFEOLEITITEI 4L
EHOLINCOIRET DI LI AAETHD), £DO—FHT, BITEIC OV TIEIMRERRIC
LOREMNSAET AL UERSNLTWD (722 L., Higflik Db 2O AFFHIE L
T, MRERRIC L DWREITND Y itk 2 Hil & U 7o iR FBAT MR A {E RS E D T
%)o HIEDOREILZMED D Z L3, B SZHEMIETE SN TLIROIESRIED —H L7z 5#t
Tholeh, ZOWMBREERTHRBEONRNPSTZBERMMITH LA ST UL, 2
DG THREINDRE LT T U AERBEZ TVWDENFIR S ETEHLNIRDLTHA 9,

ZNTNOFE, SHICHICBW T, ETIIHEORIZMBL L 72 5 2 T, BEREAIC
FHUTIEE TOWIEDR R 2 MBI 5, TOR, FRMOBADEKLL LS5 E LTWDLHNE
BE LB ORHZ1T 9,

F—E R EOEIES I ZHEAHMERE L TIT O AT

7 T AEDRBERITORAIERE L L CTED DS ZHEA HERF L 72 RITICB WV T,
EADNHE L TO A EENTZ IS EEME TR, BREOFITRITESS I ZHEN 0 o Rh#
THLDOEMNLTHD, 1272, ZOWRMPEEET 2 72 DI LB R Tt Nathic & - CGRE
AWML LRNE DT, L ITTATOE T £ TORFTERH OFM &\ 9 Bl B UEN
TN TERERD D,

AREITIE, TTEEIZHEOFANZ OV THIEORE L & bICHER L, TOBENS
HTHXREZIT TNADZ L BLO, EGSMICB W T S Z ORI ZHERE L 72561723 KBS
IATON TS EWIEBEOHNET- LD (), 0%, BRSIZHDIFIELAT
DO HEERTEIZLSE D100 EZITAEO TR E . BLON BREN Z OHER] 24748
T B4 72 R’ SO Z MR T 2 RN HOW T, FOBMIEDOREZEE 2 ok~
L (B3, &g, 2O X5 L CEfE EOELSIZHEORENLEEZRE WL O L
TFLTHELEEE TH- T, AEDOEEZ LV oob (F9T 52 LI ko THEDIZHEICH
T HEHH OMA Z D) BT EICRR RN U B R AR OB & 575
Z L CHERIOAIL A BT 5 Z ENTE D X125 &0 ) MBI &MEEh 5 X
e BT B EOBES I ZHERIE & OBRE XL OERICOWTHRFTT S (=),

Bk BUTOT 7 v ARGEMIT I T DR EDOESEL I ZAE D HI

1. BSIZHEDESR
BATDO 7 T o ARRRSH BT, BT B A FEE = OB s 1242 . R oRNED
—D L LTHESITTWS (75 ApE1EL L, 225-132 4 1 T, ARE=E L, HIZ [pgyEdL)
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EWVS EEXFBUTO T T ABEER AR T b O LT D, ERHICEIEFOLESR L
Bk, FERO S DO EFET),

BARMIZIE, BRI 2HE 813, BEFREDN B B ORA T 2o I tup] L ¢, EAK
MO DEEEMNEZ & b o TRITSNDHKREZFEZITHZ LD TELHEFTHD LTE
HINTWD (F2H), £XDOREHSZIHBIT 5,

P i

L. 225-132 &

ORAUTITEAEIN ST DB I ZER T EN D,

@K EZ. AT ORAOBUTHAI L T, AN Z EH Y 572 DI2FIT SN D e HE
M zsl &2 2Bk i+ 5,

@S| ZhelL, Th @ I RE 2R B ABEL 72 b D TRV & &3, HNAK L
—DFRMDOG ETINERET D ZENTE D, THLUNADELEIZB N T, Z DR
3 BREIC K D3I ZAMEDOATRHBIMN & % LW E S OB P it@E alfe Th %, FidHIH 3T
S OWBIZHEATL TR L, REIZET L TR T 5, REDOEEEDOITHL IV
iEOHFRICET DR FE~OFERIBIIIa A2 - THXOHEERT 7 LITE O
Y/ Ny g

@LLT (A

ZDX D IRNEOEBIETIZEN . FIRBITIZE U CBEF R ORIZE & 5F A AT &
NCThD, T7bb, AR EN B S OEESIZHEL T X TTRET 272 B, Mk EI1300
FRFITORIE TEH OFFELLENRED L7 K 9 ITHERF L, L7722 - T, Sfhicxt L ClRl—
DR ZRFF LT 5 Z ENRAMEEE 72 B, 2 Z Tl BIMEDEIG L, RFMRFIED.
FRFICHER SND Z EDIRRORITITH L, RO X5 24tliTb o b 0D, 77 2D |
Gt IR E OB | A MERF L TIT O BATO 2 2 < AT 2236 5 (EEF: 2015
FE~2017 FEIZB T 5 Euronext Paris FHSHOFERIEIT) .

1 Philippe MEgrLE, Sociétés commerciales, 21¢ éd., Dalloz, 2017, n° 638 ; Renaud MorrTiEr,

Opérations sur capital social, 2¢ éd., LexisNexis, 2016, n° 319.
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E#l . 2015~20174 (2|1 B EuronextParis B3Rt D EFkFEIT

FLIUTORICBWTHALLT — 24, SRMHSBEHEAMFOY 2 794 + (http://www.amf-france.org/) &Y 727t R TE 52015F~2017TEHDEEREED 5 B, Euronext Parisic £35 L TWBEHHTT I EAMZ (titres de capital (Ml nicy2) ) ICETRED
BEELFRICLEEOOF AL, BIAOHRICEHEEICL 2HRORITERATLIHDEE L, ZOFRHSWET 2EREERE LD TH D, IPOEIZBEITIHUND S DEuronext~d EIFIC & H 740 5 FTIE, BB LIBRUEAT S FHRETICE S 5R LT Eh bk
LTW2, ¥7-BHREFOAREZELAVIE (BESIZELZRELLRTICHNEIND) FRERDISIERNA TV,

F2 I T REARENEREBODHICEIVTSE Y, BROLBRTOLGL—RLAEVEENH S,

A3 HRRATREASIRIEL 13, 77 Y RRICHBIBHIE T, —RIVAHREIZHE (SHRIERICE 1B 03I R 2 RAET 2R [THE] A5IRH) B, RERICH L THOBEREICH L TERENLSIRITOBRAA2RBH250TH2 (F—EF—HESR) .

EA  RITREREIRERRTHV L SRHERZREBEREN DD I LAFRICL TV 2 (@HR:E (—EHIGKARL) - ERRERER) WMTRE. WTRS (CEIKIARL) - ITREERELE EEBL LTo) EBHITE (gérence ; HAABERM) )

BEESIZEL T LART (20175)

FITRALOEER (T80 HTDER, ZotoER
S - X g [RHERO|BERR (R OREH
AMFOERE (visa) O&ES B s Ny RO\ FERETHR | o ERAELEIE [—HetY |mEmErEEEfgvsa®] ., L PR " P
£ RUHEROE FATHERAK - FERITHE A Dmmw_\mvw Mﬁa SNBFHOBED L some  |sREnomsocows |T61DAERE (|RITRER (HGRITE (3120
1|n° 17 - 624 du ler décembre 2017 MEDASYS 11,086,166.86|  38,749,272| 0.286|  16,198,027.44| 42,626,388 110.0|IB#R10ICD=¥tkll  |H 0.38 0.38|#iTASE (2017121 [2017.12.22 |5HRB| A
2|n° 17 - 623 du ler décembre 2017 LE TANNEUR & CIE 8,602,136.00 8,602,136 1 3,542,056.00| 3,542,056 M2\ BHITICOEFHRT | B 1 2.49|EsEiE A 2017.11.30 |2017.12.29 |8H5|H
3[n° 17 - 591 du 14 novembre 2017 INNELEC MULTIMEDIA 2,575,169.01 1,683,117| 1.53 3,029,607.00 673,246 40.0IB#R51C D & Hitk2 H 4.5 5.21|EgHiE e 2017.11.8  [2017.12.07 (8Ex3|E
4|n° 17 - 542 du 10 octobre 2017 NEXTSTAGE 5,748,387.00 1,916,129 3 53,303,160 522,580 27.3|IB#R11IC D & ¥ika 5 102 104.5| £BHITHE 2017.10.10 [2017.11.10 |11Ex3|H
5(n° 17 - 515 du 27 septembre 2017 FERMENTALG 483,580.76| 12,089,519/ 0.04|  10,990,470.00| 4,396,188 36.4(IBHILICO & Hikks  |B 2.5 2.9|EiHR S 2017.9.27 |2017.10.23 |8H%3|H
n® 17 - 455 du ler septembre 2017 y
_ . HiFRRERR
6|(suppl.; n° 17 - 468 du 11 septembre VIKTORIA INVEST 8,125,000.00 3,250,000 2.5 5,850,000.00[ 1,300,000 40.0|IB#R5 12D & Hikk2 =l 4.5 6.1, 2017.8.29 |2017.9.28 |10EX3|H
2017) s
7|n° 17 -359 du 17 juillet 2017 GECINA 457,759,800.00| 61,034,640 7.5/ 1,001,361,055.50| 9,062,091 14.8|IB#K71CD E #kkl A 110.5 139.65|91/71% 8 2017.7.17 |2017.8.11 |9ER3|H
8|n° 17 -335du 5 juillet 2017 EKINOPS 3,684,898.50 7,369,797| 0.5 12,897,141.60| 3,070,748 4LT7|IBHRI2ICDEFHS | B 4.2 5.85|ERgHE A 2017.7.4  |2017.8.2 |10EX3|A
9|n° 17 - 306 du 29 juin 2017 TIKEHAU CAPITAL 850,756,572.00|  70,896,381| 12| 610,325,298.00| 27,742,059 39.1|[BHR23ICOEFHRI  |A 22 23.45 | EBIITH 2017.6.29 [2017.7.26 [9ER3|E
10[n° 17 - 251 du 2 juin 2017 SAFE ORTHOPAEDICS 1,517,439.90| 15,174,399 0.1 5,007,551.34| 7,587,199 50.0{IE#k212 > & Hitkl A 0.66 L1 3T&E 2017.6.1  [2017.6.30 [10E%3|8
11|n° 17 - 227 du 23 mai 2017 GROUPE FLO 2,013,571.35|  40,271,427| 0.05|  72,488,568.60| 724,885,686| 1,800.0IE#1ICD&#itk18  |H 0.1 0.7| Bk s 2017.6.9  |2017.7.5 |9HR3|H
12[n° 17 - 198 du 16 mai 2017 SUPERSONIC IMAGINE 1,627,473.10|  16,274,731| 0.1|  10,005,945.48| 6,027,678 37.0|[E#27Ic D 2 HH10  |B 1.66 2.01|#i7%44E (2017516 [2017.6.12 |[8HR3|H
13[n° 17 - 162 du 13 avril 2017 FREY 21,515,625.00 8,606,250| 2.5 99,928,125.00| 3,506,250 40.7|IB#27ICD X HHEIL B 28.5 25.39|8117% & 2017.3.9  |2017.5.12 |8HR3|H
14[n° 17 - 095 du 13 mars 2017 AMUNDI 419,813,672.50| 167,925,469| 2.5 1,427,366,452.50| 33,585,093 20.0{IR#R512 D & Hikkl =l 42,5 54.95|81171% & 2017.3.13 |2017.4.10 |11EX3|H
ELECTRICITE DE BHRAEERA
15|n° 17 - 085 du 6 mars 2017 FRANCE 1,054,568,341.50{ 2,109,136,683|  0.5| 4,017,905,375.40| 632,741,004 30.0|[EHI0IC D EHH3 B 6.35 9.69 jmwu 2017.3.6  [2017.3.30 (8HXB|E
TIXE
16[n° 17 -081 du 2 mars 2017 FONCIERE DES MURS 296,415,852.00| 74,103,963 4| 200,080,692.00| 9,262,995 12.5||IB#8IC D = #tkl A 21.6 27.67 | EBHITE 2017.3.1  |2017.3.28 |6HR3|H
17|n° 17 - 056 du 8 février 2017 SOLOCAL GROUP S.A. 3,887,656.40|  38,876,564| 0.1| 458,257,498.00| 458,257,498|1,178.75||[Btk4IC D EFitk4l  |FH 1 2.551| 917 8 2017.2.8  |2017.3.13 |8HW3|H
18[n° 17 - 034 du 25 janvier 2017 EGIDE 8,943,812.00 4,471,906 2 7,155,048.00|  2,981,270|  66.67|IB#R3ICD & Hikk2 A 2.4 3.05|171% 8 2017.1.24 |2017.2.23 |10E%3|H
19|n° 17 - 022 du 18 janvier 2017 ELIS 1,140,061,670| 114,006,167| 10| 337,726,649.50| 26,910,490  23.60|IA#:22(C D & #itkS 5 12.55 17.125|#47& 24K  [2017.1.17  |2017.2.13  [8HA|H
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BEIZEE T LRT (20165)

FATRHOWBER (1T

FETORER. ZofoER

o . g [BHEAO(BEERS (BH) 0B
AMFO#EIE (visa) D&ES ; . g BRAD|_ FIEFITH R EEAHE AR | kb |RATEEAE D £ 7 visad | L, PRI " P =
= &5 HHEAOE  |BAMSK | | PERTRE o wgw @M w?iisﬁs ennn |rns |eosnemeneone [FATRERE |RTRER |#HETE (3128900
N % R
SOCIETE DE LA TOUR e
1|n° 16 - 549 du 24 novembre 2016 — 47,344,760.00 9,468,952 5| 143,386,942.00| 2,705,414 28.6||HIET I & #kk2 = 53 53.25| MITIR R 2016.11.23 |2016.12.20 |8EXB|H
2[n° 16 - 499 du 21 octobre 2016 ATARI 2,014,502.79| 201,450,279| 0.01 4,280,818.28| 25,181,284 12.5||H1E8IZ > & #kkl =l 0.17 0.21 B R 2016.10.13 |2016.11.21 |10Ex5|H
3[n° 16 - 493 du 19 octobre 2016 IMPLANET 8,030,369.20( 11,471,956 0.7 6,883,173.50| 9,833,105 85.7|IAHT 1D X HiHk6 A 0.7 1.39|EEE S 2016.10.18 [2016.11.17 |11E%3|H
IFREERN
4{n° 16 - 492 du 19 octobre 2016 TRANSGENE 38,545,397.00| 38,545,397 1| 48,104,628.00| 18,501,780 48.0|IB#25 I EFHR12  |FH 2.6 3.08 pioly = 2016.10.19 |2016.11.15 |7Ex3|H
TIXH
5[n° 16 - 470 du 10 octobre 2016 EKINOPS 3,027,413.50 6,054,827| 0.5 6,823,032.80| 1,135,280 18.7|IHkk16Ic D X HM3  |B 6.01 7.02|BiEH S 2016.10.7 |2016.11.8 |10EX3|H
6|n° 16 - 465 du 7 octobre 2016 GENFIT 6,588,698.50|  26,354,794| 0.25|  44,567,994.90| 3,116,643 11.8|IB#R9 1= > & #kk1 A 14.3 21.23| TR S 2016.10.7 |2016.11.2 |7H%3|H
IFREERN
7|n° 16 - 426 du 12 septembre 2016 L'AIR LIQUIDE 1,900,897,223.50| 345,617,677| 5.5 3,283,367,884.00| 43,202,209 12.5|IB#8IC > & Hikk1 =] 76 95.62 vl = 2016.9.12 |2016.10.11 |11E%3|H
TIXH
8 16 - 185 du 19 mai 2016 ALTAREA 206,703,695.82 13,527,729| 15.28| 210,423,920.00| 1,503,028 11.1|IR#R9 (D = #7Hk1 Gl 140 176|XBHITE 2016.5.18 [2016.6.15 |[10H%3|H
9[n° 16 - 168 du 12 mai 2016 SOITEC 37,035,832.50| 370,358,325| 0.1|  75,418,403.20| 235,682,510 63.6(|BM11IC> X HkT  |B 0.32 0.68| B & 2016.5.12 |2016.6.8 |11Ex3|IH
10[n° 16 - 107 du 30 mars 2016 INSIDE SECURE 13,908,539.20|  34,771,348| 0.4 5173,973.16| 8,345,118 24.0(|B#R25ICD EHME B 0.62 0.74|84 7% % 2016.2.24 |2016.4.26 |11EW3|R
CARREFOUR PPN
_ RFERERN
11{n° 16 -089 du 22 mars 2016 PROPERTY 15,938,508.00 2,656,418 6|  36,011,039.40| 1,660,260 62.5||H#E8IC D = HkkS A 21.69 26.9 Pl 2016.3.22 |2016.4.15 |10EX3|H
TIXR
DEVELOPMENT -
12[n° 16 - 045 du 11 février 2016 STENTYS 363,898.41|  12,129,947| 0.03| 12,618,747.00| 5,608,332 46.2||BHK13ICDEHHR6 B 2.25 4.05| B & 2016.2.9  |2016.3.8 |15E%3|H
13[n° 16 - 021 du 12 janvier 2016 CGG 70,826,076.00| 177,065,190| 0.4| 350,589,080.16| 531,195,576|  300.0|IA#k1Ic > & H#k3 =l 0.66 2.32|$TRE 2016.1.12 [2016.2.5 |10Ex|H
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BESIZIEL MR L2R1T (20155)

FATRMOREER (1780 FATORERR. Z OhOER

SHEARO(BFRR (BH) ol

AMFOHESE (visa) O&S b _ FREFATIR ERAREASIR (bt (TR B % 7 (dvisad | o _ P P =
. & AHEEOE REERAS MM FERORE |, 7 YETHRBFROBED [ R OB E et limaEiet |RmRER (B (31200
! = [ o - :
1[n" 15538 du 20 octobre 2015 TECHNICOLOR 338,635,400.00| 338,635400] 1| 227,369.479.50| 48376,485|  14.3|BATIo =5kl |A 47 6.508|HiTE B 2015.10.19 |2015.11.17 |10%3| B
2| 15 457 du 26 aoat 2015 GUY DEGRENNE 5351172.50]  53511,725] 0.1 10,060,204.30] 21404690 40.0|BlSo=5k2  |A 0.47 0.81|BFEE 201586  |2015.9.22 |1083/ 8
3| 15338 du 6 juillet 2015 FREY SA 17,212,50000] 6,885,000 25| 44,752,500.00] 1,721,250]  25.0[IB#4I= 5 = #ifl 26 20.5| B s 2015629 |2015.7.30 |98RGIH
* 15301 du 23 juin 2015(suppl., 15
4 :bmm 1o c;o%,m_“ {suppl. n GROUPE LATECOERE 38,100,808.00| 19,050,449 2| 222,890,148.00| 74,206,716 390.0|[ik10IE D EHHR39 | B 3 9.15|8iTE S 2015819 |2015.9.17 |8ER3IR
- u aou
N IR ERRA
5|0 15 - 240 du 29 mai 2015 ORAPI 3852077.00|  3852,077| 1|  6.498.282.20] 669,926  17.4{BH23icoEHHL  |B 9.7 99| 2015528 |2015.6.24 |8ER3IA
TIXR
OLYMPIQUE LYONNAIS
6|n" 15221 du 26 mai 2015 oxo%mo 20126,756.24| 13,241,287 152| 5296514400 33,103215| 250.0|[E#2ic> %5 |A 16 4.74| B S 2015526 [2015.6.18 |9ER3IA
7[n 15— 205 du 19 mai 2015 RUBIS 9744323000  38.977.292| 25| 13363641600 2,784092]  T.1|EA&LAoEHKL B 18 62.33|2BHTE 2015519 |20156.15 |11EGIE
AVANQUEST
8[n 15184 du 11 mai 2015 moﬂ,m;xm 2,998.255.50|  29,982,555| 0.1|  30,000,000.00| 300,000,000| 1,000.6BH1icD EFHI0  |H 0.1 0.36|mEES 201555  [2015.6.16 |18%3IE
IR ERRA
o|r* 15-074 du 4 mars 2015 AVENIR TELECOM 18,705179.00] 93525805 0.2|  3,117528.00| 15587640 16.7|Bi6IoEFHEL  |& 0.2 025| o 201533  [2015.47 |1083(8
TIXR
FONCIERE DES -
10[n" 15— 063 du 25 février 2015 188,050,671.00|  62,683557| 3| 254651,93000 3917722|  62|Eil6lco ML |F 65 93.57| TR A 2015225 [2015.3.23 |9ER3IE

REGIONS

SOCIETE ANONYME
DES BAINS DE MER ET
11|n° 15— 062 du 24 février 2015 DU CERCLE DES 18,160,490.00 18,160,490 1| 219,923,516.60| 6,356,171 35.0|1B #2012 D = #i#k7 " 34.6 42| HiHR e 2015.2.24 [2015.3.24 |10E%5|H
ETRANGERS A
MONACO (S.B.M.)

12|n" 15— 055 du 18 février 2015 IMPLANET 8099,283.00  5399522| 15|  9,719,136.00] 4319,616]  80.0[|A#k5IC - = Fikka 5 2.25 3.84[ 9712 A 2015216 |2015.3.20 |108%53(H
13|n® 15-021 du 14 janvier 2015 EURO DISNEY 38,976,490.00 38,976,490 1| 350,788,410.00| 350,788,410 900.0(IB#RLIZ D = F#R9 =L 1 3.22|EBRTE 2015.1.14 |2015.2.20 |15EX5|H
Em0.152— 00
B 156351833 e A
Btk (Fdtk=t) 341C
14|n° 15020 du 12 janvier 2015 VALNEVA SE 863114214k e, mmoor | 05| 45,031,721.02| 18231466  31.7|"" »ﬁm 1 5 2.47 4.02| BT 2015112 [2015.2.6 |11E%3|E
EREpy e o EHELL
178367194
®Et

D&HEADSFIAND L TRESIZIELMI LIRTETOTL S,

QFATICL PAAREMEFIHFLZTHY . 100%. &5I21000%<E2HEHbMDB.

OMERTEELSIZIEL LRET D LMY THD,

@FATIMEAIL. BHEISEN T — DD KIBHEIZIEME 27 —RAETHRTH D,

OEMICRITERET 2DEHRIMRL LEBREEREZ T EBRTHEOL T,

©5|ZHMIEERE LREOSIMEIBTEL, 8~1IEIBEWSHIA S,

DRTDREBN L RBEOFHRETEETINANKEET 2ONEETHSH. RIETIEEM (n° 17 - 624 du Ter décembre 2017 ; =72 LERIFERREOAEIBE LI2F-HDOFEN L YIWMSI B EIT) o
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S HIRBIZREOBREDARICOVT 1 L. 225-138%IC L DRETI. KERRUIFTHROBILLEZLIEL T, FLBAOPRALRIHTRT EZFE—H) o ThISHLTL 225-136%IC L 2BREENGFE L BAEOTHORETH ), HEOUE LELEERERRNERT 5 @b (BB
6 RATMMIL, L 225-138%IC L BBREICHVTIE, KERRD ZOBELBEERELED S, L 225-136%(C & 2BEICHVTIE, FRIC L RERTHEOHFHH Y, EHLTL MR L AEOURORITHEIL. Z0OREBICKLTS 5303 BMICH 1 2 A0 HRBEMEFYCR/RASUOT 1 2H 7
Y hEMATEETESZ EIETERW,

ETREICHS [BEPM] i3 BEREVECORKERICEL TERNICASICESET 20T 2ME0 L, BE3IZRERET 2HELET2 B—E5_8H) .

BRBIZEZRELERT 20178)

ROZLORE GE(78) ROOBE. ZOROEH
. . auER e
AMFOZETE (visa) DES B ) - SisoBEORT @ S - -
- £ zitgaom  |mewwam | o0 (FERGRE [FERGRRE (owmns [0S0 Pliaee mmaeen |smues  EeesE (6%
) (%) B
1 |n® 17 - 584 du 13 novembre 2017 ERYTECH PHARMA 1,175,442.20 11,754,422 0.1 107,480,660 5,374,033 45.7|L. 225-138% 20| ExifFig = 2017.11.6 2017.11.14 TAUNB LV -0y ~EEORBHRARE S FIT

HERRRBHIETRFL VRO — 2 ; BT HE~D
EZEFY  ZORI SICDPSHORITEIT>TWS (0

2 |n° 17 - 491 du 18 septembre 2017 LE TANNEUR & CIE 4,282,136.00 4,282,136 1 10,800,000 4,320,000 100.9(L. 225-1385 2017.9.27 2017.9.29 ,
17- 623 du ler décembre 2017)
HERBREVETRFL N EOT — R 226 E5|ZAL
3 [n® 17 -463 du 7 septembre 2017 EKINOPS 5,450,578.50 10,901,157 0.5 24,000,001 5,714,286 52.4|L. 225-138% 42| REHRE 2017.9.29 2017.10.5 Nmzqu]qu:Wc_ " =
B=HE
. N BERDRBENEIRHEL VRO — R 2HE3IZALT
4 |n° 17 -441du 17 aolt 2017 AIR FRANCE-KLM 300,219,278.00 300,219,278 1 750,548,200 75,054,820 25.0|L. 225-1385¢ 10|k EME 2017.9.4 *

BHE=H

5 [n® 17-0342 du 7 juillet 2017 CELLNOVO GROUP 12,475,587.00 12,475,587 1 17,500,007 4,069,769 32.6|L. 225-138% A3|EfFRE 2017.7.6 2017.7.12 B ARG HE

6 [n® 17 - 297 du 23 juin 2017 GENSIGHT BIOLOGICS 494,696.33 19,787,853  0.025 22,500,000 3,750,000 19.0|L. 225-1385% 6| TR E 2017.6.22 2017.6.27 TAYUABLUOI-—O YK B E M 1 FAT

EEHRTE LT (REMEIB. REBEFAL, E5N

7 |n° 17-200du 16 i 2017 SUEZ 2,263,664,780.00 565,916,195 4 749,999,993.2 47,468,354 8.4[L. 225-136% 15.8| 91T 8 2017.5.16 2017.5.24 o
" u 1o mal = A CEAD T L DTE BHMOBERTERL)
8 |n° 17161 du 13 avril 2017 ERYTECH PHARMA 874,064.80 8740648 0.1 70,500,000.0 3000000 34.3|L. 225-138% 23.5| Bt e 017412 (2017419 |74 UHBEGA— 0 EEOBRBRERE T
ESIBRM £ AT (RE3M3IE. KEEEFAL, E50
9 |n® 17-007 du 9 janvier 2017 FONCIERE DES REGIONS 20,627,355.00 6,875,785 3 347,826,097.6 4,414,597 64.2|L. 225-136%% 78.79|$ TR B 2017.1.9 2017.1.17 EIMRNS & 125 (

ICHAL ZE D TE B HMATOEE I TEL L)
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BB ZEERE LARIT (20165)

RITRALOWEER (RTH0)

RITOER. Z0hOEH

AMFOESE (visa) DES - N .
2 RALBEAOE FATH BRI FATREMBI FERFITE %
1R2016.12.31
OLYMPIQUE LYONNAIS (2fk030%) KRBHELDHL VRS — 2§ BIROZIBA~D
1|n* 16 - 543 du 23 novembre 2016 70,486,396.08)  46,372,629|  1.52 39,146,786| 11,710427|  25.3|L.225-1385% 33429 2016.12.15 =
GROUPE WB2017.228 |H=%
)
HROB LKA DE=E BB S BHHRTOR
2|n* 16~ 502 du 27 octobre 2016 EUROPACORP 10,046,638.58| 29,548,937 034 60,000,003 11428572|  387|L.225-1385 5.25, 20161117 |2016.11.18  |ESE L AMF~OEIEDFHEAET L, HEBRH I
AEGATT—R
BROBLEADBEZHE Y | MBREIC L 2HMRRITOH
3|n" 16 - 488 du 18 octobre 2016 ALPHA MOS 4,947,094.80| 24,735,474 0.2 3,500,000 8,750,000  35.4|L.225-138% 0.4 2016.10.28  |2016.11.3 ESFE L AMFA OB O BFHA ST L. BEREH I
AEGATr—2
FEFTHERMISRAOSE | 20165108198 IHAOHE
0.1 (* #011-AKCTIF5 LIt 2HAL R, FRITE, 8%
4" 16486 du 17 octobre 2016 SOLOCAL GROUP 233,259,384.00|- i 164,000,000 82,000,000 L. 225-138% Pl S 20161019 |2016.12.16 |4
%)
DR OMBIERICH T 558 | AT L TOPSEH#
5[n* 16~ 464 du 7 octobre 2016 GENFIT 6,588,698.50|  26,354,794| 0.5 33,900,000 1,695,000 6.4|L. 225-1385: 20[#iTEE 2016.10.5 20161011 [BL7FTET>T05 (" 16465 du 7 octobre 2016)
6{n" 16 - 458 du 30 septembre 2016 ONXEO 10,367,715.00| 41,470,860  0.25 12,500,000.9 5434,783)  13.1|L.225-138% 23|81 A 2016.9.30 2016.10.5 BROZIBANDBEZHEY
ORCHESTRA- ELRMROBEEL ; 77 Y RERNTOLE & BRSO
7|n* 16~ 435 du 15 septembre 2016 19,203,558.00) 16,002,965 12 30,000,017] 1,916,934 12.0|L. 225-1365% 15.65| Mg 2016.9.14 2016.10.4 - 77 -
PREMAMAN RERICHT 2BH
B EAK (RE3WGIH, hEBEFEAL, BEH
KHALZ EDTEBMMOFRETEHL, KBS
8[n TOUAX SCA 4,707,528.00| 588,441 8 9,737,715| 980,636  166.6|L. 225-136% 9.93| AT 2016.7.18 2016.7.28 -
* B LABoBRAOBENGHE @A L BENEEIR HERA
HE) oEAGRA A )
9|n* 16-317 du13ju POXEL 390,624.56| 19,531,228  0.02 26,520,000 3400,000(  17.4|L.225-138% 7.8|#4T% A 2016.7.12 2016.7.18 BN OMBIRARE S HE
MAUNA KEA ?
10|n* 16 - 315 du 13 juillet 2016 647,068.28| 16,176,707|  0.04 4,440,395 2,980,131 18.4|L. 225-138% 2016.7.12 2016.7.15 HERARA T BE
TECHNOLOGIES
11{n° 16~ 160 du2 mai 2016 GROUPE FNAC 16,687,774.00 16,687,774 1 159,024,654.0 2,944,901 17.6|L.225-138% s4|tkERE 2016.5.24 2016.5.24
n° 16~ 145 du 20 avril 2016(compl. n* .
12 FONCIERE INEA 73,243,704.17 5,089,903 14.39 24,499,910.4] 686,272|  13.5|L.225-138% 37| HERE 2016.5.11 2016.6.22
16 - 264 du 20 juin 2016)
) FHETT Y FEwy ML AEIER, Bk
13|n" 16~ 132 du 11 avril 2016 MEDIAWAN 56,865.00) 5,686,500  0.01 250,000,000.0 25,000,000 439.6|L. 225-1365% 10k E 2016.4.7 2016.4.22 N
Euronext Paris® 7 017
= R AR LD DI
14{n° 16 - 085 du 18 mars 2016 SOITEC 23,132,418.40| 231,324,184 01 76,468,728.1 139,034,051 60.1|L.225-138% 0.55( TS 2016.4.11 2016.4.12 34t 5 CORITOUDPSEORFEF>TLS (n° 16-168
du 12 mai 2016)
15|n° 16 - 053 du 18 février 2016 COMPAGNIE MAROCAIN 1,120,000.00 224,000 5 1,051,078.8 57436  25.6|L. 225-138% 18.3|ERE 2016.3.4 2016.3.7
- EOED HETRHL RO -2 HROFIBAAD
17|n° 16 - 033 du 20 janvier 2016 PIERRE ET VACANCES 88,215,510.00 8,821,551 10| 24,680,731.0) 980,172|  11.1|L.225-138% 25.18) 2016.2.4 016391
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B55ZEE K LT (2015%)

133

RASHOER G REORER. 20Ol
21t e
AMFOBE (visa) DES . ) S falineia S - - .
a5 HiEkoR (TR | FERTHAK | osmE VRAE [FTREME |RTRAEE  |FRREE [6E
X (%) &
) REEEEEH o
1|n® 15-614 du 3 décembre2015 ERYTECH PHARMA 690,953.10 17,273,828 0.04 25,380,000 940,000 5.4|L. 225-136% 27 &8 2015.12.3 2015.12.7 ERANOKERERA LS
TixE
ZUBLIN IMMOBILIERE . HERRRENEARFLVEDT — R BHO5|ZA~D
2 |n® 15-402 du 22 et 2015 17,054,714.25 426,367,856 0.04 11,522,925 7,482,419 1.8|L. 225-138% 1.54|rEHE 2015.7.27 2015.7.31 _
FRANCE E=HEY
e e @540 L ; KEDNasdaq Global Select Market CiiB s
1 -
3 [n® 15-371dulb et 2015 DBV TECHNOLOGIES 1,966,166.10 49,154,153 0.04/ 222,040,800 3,600,000 7.3|L. 225-136% 61.678 AQ?MHM 2015.7.15 2015.7.20 BAEEEMRAONE ; KEICH T B3R AL EEHN
TIXH N T e
. TBYY s — bk BEIB RIS
L5 301 du 23 juin 2015(supl. # REAEEEH L VROT — 2 EEEORITH
n - u uin Su| L, n =4
4 15- 452 du 19 ,Mmowmv PP GROUPE LATECOERE 23,848,986.00 11,924,493 2 57,435,205 7,125,956 59.8|L. 225-1385% 8.06|iTIEE 2015.8.19 2015.8.21 Y EIL G IR OFEEE ; F—DOvisaTDPSEDRITH £
- u 19 aoli LTwa,
5 |n° 15-080 du 6 mars 2015 NICOX 19,848,329.60 99,241,648 0.2 27,000,000 15,000,000 15.1|L. 225-138% 1.8|EfmiE s 2015.3.5 2015.3.10 ERN OB ERA S FIT
F—0EIED S L DPSADRAELARIL. W NOFF6R
BIRERLE  BARICTbNS, BUTERIL R LD H
BOAREBMHET LB RICH 1T HEURO DISNEYH#RE (3
6 [n° 15-021 du 14 janvier 2015 EURO DISNEY 38,976,490.00| 194,882,450  0.2|  492,000,0000] 393,600,000 202.0|L.225-138% L25[EBHAE  [2015114 (2015220  |L<it ZOEORET HHREA SHEOHRTHEE DK
DEURO DISNEYit#h e, BEHBILEB 1 Zith b, U
SHBIL I 51 B FATER [ U 141250 — 0TS S 3 1
PHESNBHOL SATL S,
DRI & 2 BERTEEOREIN A VL. 225138510 £ B1h%E (BFBERKIREIRET 5) T BlELLTEELT A 289> FEARREND T — AL <AL,

@L. 225-138RICEICBRED I b, BIRLINLAYER LKL T2 — ATk, TF

YR FBAGRH LBV REIRB VL THEET R MR TREFMARESN TV S, Zho07—20H BOFAT 2RAOIME|HE W REN B, 5 bUFIFMRHBATRRAS R ORIALE LHFAT 2ELIMH,
FATREBA LHHFEITHE T, AETRLEMSE, RETRWBEZEALTIBE LS HINHZLNS (n° 16 -315 du 13 juillet 2016)

EOHWKEFATELBEERE, EHFRTHENEL L L OHE £ L0 A TAMFADEIDHGH LA RICBEESNIRERE T, Z0L 5 LDPSOBREDRELFIVDENH S,

® e
I



Fed

BIE5| 2R O FAT]

B ZIEE L DR
ITHE

BB ZIERE DR
ITHeER

B ZIEE L DR
TR

B ZHEEDORITE
TR OERDTY

BRI ZHEE L ORITE
TR OERDTY

20174 19 9| |20174 8,353,418,721.36 2,101,154,958.73| |20174F 226,272,990.73| 289,918,213.09
20164 13 17| |2016% 4,227,649,636.40 919,470,020.30( {20164 180,863,454.96 35,193,811.09
2015% 14 6| |20154 1,611,404,415.62 835,378,930.62| (20154 57,453,110.31 17,064,273.18
it 46 32| |&t 14,192,472,773.38 3,856,003,909.65| [35F9 154,863,185.33| 114,058,765.78

3F%ELIEROBEDFRIE
B IR | BESIZIEEL
14,923,523.60 10,367,715.00

RES
a LEDHEHRTIIDPSEDFITA S\, 7272 L 20164 [EDPSE L DEITHHES.

b FATHETIZ. DPSHORITOIZS> HOPSELOFTEEEIL TV 2, ZOEFHEICHROLTRE L.

RITRMOARIEBL THB &, DPSELORTEITI SHIIENMIREO NS VR TH S, 2017TFEODPSELORTEIT> 125
HOBRDTHHNRE L TWB DI, Suezdt (E72,263,664,7801—0) OREICL BEEHNKEL

d b, ch b ld, RITHEOEIR, AETIRHOBRBEOEICERLTVWDILEHEEZOND,

B, 7T U AETIE, BT OHGABD IR o T HikE CRHERR) (29 2 BEFR-E = O
TBIZMEL VD L ONEROBRE LB LN TN D TH o7, bk L7 BegI1 52N, £
BRIERIZIG L~ EEOMRRXOSZ T2 RET IO THL Z &b THEHGE]
(irréductible) D554 & FHEN 5 Ot L, A U7 MR OERITIE U TERY Tk £ 5 (H
LIAATWTHEE TRErEWNW)I ZEHHD 95D) ZOFH _O5IZHEIT THENR ATHE
(réductible) DO5IZHEEMEEIN D, AETELAEZ Y THOIEL S IXLE —OEILSIZHE,
MEATED S IZHETH B8, HMKIZLL T O % R L TR <, MBATRED 51 ZHEIX, IR
EF IR TR D FREITOREMER D ZTE L2 Z T BRI > TRES NS (L.
225-133 5%), 19354 8 H 8 HDOF 7 L » n U DOHIELLRIBITIER Th - 7= Z ORI,
1983 £ 1 A 3 HDERIZ L 2 YWERIEEES S (RISOERTZ ORGFSICBET 5
1966 /-7 A 24 H O 184 5522 M) | EBBIZZOFE 05| ZHELZBE L THV Y ToND
BB RIT EN DA EED 1% b2 PRR LS Tnd (RKkfiz, 2ok
IFAEIRARED BB ZHEDIZ & A EDM T S FBATIIREI T2 2 L 2 B ERL TV D) 2,
Holt b SHIZBWTHLY7 7V AOKEIXZOMHRICEEEZ TR LTS Wb TEY 3,
EEE, ARt Tho THHE—OGIZHEHMERF L TIT I BITTIEObE T _0s1%
HEEDRETDHIEBIZEAETHD (BED ) BRERATRER I ZMEDOFHOME S IR),

2. BESIZHEDOREIEFTRENE & T DB

BRI SC S | AR DT 2 i S D 2 &3, BREATREEOKME LT, BREDRF
B ST 2 2 0F0OHREEMETH LIETERONLTHS (1L.225°96 55 1 1),
T, EESIZHIL., 2R DBEL 7o e Th AR ER (BRI ZHITNONETHD =
ENMA SN D) LRI USRI CHEET S ZENAETH D (L.225-132 5 31H) , 7= & 2L,
KR DGR B ORGRZ TR T 2 EREHN H D2 2Tl BESIZHEDEEIZY

2 20 THETREZR ) SIZMEDHHRWICHOW TR, B _EE 2. (2) (1) &%

18}

3 Hervé Le NaBasque, Les augmentations de capital réalisées avec maintien du droit
préférentiel de souscription des actionnaires, Revue des sociétés, 2004, p. 491, no 19. []
SCHRIE. 1999 4E2D 2003 £RICRW TS, BESES IR ME 2 HERF L 723864 T O K- Tl T RE 2
SIZMEE BT L QW2 2Bz D,
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ZOERFHEN RS, FH LT DRI HOWNT, SHEPHIRIEITEZRE L, BHBITIC
B DEIET D B LTeRRITIE, Bk 4 28 Se 5 | o i@ B ., s IFric s n T
INDREEND, ZOXIIGREDHENGAOND Z LICX > T, 5IRITELERVK
T, R L R DR E AT DR EIC b L BFRIRIIE ORI 2 BB DR N5 A 5
nso,

3. MBSO NEME X O O

DX RERSIZHERE R 7 T ACB W TIEE LD 1935458 H S HDT 7 L -
0 Thole, ZOHYIOHBINL, BEERDD OFIRBIT OMREEZ ST - B S N 2
DHERZ W LT, BEfEtRE, & < ITADEIRRFEZ IR L CHIROFIRIZZR D K 9 2T
ZATHO T EMUITLITR LN Z ST T 52 & Tho7es, NERRTOBREITZZD X
IIRDTH ST, OE T ONEE SR, HICHG iR S OB IS RHLT 5 & v ) #ik
IR 72T T2 < ZDIFFEDNANIEIZE 9 &V O MR mNE B ShD L H1C72b | Fa
DIE, 7T AOKES L OTGEEHKEE GEKRIGZ B2 COB. BUfEIX et iiaHea
AMF) b DR 2 LT=DIZ 5727,

FTo VBT K o TEIESIZHENFRANCHE 2 LT\ D Z &3, FHIFTOHIWNIZ & 2% &
IELTWAERTFIBIE SN D, £ 2 Tk, BRI EOBICSIZHENHR SN TN DY
AThH-oTH, FITMEDOKELXBEUZDOME (7a— K (fraude)) 34O LD D,
FE, BESIZMEH DD TAE] 23, FHERENZNEIE H OFFFREITIS U THER
ITIZSINT DR T 2B ISR ER O %) L LTRSS, 2hEils Z &R
ZHR O (abus de majorité) 8& U CUFLHIERBITOMERY & W o fEima i Z &2k
Lo BEOHE LT, REERFESAOFERTH L0, BEFOHRICK L HERICHE OF
TR eZA AT L, D ORITMEAITEIL Ch 7228, 2 & S LI BIRIEBICHE =5 %%
J B2+ 37 E &N 2 WK A AL > THRGE, FEh S 72 T84T 03 SRR H OEBRIC &
DL SNTZFEERHD N2 T, SEOTERLZHEED BITZRZETH-T12) 9,

A OB E LT, RENICTEFENGFET 200 Th <, £MET 20 EDOH HKE

4 Paris, 19 mars 1982, R7TD com. 1982, p. 258 ; MortiEr, op. cit. (note 1), n° 348 ; MERLE,
op. cit. (note 1), n° 639 ; Michel Germain et Véronique Macnikr, Les sociétés commerciales,
22¢ éd., LGDJ, 2017, n° 2520.

5 Rapport annuel 1992 de la COB, p. 156 ; MorrtiEr, op. cit. (note 1), n° 345 ; MEeRLE, op.
cit. (note 1), n° 639.

6 Z 9 LB SIZMEDIEEORIEICONTIX, FH s = 8 %2, 220,

TR R I =K (3) A3

8 ZRROW L 1950 AL WL S NIHIBHERL T, Fb TV 2 REN Ot ORI
KT HHDTHY, 1o, OREMOVEEEZHEL DO THDHZ & (DEIRKEZRBIEIC L
TEHIRKRELZRIT 52 L) 8L LT, YHREOEN L E DR EHT S (Michel
GermaN, L'abus du droit de majorité, Gazette du Palais, 1977. 1, doctr., p. 157 ; MERLE,
op. cit. (note 1), n° 662 et suiv. ; GErRMAIN et MaGNIER, op. cit. (note 4), no 230.

9 Cass. 3eciv,, 8juillet 2015, n° 13-14.348, Droit des Sociétés, 2015, note Renaud MorTiER.
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HARWNE WD ARPLTT, BHIE O 26 512472 D RATIEEZ B E L= Z &3, b o i b B
FIZL D8 T2 FEERAREICT2HN THo-bD L LT 70— RARBESNT-FHE
D3> D10, B S | ZHERIFE I X B R 2 O BB DA DR AR S E7223, £ ORI TR
DOBFTB T HERABAEL, —REBIC KA UN 72 ENDZ LT TeDTH D,
INBHDOHEF DX D RBISIRGE EBRTIE, BEFRE OS2 HEAE HERF L CTIT O %8
TIZBW T, BEFEEOFIRIL Z OHEFIOERIC L > TRBOT LRI D, 272, Rl
DEFROBERETIZ 70— ROERNOLRBIND LT, ZOHEFITBNTHZO
FER 24T 9 DS DY MR SN D K D02 Z ERMETH D, BARIITIE, Fk3
ITMTONDFELMBISIZHEOHFEL ZHREICIL DL -ODOBMETITAENTON
L2, BEO, EBICHERZITHET D700+ 0 iSRS ND Z L 2ET 5,

B BRI EDRET DHREITO R r ¥ 2 — L

BRI M2 MERF L2 RATIZRB W TIE, MREIC Z ORI OFEZ L b 2@ E IR
HOFRE &, BRENZOWMNZITEST 2720 0WF & O 2 BEOFRE NBLEL R D,
AEITIE, BEFEOBH DOZEE L ZDOIRE % 55 DIZHAT LT, BRI A MR L7 RAT
BT DAV a—NDeR Bz, kg0 EE 28 U THERT 5,

1. BUTIEICRBT D A7 Y 2 — )L O

(1) HEDRKE

BREDBEIE I ZHEEZHMERF L2RITICB WL, ko0 OZ ORI OFEZKREIC
LOED7eOOBAMETITINEDOHE L . OREDPHEMZITHEEZIIRE T 2720 O WM
DR ENEE L 72510 (728, Yi%RIT0 AMF OREZZ T - Hig AEOAREET 5
[AZE ) DBEERE L 411-1 &) IS804 T 2581003, 2O B EDOLARI EEMRD
EDDHNEITRDD), 25 2 ODWRRIZHOWVWTENENNLH AL FNC . BATEICBW T,
MREDEEBIZMEAMER LI RITOAT D 2a— AR ED L S22 > TWNED, EDLK
Bz R 5,

10 Cass. com., 12 mai 1975, Bull. civ. 1975, IV, no 129. Voy. aussi Cass. com., 22 mai 2001,
no 98-19.086, Bulletin Joly sociétés, 2001, p. 1003, n° 230, note Hervé Lr Napasque (f&
i & LTI T B OB E ISR 8 5 & §8E L 72) 5 D. Conen, La prime d’émission entre
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héﬁ@&%@ﬁ¢iam(§$ﬁm@ﬁmﬁ TR IMOBE, EEDIZHEDOREDH)
B, FHEOZEEORERE, B IO B A U CORITMAE £ 72132 OB ED Fik & stfli 7 iud
BV bo b Lz (FE#D 196743 H 283 HDOT 7 L 155 55 2 TH 3 HH, [HikDE|
Yz (attributaires des actions nouvelles) Z A5 EOFHEHFIEA L LT[Rk 1 TH & %t
LEYN
mE. ZOBEAEITE, BITMAITREE 1 2AKRE 2 A ShOIEo MBI o ER S
NIEHRRO TG O %2 FRlD Z L3 TE& WV EHE SN (A5 H), AFETONT
FATMBITIERIC L > Tary b — T2 L WH BB X S R FROuENRZ ZI12hb b 2
EDIND, FTo. ZOMEOFITIIELSIZMEDREDREND 1 FLUNIZEB T2 2 &
FETHHLOLEINTWDZ EITiE (A4, MMGIREZE 32 2 1 k- TEEfFE
TRMENDIEREDNRT U A B LA LN T T U RIEO—B LIHA2FRTE 5,
LU, 77 VIMTEHENIEHEOEI TOMREZED L DO TH Y IEHRICE > TERLR
TRV, THLZEHIEEOREEFE LENEEZEAT DL LILTE RV, 1973 F£0T
7 UL D EOBEIZH L TEZED X 5 BRERN DD XD X5 7eBe AR S 789,

87 Z D ENZ DWW TCIEHIE 34 &% 22T 7= 30k 2 2 M, Voy. notamm. Saury De CHaLoN,
op. cit. (note 27), p. 122 et suiv. ; Himarp, TrrrE et Magirar, op. cit. (note 11), t. 2, n° 439 ;
Himarp, op. cit. (note 69), n° 17 ; Dominique Gerry, Le régime des augmentations du
capital en numéraire apres la loi n° 83-1 du 3 janvier 1983, Revue des sociétés, 1983, p.
10, n° 59 et suiv.

88 Sauty DE CHALON, op. cit. (note 27), p. 122.

89 Himarp, TerrE et MaBiLaT, op. cit. (note 11), t. 2, n° 439, p. 380 et suiv. ; Himarn, op. cit.
(note 69), n° 19. Voy. aussi Alfred Jaurrrer, La modification du capital émis dans les
sociétés anonymes, notamment du point de vue des droits de souscription préférentielle,
RTD com., 1974, p. 190 et suiv.

168



BT, 1966 4F 7 A 24 A OFEA: 181 5 1 HEAFHERITIZHRENS 15 41 LINIZ T
NHHEDEEDTWZDIZ, IEHKD 196743 H 28 HDOT 7 L 155 5 4 %, E51%
HEDRREZRFREDRGE L T 0 TR LNICITREBLL R ITER 6 RN E ED T,
LU G, T7UVNRZOLE I BRFFAIZED D Z ENTFRINDDNEIATTE 572,

H ORI, FROBIN I L I 5 F MBI ZHEARET DRRIISINT 52 L 2%k
1E9% 1966 4 7 H 24 H DL 186 4 2 11 (BI/EOPEILEMM L. 225-138 5 155 1 HHE —30)
O TH ST, ZOREDRFEOF L ENFFESNILE LRI LD TH D Z
EITH LN TH ST, EOERIZHT 5 Y REOHIEKIZES TH 5 L FSICL Bk s
NTWizd, T7 LOMEIC L VERL 2T 58 2 /RS2 TEES I A RE L2,
RENREORFEIEGET HE ZOBEITEXT 52 LT bRV ontnd Z &Rk
S,

ROEZA, T VOBRENEEICHE > TWDODNRARAEREE Thololzd, 77
L DIREIRIEST & 72> 7290,

(3) 198341 3 HDEREIC XL HE

(A) EHEOHEZ D T D Z LTk DRk

ZOECT 7 VIZKDWEDHANBERE ORESOT-DITRMICKbD T2 L 2%
(FC, 1983 £ 1 H 3 HOWERIE, TB&AEOLEIZIE, MERSIIZRET DA Z T Z
ERR KBS ZMEERET LI LTE D) 2 E, EHEOREO R THUE L2 (RdiE
#% D 1966 47 H 24 H OEHE 186 5 2 H) 91,

(B) AFZH T D EAFATMBE OB OFEA (140 H100 20 v—/1))

Z OWE, FATAAIZRE T D v — L B B ST, REED T O 38H & s S 72\ 0 THEES
SZHEEBRETZHAICBWV T, BTSN ARMG E 72 2 Bz EH LTS
HLDOThHDE XL, BITORBBIZETT S 40 BEIHO S L, WIihhomEkEd 5 20 B
FIHLL EIZEB T 5 iSO N8 2 A TMBEIL TREIS Z L IXTERNL O EED LT
(198345 H3HDOT 7 LIZE VAR SNT- 196743 A 28 HDOT 7 L 155-1 55 10), =
DOIFANL T40 D> 20 v— 1) (20 parmiles 40) EFEEND, FD 2 F#., WIEHEIT,

90 GERRY, op. cit. (note 87), n° 61 ; Dominique Bompoint, La réforme des procédures d’appel
public a I'épargne : La régle des « 10 parmi 20 », Actes pratiques et ingénierie sociétaire,
janv.-fevr. 2004, p. 20, n° 6 ; CHABERT, op. cit. (note 30), p.47.

91 Avis présenté au nom de la commission des Lois constitutionnelles, de Législation, du
Suffrage universel, du Réglement et d'Administration générale par Etienne Darviy,
Documents parlementaires, Sénat, 1982-1983, n° 78, p. 21 et suiw.

1973 SEDOT 7 L ERRY | 1983 FDOWIERICB WV TIRFED DI EE 2R S 720
BB ZMEDREZIT O eI BT 5Ty (Gerry, op. cit. (note 87),
n°62), £ DX D RIITHRER SN D REWIRRIL, FITENSHEROES - 2 720
NE VRERSOWFEND 3L 4 (1966 47 A 24 HOMEHE 186 £ 2 1, FuafEx
DEAITIE 1), 1973 FEDT 7 LORHA L TV THELD EV,
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IHMEEDIRRNILT 7 LTl IERIC L D& L Hlr L, 1985 4212 H 14 HOERIZ X Sk
EIE, R CRBATMEEO AN 1966 4 7 A 24 H OIEFE 186-1 5t 20~ Bifis L 7=,

ZOFATMBEOH KN OV TITHBR T 523, 2 2 TR ERS N BITMEALZRET S Z
EREET DO TIERL, ik & 5 FEIEHEIZ X 28T MO TIRZ ED 5 55
BIRSNTZZERERIND,

3. WHXRLRDE— TEenG:) MEoBEL s [FA5E] OETHERO O B

2O KX DIT 1983 FITEA STz, BIROFN Y I 2 R SR DBREDFTIE S D58 TOFR
21X, A B CIIAZEITIZ T TF7A5E] BFEET S (L. 225-136 Seitd, LB & 1T a4t
FEM L 41125 I OEDDLEE] OZ L), X 20094 1 H 22 HOA L R A2k
% TEE&NTE] OSBRI TH- 12,

T7bbH, 20094 1 A 22 HOF /L RF v 2L, 7T 2 AEDEHRIME S TH > - EH
SMTITEfE S DO o Tz &4 /A% (appel public a I'épargne) ORE&ZZFEL L2, I —
2y NG EBIZEBWNTHE AN LTV D (BflFEsRD) [/A%] (offre au public [de titres
financiers)) OBLEICEX#Z . 222V T AMF OFIEZE7- B AEOFERIOARE
BT 2 EFERIC, HCORETITAT 2 EERES) B IO D ABREE) %%
HLolEBHFS LT 554E%S [FLEE (placement privé) & LT, ZHHIZOWTITASEC

92 77 U AIRIIEHIIC, BHEFB XML OREOT-DOERIBMBH 2 B AES T8
ELT M&EENE] LWIHOBEEEHWTE 72 (1966 47 A 24 HDOEMR 72 &, #RIZBEES®
Al L. 411-1 50) . Be&aET. Oitko BE L @QF AT mEF4Em LT, £/
IEH N E 2 AW TREROSIZIT 13RS 2 RNICEDL L LD 2 SOITAEAET D&
T, QEOQONWTHUZE DN LT EENEEITo 2T, TEE&ZAITHEEL T
WD & LT, MR REES ENE SN RIKEASOBRBNICIRT 2 b0 & S Tuniz,
2009 FEDOLIEDYE FIZIL, BENFEORENEN CHE I N/ o722 L LT, 77
VAENOFEREE LT, e ERED A 21i7-721E0 012 (EBESETH RN
DIZ) FAKARNZEOBTREREZ AT H Z & ~DORCHDFE LT,

B EA SN TERMAEFROASE ] I HIERIEFRO FRITE T, Akl REH T
NEEEND 1 ENEY DITEICE B OTEARL, FEEZEBIFNC EH LT D 20 )
RPLUATRET 3685 & L CEILI 7= (GermaIN et MaGNIER, op. cit. (note 4), no 2837)

93 FAMFESR DRTEDOLE F T IIAMEER OB OAGBO T OIZARI NS B A EICRE L
THE4 2001/34/CE Zf&1E3 % 2003 4= 11 A 4 H Of54 2003/71/CE, JOUE, L 345 du 31
déc. 2003 =&,

o FASRER LI, R TFEE RN E T OFHEOBEICNIET 5 U A7 4R T 5 DI
EREBNBLOFEREAT LN EITER] LERSND (BESFEMR L. 411-1 K11
B2 ), HREERLEROONLIREZOEMO U A MIEESHER D. 411-1 £HE
HTEY ., HEHE, RESES° OECD MR ER X OV O R gRfT & vy o 72 ik B RO
HREER | BRI L DR ER L DB RN 5, BB OBIRIT —EOEMZT =3+
BEIZAARAD AMF OF BT 24 EICBERIND Z L2V iThbi s,

9% 150 4 LA T OREZF AT (BESRER D. 4114 5,
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MRET 2 B REOATREER 2N D LD L Lz (BEAeMER L. 411-1 %4, L411-2 58
FOL. 412-1 &5 ),

Z D 2009 FFOLIELATNZIB VTS, Wb HFEE LMD X 9 REEROEELIIH -7
LOD, TINBIED TEENTE TN TH0EY Bl EORREBEE RO DL LB X DR
723 8 > 7296, 2009 AEDUIEIIFLBEDO T R Z B HIC L, ABEOFREN LR Z & T, A
FREOAREE LR WRITO S ROV A Z WL L= b D TH 597,

SREEESRO [AZE) Thiv, HEE) Thiv, BESIZHEOREDFREDREFETIE, W
THNOZRE LRI RN TIT O bRE L U TREIL L. 225-136 52086l b & 1T )1 598,
ZIZTIE, OH#mAEOERB L OAREZRND Z EBFEORKOF|RE S 5H 0399,
AMF —fHANC K 0 B R EDOLATRNIRNZ & 24 5 W I 21T 0 |ENRITRATICH
LCHSNDZ L1100 BRI, QRZEIC L DRITIE, —FIC2EXHERD 20% % B % 5
ZlEFTERVWEHESRTWS Z L (L. 2257136 5k 30) 101Z 4RI HICE EH D,

96 Jean-Jacques Daigre et Bénédicte Francors, Commentaire de l'ordonnance du 22
janvier 2009 relative a 'appel public a I'épargne, Revue des sociétés, 2009, p. 3 n° 74.
97 2009 4F 1 H 22 HOA NV R AZOWNWTOHREEICLIE, TR E > TAELID b
TR DO 72 Z D7 (FAGE) IZ L2 EEMZEONM 2R ICTH 2 L) NYFBEDH
HTHsE XD (Rapport au Président de la République relatif a I'ordonnance n°® 2009-
80 du 22 janvier 2009 relative a 1'appel public a 1'épargne et portant diverses dispositions
en matiére financiere, JORF n° 19 du 23 janv. 2009, text n° 13 ; Voy. aussi, MoRTIER, Op.
cit. (note 1),n° 381), 7272, FLEEIZ LY %Eﬁéﬁ*bf:*ﬁifﬁ%%”@ﬁ% (e hs) Tk
7o < BEFRA L B o E O TG Tl T 25 8121%, %E~D LY (admission) #HEx
THMAEORARNERINDATEELH D (fﬁ‘?ﬁ' T2 31T D & ATIE SR O it 188 D 7K 7
(admission de titres financiers aux négociations sur un marché réglementé] (Z H7fi
ELAURTHEESMER L. 412-1 5K 1E 1 HASHR), 72720, AMF —#&#HIE, #iz
W2 EG 20REEs, UhIBIC R Dl A T CITAR SN TV AR D 10%I12 1 4
lzlAE LTl en e S ITHmAEOATREENEH SN2V L2EDTVD (AMF
— AR 212-5 £ 10),
98 Michael Loy, L'augmentation de capital sans droit préférentiel de souscripiton par
placement privé (Ordonnance no 2009-80 du 22 janvier 2009), JCP E, 2009, 1766, n° 5 ;
Daicre et Francors, op. cit. (note 96), n° 75 et suiv. 7272 L. AMF (%, ¥ EIZ L& > TOBK
PEDBLE N O AN LD FATOMERZERE S | B XD FITOMHERZEREL 25, T2 hIE
DR ERESGEHEOX R LD L HI12EE L Tvd (Recommandation AMF, no 2009-13),
9 Loy, op. cit. (note 98), nos 14 et 15.
100 AMF —f#%JHHI 211-3 S§Ri3. BITHEHIZREOM T L2 s EH IR L T, OYi%saE
25 AMF OEFEZ 52T 72 Big REDOIERZ RIS E. OKEFITH COFHETORZ DHEE
W LDZENTEDLE, ORFEICL Y EG LIZGEs & B E I IR AICIEH S E 5
G, ABLFEICEHFIC LTINS 22 BT 252 MERTNIER LR NEDE LT
W5,
101 2009 A4 /0 FF o ZAOMEFIZ ZOREDBRE %2 B LT D0 T2V,
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4. VEHEC X DRI B

BUTIRICHWW T, BB Ao, BEHka L MO OATE £ 3ESECB T 5
FATMAEIL . 2 OWREICIATT S 3 BRI 31 2RO B IR 5% DEIB| %47
ST AEE TS 2 LIETERNEOEED BN TS, BT CHEET 1983 ELURRIRFAT
MAERIH] & Z ORBER ZER L, RWT 200446 H 24 HOA L R AR Z DX H 7l
AT 2 2 Lo o A I E 2. RRICBUTEORE 2T 5,

(1) T40 > 20 /L— L] = 120 1D 10 L—)v | & ZF DAL

(A) 198341 H 3 HDIEMEITKIT S 40 D 20 /L—)b

2. IZBWTHlR_7=X 51T, 198341 H 3 HOEELEZOMAT 7 Lob & T, AKX
Bk LTS G L T O E AT D12 H 4R S 70 TRIES IS 2 BR
ETHGEITIE, BATMEIIRITORMICHEITT 5 40 TG H O 9 b+ 28< &8 20
s B OGO % TR Z & ixTEx2nbo s Stk (140 Fo 20) —L),
1985 4E 12 H 14 B OEHEONLERIE, 1983 FEIEEO L L TIETF 7 LIk v lEsn T
W ZDON—VEIEEOT CTHET 20BN H D &5 2102, 1985 1A X D IEDREIC
[F'EOEIL 1966 4F 7 7 24 HOIER 186-1 5k 20 Z@END Z Ll -7z, Ik, Zhl
SO E L T D 2th 72139k Bt X2 AZEOGEITIE, o BEfEx Rk
WCHEASWTHEH SN D R4 720 MG PERE, T 72013, BRSO R 252 1 CRagFEelaTaT
EMMEMT2EEANDED L E FRDHZ LIXTERnb ol Iy (1985 Iz XD
BER 1966 4 7 H 24 HOER: 186-1 5 305 7272 L, BEARA & X R 2 OMA L A
FET AT BITHEORE IR TE 21U 2 EmN 202 L b T ORITIHEED
REITEERRICER LN D iR SR L OSFHEER OREZBIZE SO THRERKRS
DPRET 2 (A 186-2 54 1 18 20]),

[20% ) 3ME—F R INEFT7ebb (200941 H 22 HOA /L FFr2D]) 511 4
T IR SIS HERD 20% E REE U TREIC L2 EAREMAIT D 2 L 2 A[REICT D,
ZTORHMT, BT E 5 TAS LY L HGEOfEE 22 = ORI K 2 EE&FEOFH %2 %
DT HLITHD] L) RN DHIE, FRTH D ZTITHREICE > TERBRE W &
MHARO ERE S O TebDeEZOEND, FAEIZE W TR SICTA S o8k
BEDHBENPIER LK EICE ST AT NEE DI L 2fEHT 5 3CHkE LT, MoRTIER, op.
cit. (note 1), n° 382 M, ZiuUlxt LT, &< ICRBOESFEOMLEICERE Lz G
iz > TOREDOER Y S FHMEiT5 DL LT, Charles Carnon, L'augmentation de
capital par placement privé issue de I'ordonnance du 22 janvier 2009, R7TD fin., janv.-
févr. 2009, p. 45, n° 24 et suiv. 3H 5,

102 Rapport par Damry, op. cit. (note 28), t. 1, p. 69. Voy. aussi Alain Courgr, La loi n° 85-
1321 du 14 décembre 1985 modifiant diverses dispositions du droit des valeurs
mobilieres, des titres de créances négociables, des sociétés et des opérations de bourse,

Bulletin mensuel d’information des sociétés, 1986, p. 145, n° 155 et suiv..

172



(B) 1994 4 8 H 8 HDIEHIC X 5 20 hod 10 /v— /L ~DFkE

Hodbb, Z0 40 FD 20 L—UZxELTIE, EOHIEEZRT 50 OEUZ OV TH
WREDOHBEOLRMMNRETESL Z &, SOIGERIGIEES 40 B2z M5 #it %
G LT D 2 LI AN RETEDL Z L0 EOMBENER ST 2103, 2 U kG
T 5728 1994 4F 8 H 8 H OEMIL, S F-ATHAR B ORI A ORE 2 SARFITIIE & 2
BHLHoT-DOTHDIN I NAEIRIT T4, 120 D 10] /L—/b~DHE/NZ L » TxLd 2 =
Lz L7z (FEfAE 40 oD 20 v— v 6] —)

(C) =9 LIz — oS L DB EL

LU, 40 51 HOH NG ThiL 20 5| HoHn s Thiv, 2RI —H L T
TSR ER-OMm AR Lic & 3huE, Eodifke 20 (10) BEGIRZIRY L TH, £Z2To
KR ORI RATIR EERTORM 2 FRID Z L & 7o T, INERERITMEE T2 L
ZaficaRE Uiz & L COREOHRGEICIT R H 720105, bz, TN FEE2HT 27205
X, CFOXEEZEZBLTHZ 2 TOMMO YY), D% 0 IEROED 2 BARRI TR FATIR
EEATOMMZ ERIDFER & 7o T, ABENKIRT HHER LD, EBE. 2001 FLARE T 7
Y AOKRATIGMER L, BFOMENEIMETH L, 20 20 FO 10 /b—/LiFH Lt
EZITHIELERY, INE T 2HII -T2V HIFETH 72106, Z ORI %K
WHEIERT A0 ERRD (ZOEMOMT BRI REHTHS) COB OFAEICFTFHE

103 Bernard Saintourens, Les réformes du droit des sociétés par la loi du 8 aoGt 1994
portant diverses dispositions d’ordre économique et financier, Revue des sociétés, 1994,
p. 636 ; Courer et Mepus, op. cit. (note 31), p.908 ; CuaBerr, op. cit. (note 13), no 57.

104 1994 4 8 H 8 A DIEHEOIEMERIEEDBRICI W TIE, ERERIIRITONG A O
AT B Ok 2 BATHAED FIRET 5 &5 B TH-7- (Rapport TrimicE, op. cit. (note 32),
p. 1568), ZORICKIUE, BHFFESICEEDORMITZR < M52 R EGERNE 2 B8 5
VERBHLOH—AMNEY Led, LrLAanbinEROZESRIL [BATO (40 H0 20 v
— VD) RIEFEMETHHNEREE L, ERESVPEIR LT X 5 ITRITRE O/ B Offf
KAEZRT 50 TIE, MGHEHtZTFT 2 L10kd) & LT, AT~ 120 o> 10 v
— L ~DEREO SN SN D Z L1272 -7 (Avis présenté au nom de la commission des
Lois constitutionnelles, de législation, du suffrage universel, du Reglement et
d'administration générale, par Etienne Dairy, Documents parlementaires, Sénat, 1993-
1994, n° 539, p. 46),

105 BompoiNT, op. cit. (note 90),n° 3. 7272 L. COB (ZZ DM FlZdh Dkt LT, 40
oD 20 /L—/LDOBSF LIRS, BT Z E O 2 H O TSI ATREZ2 22 & 0 IV I Tl
FABRHATO L OEFHE LWk ZATH D (Bulletin mensuel de la COB, n° 193, juin
1986, p. 7)o ZAUE 40 D 20 L— /L DOBREDN UH IHEEORIZE OB 2 /D K 5 70317
igaAE SRS E L 28] 8hD EDOHRICESNE D TH 72,

106 BompoINT, op. cit. (note 90), nos 4, 7 et suiv. Voy. aussi CHaBErT, op. cit. (note 30), p. 58
et suiv. ; Courer et Lt NaBasque, op. cit. (note 39), n° 271 ; Daicre, op. cit. (note 51), n° 13

et suiv.
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ONTEFEBZEN L OREEILT X OESEZ IR TH2EATHYI0T £ COBOY—F 7
T —T8 2002 FIZAR LTEEED, 20 O 10 b—E2s, 7o & 203, EiE DR
Sl BRI DM OME NS Al e CORISI Z1TH VAT A ZBATL L5 7%
FHALEATH T L BB L T8 Z 0 X 5 IR O 2 727 o T2 AFET BT 5 A5
ITEEOBANT, SDEICAD L HI1T2004 46 H 24 HOA N RF U RIZXDBEDxG &
o7,

(2) BUATIEICB T 2 R ITMEE O Bl
(A) [FATMEILZ OREIZHATT D 3 BBIRFHIZ I 1T DM O NN E IR 5% DHE
GlZAT ST Z TS Z L IETE 20

2004 4E 6 H 24 HDOF N RF o 2%, #HoOEF L7 20 7 10 L—V &2 BEIRT 5 & &
HIZ, [FITMEIT AMF ~OFEMOBZICRINRS D a2, 2 - THXOHEERTZT 7 LD
EDDHRUC LR WVED BRI Ee b (RgE%paiEs L. 225-136 55 1055 1
H) LT, ZOMEDWLIEZ T 7 VIZERQD Het a8 M Lz (1985 FEONLIEE N, &I
FATMAEAOHANIERETED LNRTNIER LR N E B DI TH D), [FANL )
VAT OMEZEIC LR, ZOBEIX, €552 &0 DEITIEERE O BRI EZ M
FoTEDDZ LICLVTGOEFFIZLVELGICHEICT HZ ENARBIZR DN D] 19TH
HEIND, TOZEIZE T, FITMEEICET BRI 2 2RI, SEFICBWTT 7
=HNVIRERR AT O MBI < Ip o 7110,

ZDOEEOBEN S DZAT %521 T, 2004 46 H 24 HDOA /L R AD72DIT 2005 4
2H10 BHOT 7 LKW MIEESNT=% D 1967 43 H 23 HDT 7 L 155-5 5k (BIEDMEE
i R. 225-119 55) 1&. #iflHY BGantT 5. B L RO FE O RN ZOYAIZE
FDFATAMER L, FOWRIEICHATT D 3 W5 (séances) DRI E LN HEK 5%
DEB|ZAT -T2 8E TR Z L3 TERnbo L L, THEIH] Tl THREIRRFE) %
BN & T2 & &, IiRBAITOWREN O B ORBIRKE TRICIThIIZGAIC, & T L
ZOHOEGIREM2S THATT 5 3 BSIRHE ICE D803 8725, 3 3 A OMEmS
BT H 2 ENEINS N, BICETO 1 BE|BICBT A2 5 B4 585010
THIGARRESDIHMERH V| OB K % ETDT 4 A AT FOERHPRED SN TNDHD
T, TGN TR EFIT 25818V TIEE ORI TR Rl 2 EE D 72 O8I TH K
T 5 &) FREA LT 5 2 L AN A[RE & 2o 72111,

107 Bulletin mensuel de la COB, n° 362, nov. 2001, p. 71 et suiv..

108 Présentation du rapport du Groupe de travail présidé par M. Lepetit sur les nouvelles

formes d'augmentation de capital du 4 sept. 2002, p. 16 ; AMF O =7 %A FL T~

& A A[HE< http://www.amf-france.org/ > (F#&7 7 & A 2018 4£ 9 A 21 H),

109 Rapport, op. cit. (note 68), « Assouplissement du régime applicable au droit

préférentiel de souscription » in Chap. 1er du titre 1er,

110 CyaBERT, 0p. cit. (note 13), ne 58.

111 Morrigr, op. cit. (note 1), no 376, p. 248. A /L R F v AN A L= Z O AT,
notel08 CTHHIF 72V —F 1 7/ /L —T OREIZH > T b D E T > TN 5D,
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(B) TLALANE, —ECoXSHEAD 10%2RELE LT, MERIRSIT, Bk

EFIFHITHEEOREER L OSHEBEROFHHEZEICESHTHLRNED DRI
LIZDBWRBITMABEARET 2 2 L&, BRESE2I3PITESICH LTI 7562 &8 T
5]

2004 - 6 H 24 HOA)L RF U RAFE BT, BERICATBITMERENZ 00 63, H
IS LGSO ERSIL 1T FEICOESBHEEARD 10% 2 RE L LT, BRSO REE
BLOSHEERE OIS EICE SR ERSOED 5 HRUT LTed o TRITMEEZ -
ET DI LB L THAIT 2N TEL LD L Lz (L. 225-136 5 104 21H)

AL R o 2T 2 8EEIC LN, ZOBEICL Y ISR EOEEERBOSM
THRATT D ENAREE 72D L L bIC, FATMAEAOHRNREL L5 & LTV OO
FlAWEICR<ER S Z L, Wbhbwwd THIFLH D720 | (en continu) &AM A FIHE
W] D Inbd,

IV E D72\ 1T (émission en continu ; equity line & H\ D) Lid, 2001 4 LIk
ORISR EDOFE T, 20 hd 10 L—ANZEDOKRMZH SN L-BICIThbhs X5
IR ol KT, BRSIZMEDRED 5 2, LEEOFHKTHIME (bons de souscription des
actions) %% —F (GRAMERE/R L) 1T L CEID YT TRE, YEE -HIatoiERic
IS U CHRTRMEZITHET 28289 LW ORNEFOENERSE W) FETH D12, =
DFHETHIMEDOFRATMAAIT A B W TRUNRBRIZEGE S, ITEMARIL, 72 & 2 128 710
DATHE BIZHeATT 5 3~5 B5I H DG OFHNT L 5 L) K HIZED B H 18, %
EEFIISEN O TTE DR A2 Z T H1ED . TR TN kv BuE LA
TG CRATHZ EICL DM ENVEEZHTDL VI 2G> T D, ZOFEICE-S
T, SNBSS U THRERITL CTESMELENT L2 N TELZOTHLN, F =
FAxt LT DIL D FEEIR R T X5 &0 9 BERMER S v Ty,

EDIT, ZOHED, B EFTH L TRAT S A2 Bk TRIME DT THEMNAS O E DT IRES
T, EHEOED D RAFEOHH] CGEATMEESLSI—24 X 20 F1> 10 v—/v) OBIEIZEZYS T
HBRZNITIER ST =115,2004 4F 6 A 24 H DAL K ADSIEIC X 5 EiiHEIL.
DX BFEBEERNTER LR TLHZLICLTELDOTH S,

ZI LT, AR OEREARD 10% E W H RENSOD G & EAIZ X D 2% 7712

12 = OEBIZOWTIL, Courer et Lk NaBasque, op. cit. (note 39), no 275 et suiv. ; CHABERT,
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