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DO E N VEHEIZ T 520194F 5 H22H 0k
$2019-4867 (PACTE i%)

Al B K

I ZC®»IZ

3D PR ROV S 520194 5 H 22 H o J:#452019-486 %5 (Loi n’
2019-486 du 22 mai 2019 relative a la croissance et la transformation des entre-
prises, DT [ARE] L)) pid, ZIBEDT T ¥ ALt LE R EARTTSE:
SHICBWTRDEASNIERO—DOTH L, LHENDT TV AICBITLIH
5O OWRIEIZIE, FMNIES (directive) Ol il 5 EIP LR W HLHI
(réglement) ~OXFIEDO 7D DENLEOEMZ BINE L72d O Bzl o
, WO REOESHR N TR STz,

REOFRIBWTHBIF N0, 75 VARBEETFTVOEEL V) K
ERT—RThHol, ZOD, REOWNFIZIFEICLULIIHY, HEEMIZ
322105 WD b D E TR > T Do KEDRFEETIVOLEREIZHT 5
5, 1 RS N722% (des entreprises libérées) |, %52 # [X ) i
P73 (des entreprises plus innovantes) |, # 3% [ X ) IEL WA (des
entreprises plus justes) | D= S 5o RVEMMNITB VT, RiEoH]

(1) Loin”2019-486 du 22 mai 2019 relative a la croissance et la transformation
des entreprises, JORF n° 0119 du 23 mai 2019, texte n’ 2.

(2) bokd, KEITIE, EUBASEAOENEORIGICHT 2H8E b L HE
FN b, 81T, ARk EU O F kLIRS (Directive Droits des action-
naires 2, « SRD 2 ») OENPFALICY 2 NEZELDIDOTH L, 72, K
FHAED, NV FF RO EKIFICED TV 5,

(3) Zofk, 20194 5 A16H OPEH2019-781512 X 0, FikibiA24h Szl
B L Tw3 (Alain COURET, « Propos introductif », Rev. sociétés 2019, n™ 7 et 8,
p.566) o
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R R OEZRINE TORFRMHEICHA LS 2T (1), KEIZBWT
WoONLFHEIZOWTHAL (), BOENEZ 5Tt - EARligg:
(V), & (V), BEE (V) ONEICIY FiFs 2k ed 5,

I HERR & EFERINE TORE

AL, & - W% KE Bruno Le Maire K12 & ) 20184 6 A18H IC K &
## (Conseil des Ministres) (2 S M- BUfFfEIEAE (projet de loi) %4
\ZL, 20194F 4 H11H IZIE %% (Assemblée nationale) 12 & D ERIRE N7z
DTH5b, REXHEOEFFHTIE, KEOHMELT, OLhZ L OREMAIN
ERB7DICRFELREESEE L, ONEERITHT S L) LnFliaiz X
B 720K 4 (société) ICBIF 2 REDOHEHR LTI T LD 2H%EIF LI
7Zwo TOWFIIXT T ¥ ADORFE Y AT AOWHITHT 5~ 7 0 v BiEDR
MR 20 MADD D, RPFIIFFAxTES (dialogue social) DREHED 72D D F
VR F ¥ AR O20184E T H 1 (loi de finances) (2B1) A Bl 0 it B4R 1
WAL B, 20184 8 FIZHL L7209k & #IRT 2 H 728 020184 9
H 5 HOBEHE2018-7715 65 & & HICH/MMESEIC K ARMHAINZHA b DL &
N% o

75 Y ABURIE, EEICO VT, 20184 6 H19H IS WM TFHE (procé-
dure accélérée) D% ER L7205, EETOREMIEILEEBRD 72, BOF
RIMERERIETOTH TR T2 MFERIND L 25, FRGETHO
BHICOW T BEDOEFHEET L TR L o728 &, ikl Tht
OWAE I LERETIRFEES N BICHBE#S (commission mixte pari-
taire) OFIEEIT) Z AT E S (Fifd55). RiLEoa, ER#ESE (As
semblée nationale) N ONJC#EPBE (Sénat) OWVTNTH L L DBIENLE SN,

(4) Projet de loi PACTE, Extrait du compte rendu du Conseil des ministres du 18
juin 2018 (http://www.assemblee—nationale.fr/dyn/15/dossiers/alt/Crois
sance_transformation_des_entreprises (20204F 6 H26 H &M E)).

(5) Loin°2018-771 du 5 septembre 2018 pour la liberté de choisir son avenir
professionnel, JORF n° 0205 du 6 septembre 2018.

(6) Projet de loi PACTE, Extrait du compte rendu du Conseil des ministres du 18
juin 2018, 0p.cit. (note 4).

(7)  FEaBIETHE &1, 20084 T procédure d'urgence & IFIFNTWwW7zd D
Thbo
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T BEH R TR E DS D N h o 720 MBERER TR O N o 728
FI2UE, AEBECTHIC 1 Mo - B T 72, MO —F L W
& &L, BUFIZEIRGE SR # £ (dernier mot) % WK T Z T LASTE
5o AEOBFRIE, EREEICBWTRRESNAD, TERICBWTIIHY
ENTeTz0, FERFERICREEIPTR SN, 201948 4 AITHIZRIRS iz

ZO%, F|E615 2 HITHO X F LB (Conseil constitutionnel) ~D#EFR2A
e &NT2A, FAES H16H ISR — OB EZ R E 48020 5 k%
R L, WREMICFLES H22H 2% % (promulgation), [l H23H I EHA~D
Wil a7z,

I AREOKE

RiEOKMIE, o MRS %E (co-construction) | T FESN/zZ &
W2 D 0o [ E (co-construction) | Tofie & 1%, HLEWEEERE TIL < A
ERIRE A O B - BRIERIT, BIE - BINEEZTO bOTH L, FE
BR, RBICBL T, BRIEROBEBE» S AT — 7 RV 5 —OGH)LE R
SNz BB E LT, 20174E10H23H 2 520174E12 H 10 H IS A TR &
3%+ (chef dentreprise) % X7 &35 6 2DF — AHEH S L CTHERR
B L OMRENFE M S iz, H—BERETIE, 6000l LOMKOHEENLS LT
VTR ENTane TOHK, FERELT, BELHIE T v O
AL IHBF YA YTEBENTz, HEETIE, BINE7,778% 5 5 63,6831
OEZE 1) K T12,819D 2 X ¥ " DMEF 5728 END 130

20184 1 AICIE 79V ARFIA T A= — -

11

7 o

(8) mEHEAWR [77 ¥ ADFHSHEE] S L §H1047513H (2019).

(9) Conseil Constitutionnel, Décision n° 2019-781 DC du 16 mai 2019.

(10) Assemblée Nationale, Rapport AN n” 1237 relative a la croissance et la trans-
formation des entreprises, tome I, p.14 (http://www.assemblee-nationale.
fr/15/pdf/rapports/r1237-tLpdf (20204F 6 /126 H i BI%E)).

(11) Plan d'action pour la croissance et la transformation des entreprises
(https:/ /www.pacte-entreprises.gouv.fr/ (20204 6 H 26 H i) .

(12) ZMHAZELEOEEIIOWT [HH (D'accord) ] [IXx} (Pas d'accord) |
HOBRERNTEL LI IS Tz,

(13)  Plan d'action pour la croissance et la transformation des entreprises, 0p.cit.
(note 11).
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Jean-Dominique Senard X & ESG &F i #% B @ Vigeo-Eiris ft: @ 1 & Nicole
Notat FGI2xf LT [423% & —#F25 (Entreprise et intérét général) | &7 —<
THRILSNIZREDBIE L7z T OFAIE, BREEFRITARE, AHEKE, &
- MBRKERCTEREOLFAEZLEZ T CHBE LD THE, 22T
b, MEEEDDICHY, ZHOCT) VBB IR EHEH STV
% ano MO L LT20184E 3 H 9 HICHM S - i, [HAAIED
gL LCTo4¥ (Lentreprise, objet dintérét collectif) | & X, K& %K
W& 72 (LUF, [Notat-Senard #i#53] & v 9), Notat-Senard 15 12,
KEOMMEEDERD—DTH B, %k T 5 L) IITREDREITKE g
a2l

T/, ) SR Bl ZH S (Haut Comité Juridique de la Place fi-
nanciére de Paris) DSARFIIRLITL72EBDOREVE SND 50 73 ST
FERHZEAESE, AMF (795 Y A&R0T) R10V7 5 v 28147 (Banque de
France) DA =377 4 712X 2015 ICRE S N2/ CTH b, Sl - WA
T BROENREICH T 2HAGE 2 HNET2H5DTH S s 78 &Rl
MRS LN Z BRI, 201742 H20184F 1220 ) T, A PRI 0, B SEHk
KL e, DRI OREO M LHIEE qo), FEEMIZHEIT 2 BRIl 55

(14) Nicole NotaT et Jean-Dominique SENARD, L'entreprise, objet d'intérét collectif.
Rapport aux Ministres de la Transition écologique et solidaire, de la Justice, de
PEconomie et des Finances, du Travail, 9 mars 2018, p.3 (https://www.economi
e.gouv.fr/files/files/PDF/2018/entreprise_objet_interet_collectif.pdf (20204F

6 H26 0 IRfeBISE)). e dr, Wy s, FEBR, FEMNMEE 2004
WHOET) YA ZENLEEND,

(15)  COURET, 0p.cit. (note 3), n’ 18, p.568.

(16) /%) RIS ESERHRERICOWT, #iF [7 5 ¥ 2 2B 2 &Rl
OEB T 2B AW T—[ &R o Zm Eozon T —
FUUINV=T] WEFEOME—] GV ¥ 2 —57E10579H (2017),

(17) HCJP, Modernisation du droit francais des fusions, 13 déc. 2017 (https://
publications.banque—france.fr/sites/default/files/rapport_11_f.pdf (20204F 6
H26H ¢ H5E)).

(18) HCJP, Propositions relatives aux actions de préférence, 26 janv. 2018
(https://publications.banque-france.fr/sites/default/files/rapport_13.pdf
(20204 6 126 H A B L))

(19) HCJP, Rapport du Haut Comité Juridique de la Place Financiére de Paris
(HCJP) concernant la réforme du retrait obligatoire de la cote, 26 mars 2018
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DRNFE o), WG OIREMENE 00 \ B9 2 A ARG &2 VTt o a£ L, A
B LICHET 2RE2To70 RKEICBVWTZEORIO—FHIZMY AT T
5o

COXHIT, REREZFHE» O OBAER AR ESNb0THY, %
DFE T T ADFEMER % A3 5 M2 5 BB O IR G~ & — ATz )
NHETH o7z, HERD [5 7| OPERFEHTEEAREIR R B,

Bk [ 5781 | OEFHRET L0V, HET7FVACBWTETY
ERATVDLREFROIENEDOHER L ER D 0. BlllOZom Ex HI L
LT, 79 7AFMEEZZ%I12, 20094 4 H15H O##&kD:H (loi organique)
£52009-403 512 L 1), —HoBISNEBRE, BEEICHBIORESH (étude d'im-
pact) ZWRMTT 5 2 & 2 HEHOT 7o ARLERIT D T22HIZ RS EBEGHT ANAAT
ENTWVD e LL, FEBEICIE, BAETORMOMETE { DIBIE (amen-
dements) 237 EN72720, FWRICEAREZEDOLLD D) BRI 35D 1 DAY
ROWBINOMELE SNIZITT ER Voo WINTR SNIEENTIDNSED
ABOWDLLEDTH Y, BEROEEGMEIINSEWGRE L2720 THL, L
ML, BEATOBIEZZTTHIE L7 L ) I122210 57 5K D o KERD B &
Gofelcd, FKRYD3502 (150%24) [XOWTIEHEIMAE I Tni
WL o /22D, 29 LARERBIIERALS 5 2 Lo fi s T

(https://www.banque-france.fr/sites/default/files/rapport_14_f.pdf (20204F
6 F126 H % %i)).

(20) HCJP, Proposition en vue de la création d'un chapitre du Code de commerce
dédié aux sociétés cotées, 26 mars 2018 (https://www.banque—france.fr/sites/
default/files/rapport_16_f.pdf (20204F 6 H 26 H %))

(21) HCJP, Rapport d'activité et conclusions sur les « BSA Administrateurs », 30
nov. 2018 (https://www.banque-france.fr/sites/default/files/rapport_25_f.pdf
(20204 6 126 H SR BEL)).

(22)  Alain CoURET et Bruno DONDERO, Loi PACTE et droit des affaires, Ed. Francis
Lefebvre, 2019, Avant-propos, p.6. Z D EIZ2WTi&, #ifs 75 > A 2B1F
HA—RL—MINF A - T—= FERFE] HREFSE3 5 2HUT
(2018) #ZW s hizv,

(23) Etude dimpact. Projet de loi relatif a la croissance et la transformation des
entreprises, 18 juin 2018 (http://www.assemblee—nationale.fr/dyn/15/textes/
115b1088_etude-impact (20204 6 26 H %R )).

(24) CoURET et DONDERO, 0p.cit. (note 22), Avant-propos, p.6.

(25) RRERL7z& 912, BERED2UMFHIEL T2,
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W5 2600
ABEEBHTEOFRICET L7 5 V AD—KE Y a v &RTEEER-L
TTUVAMBIEETNVOEEE V) RERT =<2 BIF LI 9D bk
Bz )iz, —Ho [#FEME (philosophie économique) |on Z #bhE 5 b
DTHbho UWTFTIE, RECLDZYWEZFHHINFEANT %o

V&t - AW RS T oYL

1 REHEO societé (HE - 1) SBT3 —MAEDHRE (RiEH1833
% - 1835%)

REICBOTHBRTROIFH SN0, REMISENNS société (L
B B ey D BLEDYETH B0 7 T v ARBIMIZI804EICF KL F &~
—oTFChlEsh, FEMIS25IFEFNEKDOEHRME - RAMETH 5.
AEE, REEMI8325LICIEF2MA IS, #EOILBEOFLE (intérét commun
des associés) (2D THED 518335 K OEK D FLMPHNII OV THED 51835
FEWIEL72,

1) RiE#H1833%NDHIE & 7 DiRiE

AP, 18335158 2 HAEHik L7z AEIC L ZHERE, 183351k X9
WD B,

[Rik#18335% (AR L 2UER)]

[ HHW2D société 1X, #ERHMEAL, HotH (associés) g ? 3Ll
DORIRD T2 DOVFEV. SN T NE R B v,
(2 société 1X, Z D société DFILE (intérét social) D7z2HITEE X, iz
H 725 TEDWHBE ORI OBREE FOBFENE R S N5, ]

(26) Alain COURET, « L'élaboration de la loi PACTE : les limites d'une méthode »,
Bull. Joly Sociétés 2019, p.1 ; COURET, op.cit. (note 3), n" 11, p.567.

(27)  CouURET, o0p.cit. (note 3),n’ 27, p.568.

(28) 77 ¥ AD société BEZIZOWT, Hifm [7 7 v ARKSHBEICBT 2 Y
¥ L7 Yy (contrat de société) #E& D &k (1)) HiE95% 1 51258
(2019) o

(29) «associés » [ HDSE TR [#HH] EREN DA, LlBOFRF 7213
LHEOHMOBRIZEVMMOZFLDRD) 2HTHHTH5S (hitps://www.
cnrtl.fr/definition/academie9/associ % C3%A9 (20204 6 H26 H i) .
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REM18334% LEM Y I2Hitr &, société I3t H (associés) DILMOFILE
DFDITHLEND A (1), ZOEEIXZ D société DFIZE (intérét social)
DD END (2 ) g

RIEMI833KLDYIEZ W] L 72 DIEARES WO T TR R\ HIERET - WBs
KEi72 5 72 Emmanuel Macron 317 5 » Z LFIE KA HHIZ, 3 CTl220154E 8
6 H OEALE2015-9905 DERIC BT, %A [RFN, HEam R UERSE L
O— RIS LT, €O LOFIE (intérét supérieur) O 720128 (C
HEINZIT IR SR &) UEZ REEMI833KITIBINT 5 2 & 2RE
LTWzA, COREEILSICERSHD L% O E 21, FVERCHI
BENTWizgn. TOH, 20165 ICARINHEIL - ¥ FRICEBIRS vz
L [HAE D 2 #3072 ® 12 (Pour une économie de marché respon-
sable) | 2BV THREMRISBEOWUIEDRE N L EN, 22T, [H
5W % société IF, WL MFERMAE AL, tLEROMER, WwE, Gk
#, MAFEH, BEOGKE, T3MMoRT, EEMEOWMINE 72 I3 L &
AN GEFMOT CEB SN RERFEORRICBINT 5 B=2F0LBEORED
P2ONGEE SR IER SR g & SNT Wiz,

REIC L AR REMISIBEDMAEDO L E M L2 ., 2 HE Hik
THRERS. SNCEDLETHERPORESELOXFTOHEDL 2 3h, B
ffitk4x (conseil d'administration) K OVf71%% (directoire) DIEHIZEET 5
PR 1.225-355 ) OF L.225-645= b IE S, 18335:ICHi 7212 A b= E
ZWIAGIET, SO société DFIZD /-0 &4 ZEE L, #4&
R OBRELOBEAZZELATNMEL SV EAEEMZ 5N @m0

(30) Courer et DONDERO, 0p.cit. (note 22), n° 104, p.12.

(31) Courer et DONDERO, op.cit. (note 22), n’ 103, p.12.

(32) Le Monde, 16 novembre 2016, « Plaidoyer en faveur d'une « économie de
marché responsable »» : « Toute société doit avoir un projet d'entreprise licite
et étre gérée dans l'intérét commun des associés et des tiers prenant part, en
qualité de salariés, de collaborateurs, de donneurs de crédit, de fournisseurs,
de clients ou autrement, au développement de l'entreprise qui doit étre réalisé
dans des conditions compatibles avec I'accroissement ou la préservation des
biens communs ».

(33) bold, TOUEKLPWTIEHLWDEY YT F IS E —BlET
B 518335 h B B 7280, A&t & v ) B O SHIZEIZ OV TOALD T
PRI CH CNEZBET 52 L OBKRE MBS 2 WHEDH 5 (Courer
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2) ERARH18335NHIE I 2 5

(1) société ®FI%E (intérét social) ~DF MK

RiEM18335: D BIEIC B L C, HiFH1H Tld, société D F)ZE (intérét social)

BEAAS R LM O FEARBIE I A F N2 2 & DWFITHFEHA HEH S 7z, so-
ciété OF3% (intérét social) BEZIEHELINE TER L Do /obl} Tldk
WSy, MV L7ZERE R, BBBRESEARIICER L2 L b B e
7Y ADA—KL—=bHNF YA T—= FD—DTdb % AFEP-MEDEF 2
_b%uu®%A ERTHHOD, BFEDOTEIT- TRV, ME—D P

R EFEIL1995E D — kT 14 = 7 — i (Rapport Viénot 1) 12H 1), [so-
ciété OF%E (intérét social) X, HFMZORFEMRL AR IN, TOKE,
MR, BBYUEEEUCEMES, MAEEROCBEOHN (fins) &I3XHS
NBHDOD, REOBKEHHREMLEEZMHERT L E V) IhHDOFIZE > TokE
DO — KA (intérét général commun) AR THEADOHWZBERT HEN
ZNEKD FoFIZEE LTERSINDLZENTE D] & 3NT@m.

29 L7=%d, Kikild, société OFlE (intérét social) MAICIEFRT S D
DO, BFREBENTVRV, ZOHME LT, REROEESIE, A&
FEFICOWTIERBMESEELTH ), WENRERELRIT LI LAEYTEW
ZEEEITTNS

et DONDERO, 0p.cit. (note 22), n” 104, p.12.) o

(34) [R{EJ1848% (sociétés civiles), MM L.221-45, L.223-18%, L.241-3
%, L.242-6%,

(35) Dominique ScHmIDT, « Loi PACTE : l'intérét social », JCP E 2019.1318, n° 5,
note 10.

(36) 7 VACBIZA—RL—bANF VA - a—=FIZBLT, #if- #i8
i (22) B,

(37) Rapport du groupe de travail Association Francaise des Entreprises Privées,
Conseil National du Patronat Francais, Le conseil d'administration des sociétés
cotées, Juillet 1995, p.8 (https://ecgi.global/sites/default/files//codes/docu
ments/vienotl_fr.pdf (20204F 6 26 H xR %)). « Lintérét social peut ain-
si se définir comme l'intérét supérieur de la personne morale elle-méme, c'est-
a-dire de l'entreprise considérée comme un agent économique autonome,
poursuivant des fins propres, distinctes notamment de celles de ses action-
naires, de ses salariés, de ses créanciers dont le fisc, de ses fournisseurs et de
ses clients, mais qui correspondent a leur intérét général commun, qui est d'as-
surer la prospérité et la continuité de I'entreprise. »
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(2) RiEM18335M3E AT 2 DRI

R 18335133547 HL%E (disposition impérative) T& 5 728 ), AT E
RN 22 2 SNTE, SO0, HiikEN7218335 2 HOE AT A DR
DR %5, TORIIOE, REITL D RiEHI844-105DYIEN % S,
18335 D VT OR D %) (nullité de la société) 1FRFEM18335 1
HOBRADBEL, QBB OIT4 F 72130 HR) (nullité des actes ou
délibérations) b, 18334 2 T I % Bt < ROPEILHS = # 45 JL T 0 i AT B o 8 5
DHEPHEL D EEDONTZu. SOYIEIZE D, 18335 2 HOH I & 5
B QPR A E S, 18335 2 HHEIF RPI1844-10% (B4t (so-
ciétés commerciales) DA X EM L.235-15) QW OM R L L SRV
LEaEniz,

LaL, &RHETHOEM (abus de droit de vote) D EED —D1Z, so-
ciété DFIZEICIL T B IEDN L SN2 ETHH I LD, 5, BEEOE
BT 2 BIEBI SR R L 2 BT A bbb,

(3) REMIBEDOUIEDEFKL TORE

REm18335 DK IEIZ D W T, société & W) A Z 2 T, L )IAWw
P OF)ERE 2 &% (entreprise) ~OLANT Sz & LCifFE
BICZ T 1k 2 By 238 5 —F5C, BEmIZOWT [ Lo iy
B FA35RJI 475 TdH % (acte juridiquement faible mais politiquement
fort) Jup & &% [H#E LTHEVWEZEY (haute portée symbolique) Jun A3 %

(38) Etude d'impact, op.cit. (note 23), p.543.

(39) Jacques MESTRE, Anne-Sophie MESTRE-CHAMI et Dominique VELARDOCCHIO
(dir.), Le Lamy Sociétés commerciales, Wolters Kluwer, 2019, n” 5107, p.2438.

(40)  PHEEHL 1.235-14 b MARIC 018335 2 Tkt ) & 4L 04T 2 [ OV P ik e
RO EP LA L T D (B L.235-15 2 TH (REIC X A280E%) ),

(41)  Courer et DONDERO, op.cit. (note 22), n° 110, p.14 ; Didier PoraccHIA, « De
l'intérét social & la raison d'étre des sociétés », Bull. Joly Sociétés 2019, p.46. D
- & b, Poracchia 3% EIROEIN 12183355 1 F K IZ Y2572, TN
HOXPGRER L EEMED LT 5,

(42) V. Jean PAILLUSSEAU, « Entreprise et société. Quels rapports? Quelle ré-
forme? », D. 2018.1395.

(43) Michel GERMAIN, « Les propositions du Club des juristes », Rev. sociétés 2018,
p.564.

(44) PORACCHIA, 0p.cit. (note 41), p.42.
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boo, EBELERERZEELZLTHIF TRV EZITIED 2 WHITREL ]
i bo T société DL (intérét social) DEFEDIT A% ST, Kik
FOREGH SR EOHBNCBT 28 0H ) hx RFEMICBWTHRT 2
(entériner) E WL 72T XV ED Dy, 18335DUSORELOEH
HARZ BEIIBLS 2 WD A SN Tzueo R, société IZIZLHE KL OV E
Fh, BEIZEHHWS société (IZIMOFGHE LW EAVRE N/ & HFH
INnb (47)0

AR, B—ICHIREE 22 5 D13, société DF)EE (intérét social) D72 DR
EHREL MRSz LX), SBSICBLThofREE ERT L2 &
BELONDHE NI HTH Do HAWROBE L OBEOZEAS société D
FZg (intérét social) LM T 2HH1E, FXOLFITH) L BAVELS N
BTl D uye ZV—TDFE (intérét du groupe) % ZETEX L MICoO0
Tid, HODET 27 V=T ORGFIZHG T 5D THIUIH L OFIZEICH HF5
THEWESINGTD, HBEINDL EHFIND 4o

BICMEE 2500, SUEASSHIBHE ORTERFRIIG A5 HTH
%o RFZOFEGHICBV T, HEWR OB EOREOZEICHET %L
SEMINzb00, FHEOPEICE LT [TEEH (obligation de moy-
ens) ] VREINZIITELVELT, BEEBRENTHS LI N 60, 2D
720, HEROSHIGIEE O BB G IFROZLE 755 O TIERW»
LEND 5o

B, REMISBLEIIBVTL, AR URE LoEL ERT &

(45) Etude d'impact, 0p.cit. (note 23), p.543 et p.545.

(46) Francois-Xavier Lucas, « Linopportune réforme du Code civil », Bull. Joly
Sociétés 2018, p.477 ; PORACCHIA, 0p.cit. (note 41), pp.41-42 ; Dominique
SCHMIDT, « La loi Pacte et I'intérét social », D.2019.633.

(47)  ScHMIDT, op.cit. (note 35),n’ 5.

(48) Etude dimpact, op.cit. (note 23), p.547 ; COURET et DONDERO, 0p.cit. (note
22),n° 18, p.14.

(49) PORACCHIA, 0p.cit. (note 41), pp.41-42.

(50)  Etude d'impact, op.cit. (note 23), p.546.

(51) PoRACCHIA, 0p.cit. (note 41), pp.41-43, p.48. R DFEGHIE, OEfF 72
FHHI O HED CHE (associé) F72dH=HIC L 2 FHMBR, OF
FOERICED BN, OFMED 7 +— MIESSEHITBREZET5
(pp.546-547) o
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BEBHAPLTHLPICENLILIERL, 79 VY ADN—Fu—IiZBWVT
ESR (environmental and social responsibility) ®Muf7 AN S 417z & G-l S 4
TV 5 20
3) RiAH1835KNDWIE L ZDREER
AL, RiEMI18355DWIEX 18335 L b TiTo 72, 1835513, EHKD
FRFHICH T 2 METH 50 AFIIKDLIICED D,
[REM18355 (REEIC L 2UIER))
[EdE, FHCE VER SN2 EE S v, Ekiy, FHEROMEDIE,
JERE, B, %% ARIEFEH, EAS, société OAEHMI K O° 2 0ifB) 5
RIED Do ERKIE, société 23 z % Bl (principes) TZ DMEFD/2DITH S
DIEH 2 FEITT HI1H72 ) B4 (moyens) ZHRTHIEZLLLDEZHALT
HATAERFE (raison détre) ZWIRLT 22 L H°TE %,

TAEREFE (raison détre) 1%, RiEIL18335:ITE D B 7 société DF)EE (in-
térét social) L H74 Y, SHBEITH L 2 OHFAETHEMETIE LV F&EDK
FilE, 20184E® Notat-Senard Hi5HEHICH 5 & I N D 50

Notat-Senard #i5# 2 L UL, FAEEFIE [S1EHD (objet social) % FZ3H
FTHEDIIANRESDEEHRIND Jone ZORIKIZIE, EHTEDLHIM
ATV ) BN RIGEO—BEICBE Wiz, FEEREEDDLI &
WXV REROBMBOER DT EEIL, TERAVEELRIELIT) 120D
Peflon 2 30, [ 3280 2% E oL (critére financier) 29 5 A2
% %4l (contrepoids) %52 5] N& &\ ) MEEMRD D 5 650 RIERD
BAFIZBWT D, FAEEIKIT [société 2k S 2B, il <d 0,
[société DIEE DM ZIEL, TDOT A7V 74 F 14 Lflify (vocation)

(52) PoraccHIA, op.cit. (note 41), p.46. BIERT 2 & KA IZOWTIZT TIZ
ZOWEBIHE - BB L TR 0T L LD LI ICEE LT i 0%
BIRT 2B H - 7247 (L.225-102-15 1), KL O —MHLEIEO A E
PN EIZEDH5WD société IZBWT I ) LzHBEFROLNDL I L
X7 5%, 5T, AWML OB EoOREOEE L société DF)iE (intérét
social) IZBEXTHIDOTIE AW & R OBBEER (Charte de 'environne-
ment) DNEEEHT L I & 22T TI833LDUWIED LEMEZ BT %
FiRS &5 (ScHMIDT, 0p.cit. (note 46)) o

(53) Courer et DONDERO, op.cit. (note 22), n’ 115, p.15.

(54) Rapport Notat-Senard, op.cit. (note 14), p.6.

(55) Rapport Notat-Senard, op.cit. (note 14), p.49.
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BEDL| EEINT 600 REOWREHHTTE (exposé des motifs) 1%, FAfEHEFE
OB XY, [&hid A % #3% (raison davoir)] 7272—2721F Tk
, HFHEERE V) B2 BIER~OF T2 fE L 3 2 EEMEICHET
DUMNLREEMOBICL Y ErNL | S BE L. &2 TEHEICHED
NTVWDDIE, KBBEEETHLESND g0

FAAEER L CRITED TG, ST TE, PR S £ 721387
KVFHEEREZRICANLIZB L) T LIl Doy ORI, WL
L.225-355%, L225-645:I2 BV CHENL THREIN TV D 5o BB, FAER
FITI AN F I L 72 Notat-Senard i & TIIAFTEE LM S 0 P FIH
L EN T/ (Notat-Senard Hii#H49H), ARFITBW TILERKOFLRFIH
LEEINTVED, RERZOIEFIHE 45 (ERE LIRS DU
HTH D),

4) RiZ#18355%DHIEICT T 2 5

(1) fFAEEFMEDEA

GAEEHRESEOHMOMRIZOWTIE, SHOHWSY Y7275
P (HEGBHHOPESE) 1247250120 L, FAERIZZOHETHNE
OFH B2, WIEFEFEORES) Chizb LS, 20164E 2 H10H O+
FF v ZLRTORF BB 5 HE (objet) & 2 —X (cause) DRIk E DR
AR & 72 610

ERICAH OB R EOLERIIOVTIE, A BT 2 Bt
RKELTOEMMEPHBRHBENT VD @o ZORRICI D E, HOSHEIHIZ

(56) Etude d'impact, 0p.cit. (note 23), p.545.

(57) Projet de loi relatif a la croissance et la transformation des entreprises, ver-
sion PDF, p.59 (http://www.assemblee-nationale.fr/dyn/15/textes/115b1088_
projet-loi.pdf (20204F 6 H 26 H % #52)).

(58) Isabelle URBAIN-PARLEANI, « La raison d'étre des sociétés dans le projet de loi
PACTE du 19 juin 2018 », Rev. sociétés 2018, n° 3, p.624, n° 22, p.627.

(59) PORACCHIA, 0p.cit. (note 41), p.49.

(60) 7B, HAKHLUMNOEE MHEHMA (mutuelles), PRFE (assurances),
PR AR E (sociétés coopératives agricoles) 2EIZDOWTHBIEDN R E N
72 (CoureT et DONDERO, 0p.cit. (note 22),n° 113, p.15) -

(61) Myriam RoUSSILLE, « Projet de la loi PACTE : quel impact ? Réflexions sur la
consécration de l'intérét social et de la raison d'étre de la société », Dr. sociétés
aolit-sept. 2018, étude 10, chron. n” 17, p.11.
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i L CaER ISR EN TV A FAERFZEIINTE L2 L1k b, F/2, T2
TAEANT7 7 Y FOERICHTH0H08 L LCOFREDIEA, L) —#5i
WIEIEM I BEE D D 236 (REAW - B85 Lo T4 &) ISR HEEEZ ]
R BFBE 52 LR S N @0

(2) FEIEESRICIT 24721205 Bl #o K

FAERFRIIIT AT A IOV I AHIREZ O RFFUE OB R L %5
A, EBRIEEROGLBRANBICELFENE L ZHPL R B Ve T2,
MEHRLPUE L h o722 & 2 HHICAHISHEE ORI T 22 L b
REEHRIN TV B Vigoe ZOED, FUREBHICERO 2 WATEER TR
ENLHEIE, THENORBERORMETDH S 0L Ll amikL
L465-3 -2 5 LCRAZ A iM% 81T 2 AR D 5 5556, FROL
CAHHFEEROEHR LOEBIESHASN R b0 LERZ SN, HIE Lo
THBEOTEBEATLHDOTIE LV =D 6, FIIT18355: DU IEDFEH W HE

(62) CoureT et DONDERO, o0p.cit. (note 22), n” 119, p.17. Gaudemet (% b3 £ 4t
Danone 5% O £4E12D W T4 TIZ B-Corporation D 5 )V Z RS L 722
L a2, B ENPifERE LTOREDTH S L T2 (Antoine
GAUDEMET, « Le projet de loi PACTE et le droit des offres publiques », Bull. Joly
Bourse 2019, p.42) o

(63) Courer et DONDERO, op.cit. (note 22), n° 119, p.17. 20204F 6 H KI5 5 T,
AL R RO FEBF O % FHIi T & 2 BB 025, 20194 1T KT A — 78—
~—7% v bF = — Y Carrefour t L 0" 7 ¥ ¥ V¥ — ¥ X 55 8 ® Atos
(Atos HEIZAREAA R D20194FE 4 HIZZNZATo72) IPIFFEERT ERISTE
®, 2020%4£121% Engie, EDF, Orange 72 &2 NUIZHEVT W5, St &
—ANR=VIIBWT [fFEEH] 2R TSt nEmicd 2% (B 213,
Veolia 1% Suez #1:55), AFEITHS SHERIPHRIC L 28R L E LW LET
IhaEDLEMENR L-b 0 a0, PRIk L,

(64) PORACCHIA, 0p.cit. (note 41), pp.49-50.

(65) Courket et DONDERO, 0p.cit. (note 22), n’ 126, p.19. IR (2 &AtIEHEE AT société
DOFE Z A EFR BRI E, ka5 L5 TE
BN L 2 D55, AREROFEMHIIB T [d ERGELOHFL
AT % 4 U X ¢ %] (Etude dimpact, op.cit. (note 23), p.548) & XN T2
ZEERMMC, EEEREMICHZ S L LT, Antoine TADROS, « Regard
critique sur l'intérét social et la raison d'étre de la société dans le projet de loi
PACTE », D.2018.1770, n* 27 a 28,

(66) URBAIN-PARLEANI, 0p.cit. (note 58), n’ 31, p.629.

(67) FAEBBIIT 2ATHRNENSTR L %2000 TE, ThERR LS
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ZREICHRZ TV D L -DND 6o

2 [3vy2areaFTBLE (entreprise a mission) | DAEIEE

1) [3v2aseaEaT 0% OER

AEE, TIvvarz2fT548% (entreprise a mission) | (ZB$ % BlLE % Al
U720 REOERIZEINN Iy va v 2HTA48%] CETLIHEILR
<, FBRMIGEMENLDDOTH S, 29 LEEETVOARICHET 512
S o 3R H S, Notat-Senard EFHICHEWTH XA 7 4 v b - I—K
L= aryzil Loy 20 EFHz MM T, L, 77 Y AK
HFIZBI R IR Tld 7  BUF R IMERRIC O UME D AT T, EREE#
B2 BIEMEBICBW T LD THENBIMENDIZE 72,

KEDO [Ivvaryzfadvse¥l &, 75 Y AMAOMETIZR L, JHE
DOFIEICEREZH TV DL g, 77 AOKME, [Ivva 27548
¥ CEBOMNE LS 2T, &L FTHAOHM (S - LFHLESE) okr
D—=D2DFTHFTNELTVWEIETHDbae SO, Iviarvzl
T 5 AHMAH (SARL a mission), 3 v ¥ a3 Y& H T 544 (SAS a
mission) % &, TNENOXMHELRH L7200 [Iv T a a2 FT54
FlELTOITRVERRTELZ LR D a0

Rk, [IvvavaATH8E] ZO0WT, Iviaryzfaidra4t
(société a mission) (Wit L.210-105%7% L L210-125%:) L3Iy aryah

ELBRVWHOD, LFELL2WwE END (PORACCHIA, op.cit. (note 41), p.50) o

(68) V. COURET, op.cit. (note 3), n” 15, p.567. Tadros 13, fFAEEFRM &% EAT
% X DIZRERI8325: 2 RETIE) VT E L o7 T5RMERL TV
(TADROS, op.cit. (note 65),n° 25) o

(69) Blanche SEGRESTIN, Kevin LEVILLAIN, Stéphane VERNAC et Armand HATCHUEL,
La « société a objet social étendu ». Un nouveau statut pour l'entreprise, Presses
des Mines, 2015.

(70)  Renaud MORTIER, Bruno ZABALA et Sylvie de VENDEUIL, « La réforme du droit
des sociétés par la loi Pacte - Loi n° 2019-486 du 22 mai 2019 », D. sociétés juin
2019, étude 8, n” 15.

(71) H 5 W5 société [T ITMZ BT ENTELFHRL ITINVD L) RdDL
&N Tw 5 (Renaud MORTIER, « La société a mission en France et dans le
monde », Journal spécial des sociétés 2019, n° 41, p.3)

(72)  MORTIER et al., 0p.cit. (note 70), n’ 14.
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35 HFEMA - #4S (mutuelles 2 mission/unions a mission) (37 HH & i i
L110-1-15%%Ww L L110-1-3%) O—o0HEx 87 I v a v a2 h7T5
SOV, BHEBIZRO LI IZED D,

(i L.210-10%:]

[&E, ROEMPVTRLIMZ SN EICI v v a v RATHARMELT
DBEHHERRTHIENTE D,

1% REMISHEDHAEFRE CRCTED LA

2% SHBZOREOHMANTER TSI LRI v v a vy LT 2HEHRD
B Lo—2 F 3RO BN E Bk CED Y

3 EHDB2FIEDLI VY a v OFFREMRT LT ERERTED Y
o INOHOFBRIAMAED 5 XA L ZXpI s, PR EIEER 14
AMBRE LTSIy v a Y RASPE L YHEM I, R L232-1 412
ED D EBHEE (rapport de gestion) (IR N5 G EEEIC—EESHT DR
M A ARET AMERSICIRIET 5, COFASIE, ASANEY L HITT 5D
LW AMEREAT, I v ¥ a VBEITTOEBICVLEL %25 502 HH O %%
%,

47 2FICEDDLRNWR OB LOHWORIFE, aryefa7so7s L
WCEDDHARORRICEDE, ML LE=EEIC X 2RO RER D,
COMBIZERE LT3 ZICEDIMEHITR/TEINS,

5% SHIEEHEEHTOELICASDI v Y a VEATAREL LTOEK
OB EITV, HRHHIE 152V 3 FICED L FMC A ORI EET 5 2
EREMC, avEL2FTIOFr LICE Y EDSNEMO T THE - S18
S0 (registre du commerce et des sociétés) (ZART 5o

2) [3vrarsesad 0¥ OFNRBEE ZOEA

IvvavERATALINEL TIVAMNREAT 4y b - a—=KRL—Ta vk
SMEND Dy, XL FOIv Y a v OHMIZHAWRUEREE EOHM
WCHREEIND o I v ¥ a vid, société DF)EE (intérét social) (T 5 B
DTRE BV ae EDO L) BREZEICHRHA SN D 25 HOEHRNE L2 0%
BB Day, SADPIEEFEH LT 2 & 05D 2 HE ISR T

(73) PORACCHIA, op.cit. (note 41), p.50.

(74)  CoURET et DONDERO, op.cit. (note 22), n’ 132, p.20.

(75) PORACCHIA, 0p.cit. (note 41), p.51.

(76) 77 ¥ AFKHERBAME AL (MAIF) 1%, 201946 JI2 [3 v ¥ a v
EATHEE] bR WERIEP L (https://entreprise.maif.fr/
presse/communiques-de-presse/20190603---la-maif-determinee-a-deve
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BREMTZ7-DIIIVaryEATIRELZHVEIENTELLEEN

bane Elz, MBEON L EOW THY MEMIZV.TAI LR ELHTS
NTW5 (790

IvvavEETALMEIIBVWTIE Iv¥aryEHE (comité de mis
sion) EIEENBZEREEAVERDEDIZIDVEIN, I v ¥ arOBRIT2ER
3% (L210-105:3%5), I v ¥ ‘/éﬁ’ﬁ‘biﬁﬁ?ﬁﬂﬂﬁ%&)%’*ﬁ:ﬁ%ﬁﬁc‘: [EE
%5 b DTRITNEIR SR, TORER - B - HERIZ DO W TIZERD E D
2HbDEENTNDD, i%ﬁﬁ@ﬁ%’ﬁogaﬁt&ﬁéﬂéo&ﬁi
Z, IV a YRASOMBEED) B LD AR TH L 2 LAK
DOENTVBIZTERV, T2, I v ¥ a Y OBTIRIIIMT L7258 =5k
WX BHEROMNGEL 2B, FMIZT 7L TED LD (L210-1054 %),
L210-105: D50 A5 72 ST e WA 3 =B o BRI ;FSVX’C/“\
FEDYE HITED 7 AEI B OBREE L O BIYASET SN TR W& 2R
SN YAE, % (ministére public) &U?}E@éﬂ%ﬁaiﬁ%ﬂiﬁéﬂ)‘ﬁ@ﬁ
LT [Iy¥a 267588 OFROFIBRZ Z08HIIC X ) Sthoik:
MREHICHLD 2 xR T LI L BOLND (L.210-115) (oo

3) [3vyareddsL%E] (CXT 25

[Iv¥arzfdba3E] BEAOEHIZRFEN1833518355 DL

Eldml v, TR (I vy ar2a3508%E] 1Tl 5B EN BT
HAETIER L, SHEPEHBMICEHET L2 MO TNV THE I EIIHb, [3
varefATLAe¥E] 1 SHICGAONLZREOL Y =X N, T
% b HOPKIFER S N7z société DF)EE (intérét social), @FFTERE D Bk~
O, @ [IvyaryahAToe%] & LTOTXVONFGFORMEBRIY
e, Iy varvefiTsaed] LRbMRRQOFAERROLBOLRNIT
FOIvyavEROLNITEII LI hbee [IvavEHTLAE]

nir-une-entreprise-a-mission.html (20204F 6 H26 H i #B%E]) o

(77)  Courer et DONDERO, op.cit. (note 22), n’ 133, p.20.

(78)  COURET et DONDERO, op.cit. (note 22), n’ 133, p.20.

(79) %dB, IvYarEATLIAEDL) —OOFMTHLI v vavehT
% 3LEHLE - A (mutuelles 2 mission/unions a mission) (22T ®J5HI
BRI TH D720, I TRHEHZEBT S,

(80) Renaud MORTIER, Sylvie de VENDEUIL et Bruno ZABALA, «Loi PACTE et
sociétés : premieéres mesures », JCP E 2018. 1588, n’ 5.
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X, S, R¥oaIazs—va VEIEO—HE L THWONRE Z & TR
ENTV 5o FERIEITIX, société OFILE (intérét social) DIELFIZHE T DZE
ftxd7-6L, ThiEtlE (associés) DFILEF 7 1ZBEADOFREO VT L R
T LD L VIEHRN BRI LO—DODRIIR L %0 5 5 2 LA SNz 620

3 YRXFFEUF 1 - 77> K (fonds de pérennité) DA%

1) YZXF7FEUT 1 - 77> FBEOEA

Rk L7z [y ¥a 3] 0z <, SRR EREmO s L o7
DRI NIzDD, Y ATF )T 4 - 77~ F (fonds de pérennité) TH
o YAFFEYF 4 - 77 ¥ FEiE, SHORFOFHGEZMHEL, —&F
WHEG T 5 EMNITS (oeuvres) I v ¥ 3 ~ (missions) #FEHMT 5
EERHME LTHREND, BEAHOBARIS T 23S 02T E 72
577 RTHb, TOHMIT [RBDOFF (actionnaire inamovible) | # %
FAZ LDV, ZOXIBT 7Y FPFLETAIEICLVREORE
BROENE EEND e YATFEYT 4 - 77 ¥ FIZHT 5 H 2O,
CZETHY RIF7ARLEOYIE L 242, wgikiRe Rk 7 & O REAE OIS
BUEANBM E NS F7@BUEDBIES R ENLDTIER L, RKEDITTLRHIE
HRFIEOPRIHE L SNTWEREICH D,

(81) MORTIER et al., op.cit. (note 80), n’ 5. 20204 6 H26 H Dk FHREIZB VT,
%7~ (Danone) thix, 79 Y AD LHEMMD [I v a v EHT L4
%] L7 -57: (https://www.danone.com/content/dam/danone-corp/danone-
com/medias/medias-en/2020/corporatepressreleases/danone-general-
assembly-20200626-pr.pdf (20204F 6 H27HME)). [3 v ¥ a v &2 HT 5
3] LA, BRI EREEODLEND L0, ¥/ 1t
FINHiToTWw 2,

(82) Benoit FLEURY, « B-corp a la francaise, Iintérét social enfin réconcilié ? »,
Bull. Joly Sociétés 2017, p.647.

(83) Rapport Assemblée nationale, Rapport fait au nom de la commission spéciale
chargée d'examiner le projet de loi relatif a la croissance et la transformation
des entreprises (n° 1088), N° 1237, t.2, p.133 (http://www.assemblee—natio-
nale.fr/15/pdf/rapports/r1237-tILpdf (20204 6 H 26 H &R ).

(84) CouReT et DONDERO, op.cit. (note 22), n’ 778, p.132.
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2) YAFFEUT 1 - 772 RICHBITBEE - EX - HNFX

Om%

FAFFEY T4 - 77 FICHLThR SN INEIZEM HOMIARE G
révocable) THh 5, MEDONR EL B DI, LT3, w¥E FLEIZIEE
BT B HETHZ1T) 1 TRREROSMOBARIES T &S, 22
F2) L2FEEB 2179 1 2380w TE#E S L di#Emnic
BAZMNZEAT S 1 3B BOEEOERTH T 23S Th s, BE
X, 77 v FossiEA (fondateurs) 12 & D) 2 SN b 2\,

@R

77 Y FOE#RE, 77 ¥ FOX4FR (dénomination), HM, A5 1Ll K&
NEDEE OB, Wik OEHREHS (comité de gestion) DORERE, 3
1T - F1T (renouvellement) @ 5% EO R IFIUL R S w (KEEL7751),
EREOHMIZBW T, 5T 2SR5 oS I 2 HHIRL K, &
NS BT 2R OITHR 7 7 ¥ FOBEOHE, FEINTWLITEE
ED 5 ()

@HINF v A

R, AEROBEE Lo e d 3 AnDR 2R EEIRESNS
CLERRDL, WHEEIET7 7 v FOBMOHEAHNTT 7 ¥ FORIZBWTT
Y B S IRHAMRE AT 5,

P EAICZ T, 77 ¥ FIZIZEMEE S (comité de gestion) % &K T
BB EESNL, FHEFASE, THFRSOMKE 1A &I E 2
ADS b, HHEASIT 7 7 v FOBERAEE L L, ME LoSHRmUH
ITAESEICB L CHRI R R B E 21T ) bOTH B (RiEL17T75 ),

77 Y FOEM (ressources) X7 7 ¥ FICH L TR ENLBENPSEL D
2%, B X DD LB OGS, RO L2 - A0%iiL LT
DOPEEH D (RELTT5RN) o BEOFEEERICEEORIEI 1 1—1
Rz PRLEDAFEEL I ANOBREILEL 22 (M5,
KETEEARE, 77 ¥ OGSO ERICS 5 SN BE0H 5 HIE
MR L7NA, MG Ihiz i L, Sle2 5 (). mE %W
Ui E NG RIS L VRO N EIAR T ThH L L L72mE, &5
AR H R ER L, €DOE L (copie) (FFHEES R OITBEYNE
Wi Eh s ().

KETEARIC L AEBIIMA T, 1TB4)E (autorité administrative) (&7 7
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Y ROEE OB EERT L E SN TWD (REI775LK) . BRI O
TOIHBICENE 25D 50 AIERORIZRDL ZENTE, 77V KD
ARSI OB H L AERGHEERE L & b IOEE S #E (rapport d'activi-
) ZIR/MTLIEPEDOLNTWDLA (), BEANLREELYFOARNIEA
ETRWASMIENT, FZLTEDLNL DL SNz (ZDOH, 20204 5
H7HOT 7 L§2020-537512 & ), FFMHREHHT (Controle général
économique et financier) 2SEiHEIT) 2 LA S EINT),

ERELED ) B HWOETIZOE, RFIIWME L2 BHEZHT TS, HIYDS
THINDHAIE, WE O 350 2 U bS5 B0 & i % 5 2
A, RE6 2 HOMBEEZH T C2H4T) ZEBPLELELDEEDD (KL
1775%:1) .

3) YRFFEVUT 1 - T 72 NOBEE

PFATFFEY T4 - 77 Fid, ERICED SN LMEO T THRT 5, 7
7 Y FOHWMOEHZWIT 2 TR BESHER S N6, TBY I
EDOTHERZ) A THHFFTH LT 7 ¥ RO GHZRD DL Z ENTE
5 (RE17T74X),

4) YXAFFEUF 1 - 77> NIZxT 35

PATFEY) T4 - 77 FICHLTY, Iy ¥a y LK, 4T L
LSHHOBIB BN SN TV A b TIE RV AT FE YT - 77
v ROLENL, 77 v FICHE S N7CEARTESRR SRR 10 ) SO S o
AETHEL, TOEEESHORFFRHECH G52 TRIL, —#Bflik
A7) BEMNITAR I v ¥ a YOFEBIIHGTLEE20BERER L Z
LRAMET AP, TOTFEITES SHLMMEOMER - KFEOBFHIITDH
baso FEBE, YATFEVT A - T7 Y NIENAY, R4 X, 505, 7
== % EORBEENAAAET 52 M E (fondation) ZET IV E LTV 5 g0

EHE R, MEESW OIS Tws, 5, HEOmTIE, HER
Sl EEED DD TH B2, HlD NI b Adb b F— AR Otk
B i3 efg ciRfit S 5 ——H¥E (apport) OFIFEDSHV Sz 2 LB A
B &Nl RIS, T [WE] IZERES (donation) F 7213l (legs)

(85) MORTIER et al., 0p.cit. (note 80), n’ 6.

(86) MORTIER et al., op.cit. (note 70), n” 27. Bosch, Rolex, IKEA, Carlsberg 7 &%
BlL L THIFHNTV 2,

(87) CoureT et DONDERO, op.cit. (note 22), n° 780, p.133.
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DWTNDDOIEZRD D, W5 (réserve héréditaire) 1AL H HI I EH D
EEZRD ) DI EVHHMENTz6wo wEIC, BH LOMEE LT, BITD
MBI O T TIEBEN T TRVD, YAFFEYF 4+ 77 ¥ FOF
FDEEEE SN WHEED D 5D & N7z 5900

4 SEREDL S OEREEDRE

1) SEREOHFFHENREL

KA OB DOTERICEE L THRY TS50, SHERREH S O FE
HEORHETH Do dEDEIEBLEPENEEICS X2 EEIIONT, 7
T Y AENTREIIREN TV zon. EREDOR#EEHRIL T 7 Y A TBVTH
<, AR EBYOELIEINC b 3 CTIAMER RIS 2 BUF~OJa il B R OV
WO T 23T - RO T2 IEFRRECEHT 2 MG 2 RET 1Y
355 LIRS T A8 - R - oo ICBIR T 2 BN
BT BHMELEN O WIS KBNS X 2 Faiarn HE AT S vz
G SRt 1.151-35%) o $ 72, 20184EICIZFFWHIE DX R & 2 B D
HPAAEIR S, Al- BRy MEEREMZ SN (20184E11H29H D7~
L £52018-10575 14%)o &9 LzB S IZMENC BV CTAONLBE EEL D,
EU LX)V T EU A & O GBI T 2 HHlA KEDRA T Y —
=V 7)) BT B THENED SNTWD @)

R, KB 7T v A LMBEE OBEABRE—EORMOT, EHIE

(88) Renaud MORTIER, « 3 Questions : Sauvons les nouveaux fonds de pérennité du
naufrage fiscal », JCP E 2019.665.

(89) MORTIER, 0p.cit. (note 88).

(90) Z9 L7PRERICIZBSRN WIS 25 2 L 13K EV. 77 Y AT VA

F2AHOZANF—EMBT AV HAOELRTIV - TV 7 MY v ZFHIZEAS
N7zBiz, ENTE oz R sz,

(91) Pascal BINE, « Investissements étrangers. Les tendances de fond en matiére
de contréle des investissements étrangers », JCP G 2018.405.

(92) bdo&d, THIHHT2HIBIEIETIONTW b0 FE SRS
TWwihholzb &b (BINE op.cit. (note 91) ; René-Pierre ANDLAUER, « In-
vestissements étrangers en France », JCPE 2019.95)

(93) Cadre pour le filtrage des investissements directs étrangers dans 1 Union eu-
ropéenne (http://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-8-2019-
0121_FRhtml#titlel (20204 6 H26 H if B ).
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HonTHDH I EZMFFLAD O S, FRiEFHE 2 BB 3 TR H SRR
DOHERZ IR L, EBU 5 Hl# 2 BAs b L 720
REZ X YA, BFHERERIUTOMREAETHIE Lol

O HATOF A L LCHHEEE S R S e GEE4REL L151-3-1

%1)

FRFHYRELE, HERICH LT, UToHEBEOWTArE2 L5 LN
T& %,

- FFATHE O ICHE T 544 (injonction)
- HERTOARDL (situation antérieure) & HEIZ CTHIET %4
- HEEEHT L

INSDHAIIZT 7 L TED BN L ELHi] (astreinte) #f732 &
MNTE D,

RHEHY AR, P4t (mesures conservatoires) & LC, FHHi®
U SNDBRETH o 2R T LTIV T ORI, i
L F 72T O EE R F 72 IR, BRI OGS (activités sensibles) (12
B 2HEDOETEIIZZO—HONGOEIE - HIRFE 7282 H LS 2
tf)i’@é’i %o

. REEIHM KRR, ERRoORELENT I ZLELRRTLIIL
75"(%60 C DZATLE L)L H 7 HERR A ﬁﬁ‘éﬂ, EitezRET2HEE
A 2RO UEEZ LT 2 HRE AT 5. ZAEEOMMIEKEIC X
DEDOLNLD, TOEHIZEFEICIVAHINS,

@ T OWNFIZEL L THERE D % Shi-dd G @ikl L151-
3-14%&1)
REFHLRELL, T2 T I EATE S, L2L, €9 LHHE
ZROFI, FHFUONEICH) L)@ md b e, RBNRERERS
TrEMGLAHIEDBTE D, JHUTIHEMB LT Z LA TE51TD,
HRR OPRAEEEZINDE 2 LB TE %,

(94) Direction générale du Trésor, Ministére de 'Economie et des Finances, « Les
investissements étrangers en France », 12 sept. 2019 (https://www.tresor.
economie.gouv.fr/Articles/2019/09/12/les-investissements-etrangers-
en—france (20204 6 H26H i),
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L151-3-15:12 0 Yo F o3 maid, BT EDI5HUNICZ DR
el 5 2 & %KD LS (mise en demeure) % Z1F 72 HRICDOAERT 5
CENROOND (BRI L151-3-15%11), 72770, REaZRE B
R (circonstances exceptionnelles) F 7213A8)% « AD%4 - FFR LD A
DEMIZE S5 ENTVBEAIIZIORY Thw (), B LT, #E&
XM BFERFE (recours de plein contentieux) Z AL T 2 I LA TE S
(L151-3-1%&N) .

F72, WROMAEITMA T, TR e LICERED e Sz Ha, FEET
BIZEVEFFTEZT A, LI151-3& 1HEROBE, L151-3-15%123E0
SPGB FE 22T 2ABITOHAIE, BFHYKER, RETISA
WICHEHICERZHRRE L 2RO AT, £EFBREZHTILLTE
b0 ZOA, HEO LBIE, AEELREEOSEO M, BEERV OGS
(activités sensibles) %179 REOBLG| EFIE Y LIFD10%, HEADEFEITIE
500 2 —1, HAADOEAIZIZI0T2—00) bikdbEVERE LD
(L151-3-25 1 ), &M OFILEAT A OFEAEIZHAIT 2 (L.151-3-2
4 23H),

%8B, L151-35IED DN L GEINH 217 ) @A o34, #%
5.2 BATBCY R S B E Z I 2GAICE, MROEBOBITICLEE LD
50 %M M OTERAEEL 2T NER ST, B ERESRINETHH S
EEMITAZEIITER Y (L151-55%),

2) EE&H%OFA

# 4 ¥k (golden shares) & 7 5 ¥ Z 12 B W T [4F %k ¥ X (action
spécifique) | EMPEIN, SO T % E O FERLEE FIHOL T OREI
FHRBMEEZN G T HHE, BRABMOEE L IZBRELEREEENZZD
BEE (79 ABF) 1052 %, WERMOEERICHET 2HEX, 20154 8
H 6 HOPE452015-990%51865%12 & 1 20144F 8 H20H D4 v FF > 2452014~
U T ICAIRE SN231-1KICH ), HEROWAF IS T 2E 20144
ORFEFECEHRZBETIWEAZAHT 2D O 2% EAfH5 8 h
TWwize 29 L7cwakiy, ERPRE T % @A KR (trans-
former) SNZMERTH 2D, HROEIIERDEOHRAMRKZRIET 2
HFICELNTW e, Thbh, EAMEZRET2HEICEHREEEANDY
B B AT B 720 B R S IO S BT E SR TW 2D TH
5o
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R, ) LARmEIEAL, ERPEORAKRNZBEIET 255 D50
LI MR 2RI A ENTELI L L, AFEICKY, B4R
L151-3 &1 b b HE, Toabb AN E I8 - RO%R4E
FRBERZECHT 2R ERETAMEEAE TS D LTRBSFIIHNT 2
WFoE - A8 - BOeSEE IR T 5 EINFHFE A AT ) &4 TD20044E 9 H 9 HO T
7 12004-9635 O RN Gl iR S 5 &4k, F 72 3@BIHIT S5 % 185 L
ZDOERDAR L LD 5 % RRAEH: Bpifrance b L { IZZF 01 - MO T
S XD RA SN, F 721344 Bpifrance L 3 F 0 E - HiEOT
K IV EFHINHEO I NS BLEBIREHIK T % (souscrit majoritairement)
B&77 Y FIZX WA SRTw A aHIcBW L, $Eshkzikrs 2 L
TX2 (20144 8 H20H D F U FF > R 452014-9485-31-14c 1 1) o 455tk
Farvkf Ty oFs LIk sh, g, BEgXrRrons
LDV THMICHEZZ T 5D, TNEEHTHI LI TE R V@0

AREC LY, WERITHBET 2R LIRS N7z, (EROHIEICBNT, #%
SHRIESHF 72132 OF S OEIE ORI F 72 TSR § 5 JuE TEO
HELFRGEEETIMEZET 5 SO MM EZMS L Twiz (2014
E8 H20H DAV FF ¥ A452014-948531-15: 1 ® 35 (LIERT))o AL,
BHICTEO 2 50:0TF, HOEEAAFZEZEETIUEXHTLI0ET, Hi
F XM, O EZREHREELH LWL TSI TR TS
OEHEF I~ EOMBOEMEZEE, HEF /213K (transmettre) 3%
WMEELLSTHO, QBT (exploitation) D&M ZEHE7213F DM
7% (destination) ZZH 4 2R E2 75750, @M (streté) F 73R
i (garantie) & LCINSDOBEEARBTIHEZ LT HOIINT S
MM 2B apkaic T 2 esc& p e L (MKI®3% (k).

WERIH G SN ONFILETHITZOMMERE SN D Z LT
& ZLTARLEDSEICE, EREIESMIA S HEHMNESEOE
B FEOREOHMICES L CHE - Y] - I L7723 O (proportionnés)
TH D% M4 5 (20144E 8 H20H @ F v K F ¥ 2 452014-948531-15 3
H)o ZEPLEE ZIER, VXA 2FFOF 7 VKXYV EERZEN
Bo ZHUITHINCTRISEALD A U, Faktka oMM % 2 Wik b
KEHZ, WEERTIDOEMR DI EDNTE b,

(95)  CoURET et DONDERO, op.cit. (note 22), n° 772, p.131.
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5 aA—RL—MHANFLRICETIHE

1) SHIEEEOHM

RPFSALIRREE (dirigeants) OWMMMICHT2WIEE 72558, 2O
BREVLTLIKEVWHOTIE RV, T4E, 7T ~ AW say on pay DA % &
D, % EHBBHENC T 2 WIEDS KN TV S A, KED ZOEER I E
DFoh b,

(1) THETY (jetons de présence) | D FIHDOHIF

TR T Y 139 _T [#RE (rémunération) | &\ ) FHICE Xz Shiz
(REE1855%) o THIETF M L) BHPRHRICE > TRV EDHEKRTH S
7o, TNEILEOBRLER LRI TI v,

(2) 20174 EU BREHESR T~ ORI

(D say on pay T#Hel2 B3 %20174E EU ¥ METR S 0 FENEAL

75 ¥ A2 BT say on pay HI XTI kY8 (Loi Sapin 2,
20164E125] 9 H O EHLAE2016-16917%) 12 & DA S, BHIHICHS2 B
Yid AR &4 (sociétés anonymes dont les titres sont admis aux négociations
sur un marché réglementé) O&FFEE (PUHEAERE, PUTHKE KL OHHY
BATHEE (CBHO &t 2BV TIPSR F 723 % B %
OB SR (3 2 WMo 5-Daic 2 sh s, Mol G -
Bl - AT 5-0HE) 1TRT 2 FHA OB (vote ex-ante), K ORI DOFH T
LMD LI DKBE R L 72D R END, WO NEITH T 2 AR
DEMAFEHE O SN TwD (L225-37-25, L.225-82-25%) wno AL, 4
TR S P K Y A S Az EE & 20174F EU MR EMESR 4 (2017/828/UE)
MERY B say on pay BIEDREEZ XS 72012, RKEOFERENS12H A DR
P Bt o387 OMBMBHICE T 24V K+ v AL 28—k E 179 &
LT RIE1985 6 H) o S ILIE20194E11H27TH O 4 IV K J- » 2 452019-
1234512 X D EIL L TV 5 990

(96) ZEHloatt L, BATESLEREESNTD L& (société ano-
nyme a directoire et conseil de surveillance) T@ V), 19664 7 H24 H Ot
WKEDBEAENTZDDOTH 5,

97) ZoRMICOVWTIL, HF - AiEE (22) 26EHLLT,

(98) ZOFNFF ¥R T 2 HIITEWET 2725, REUakodg e %
% M2 H O ZALOREHPITE IS T, T X T O L A%
IR SN2 h, HREREICE D ARE S N3 2 82 L7z
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@ SLIEHEE ORI & HE3E B ORI o ILix

AP KD F72IEA SN0, SALIRHEE ORI & 173 B oW o Hui
EWREICT LHIETH D, T9 LHEDIZRT 5N ERICEBIN T 7 >~ 24k
RIBUT LHHOMEMEDH 5 L END )0

CORIEDT T, BT E¥att (sociétés dont les actions sont admis-
es aux négociations sur un marché réglementé) 1ZBWTC, FUHHEEEE (prési-
dent du conseil d'administration), #4T#%H (directeur général) M US#FH Y43
171 B (directeur général délégué) DA M & K1 B UMD &40 7 v
74 MEEE O & ZDE (ratio) D7 L BT 5 HEEE SO
HWERPHRIRSZII—RB SN I =RV — M HNF v AHE#H (rapport sur le
gouvernement d'entreprise) BV T RELE Tl SN 5 Z B NE L
2% (L225-37-35< 4 ¥H - HIAE IR 1EHG6S - 75), E5I12, I—FKRL—
b ANF VAFEFIIBW T, 7V A AGEER O & LT T
%, TN A LREEROMMOBRAL L ZOHER DR 52 &L Ehi:
(L.225-37-3% 536, BUEEMS 1 7 5)o HRAMICHET 5 H5E 1> EU 5412
7% <, L225-37-35: 5 THIZ 7 T ¥ AW E IR M 2= T E RD7-#RTH
é (100) o

T/, BHEHMOTEIZONVT, a—=RL— b HNF Y AHEEICB T D8
M OBIZRICE T 2 80ED 7 Sh7ze Zhud EU 8 kM EMEIR S (2017/828/
UE) OENZELE LTHEDTONLEIETH Y, G IIEIEM B FE R
\ZBE9 5 4t (critéres de performance extra-financiéres) (23D XEDH HN S
ZB M ORI T 2 BEHR T B (L225-37-3% 2 3H)o

(3) #EMEM (actions gratuites) DT 2 Hiiil &

e R B SRR IO 3 2 bR o MAEH 24 T (MK (actions gratul-
tes) OFELT) WL, 200540 F 5k (loi de finances) 12X 0, HEEEHK
OSHFHEE 1T L CTIETHRAZH D B Cr I e sBo b2 e 2N L
T % amo HRR OB Y TOHBEEE, 20154 8 H 6 H o EH452015-990%

WA O EFEOBRT T 2 HEFE TR bz,

(99) Edmond SCHLUMBERGER, « Les incidences de la loi PACTE sur la rémunéra-
tion des dirigeants sociaux », Bull. Joly Sociétés 2019, n° 9, p.66.

(100)  SCHLUMBERGER, 0p.cit. (note 99), n’ 10, p.66.

(101)  Philippe MERLE, Droit commercial. Sociétés commerciales, 23° éd., 2019, n°
606, p.719.
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(=7 1 %, Loi Macron, Loi n° 2015-990 du 6 aofit 2015 pour la croissance,
l'activité et I'égalité des chances économiques) (ZX V), FOFHMMEZ XS =
EERHME LT, Bl EoEBIEEONR ET SO OBEERM P ER S N
720

RO MALE LTI L TEERSZTI SN TV, BIHREEEZIILD
LT EADPEERROBYTONR L R LLEIZDOVWT, M5 T % MEEE
KB B 1R E LTZ2OHL CTHVE SN HOEAREHED10% GEHDSL
BENTWRVEEIE15%) BERELTED b Twi (L225-197-15%
TR RN E YR L 5 D68 1TEREHD30%) . LBRIC—HEL 721,
RO B TR NAT) TN TERL BB L EEINTW 1m0

K, ZoOHBTO RREMER L2050 S ETHIEZEAN L, OREHYH
(période d'acquisition) @i THEIZH ) B THN TV AR WEERNX, KUOOK
B (période de conservation) fiii 112X ) i#E¥E W HE (cessibles) & 7o 72
MR Z AR O FROFHENSRA L7z (L225-197-15% 1 23H), KEO
YIRS E Y, REERUBERBEDOA Y2 v T4 7O D20 OHIERHA R S
b EEIND qmo

(4) fSERISER TGRS BSPCE OH24 T

Bt R -3 EARSOBREZ, e LT, —BICEFY (RE
WX AIETHMARE SNz, FEfliE (1) S8 RORERIER 2 521 i
%o 79 v A&MIT AMF (Autorité des Marchés Financiers) & U8 %) 4Rl
Wil Z B4 (Haut comité juridique de la Place financiére de Paris) (%,
20184 A 5 FIkkS |52 MEfES (BSA, Bons de souscription d'actions) (2 & % ¥t
O LINNTHH LTz, ML Shizold, —ostticksnT, #EF
7Y % PO L T Ze Wi CHURR SRS | ZMERESR A3 D {TH
TWieZ ETholzawe 9 LARIZZT TN &l a5 bl R RS
CBWCEkE SN2 —F v 77V —7 (B : Didier Martin 77 1) 14,
2018411 It H 2 AR L, NGRS T 2 #iiky |2 HERES O )4 T2 §
AR-ER T ol 0me SOLRNPTIY EIFSN-0h, SEAEETGTIZE
% (Bons de Souscription de Parts de Créateur d'Entreprise, 2L F [BSPCE]

(102)  Courer et DONDERO, op.cit. (note 22), n’ 215, p.30.
(103)  Courer et DONDERO, op.cit. (note 22), n’° 215, p.30.
(104) HCJP, op.cit. (note 21), p.2.

(105)  HCJP, op.cit. (note 21).
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Lw)) THas,

BSPCEX, A by 2o+ 7 arvo—HTHY, HLETOBIZEDSNAH
W THREIEZ TN E5 253 DTH D amwo i Y4ANILHOHIMN %
YIS ZEDRTERVRAY — b7 v TREN UL UL 2 M 0 3005
ThY, MEEKEFERIC, 201540~ 27 1 I X ) Bl Lo agsEA
ENTW 2 ame BERDT —% > 77V —71%, BSPCE DEM4THTREEL %2 5
BONZHEHEIIRL, INEZIGIER CEBRITZHLEVE) KLRRDD
ETBHTEERT L7Z0mo0

R, 29 LB EZ T, BSPCE OE MR EOHMZIIET 2 b
DTHbD. W, FEHPUTEH ) IR R OREEBE~NOF L THRD SN
TV, BRASORER A T 2 3BEAREOMKE, £ L gtk att
DI O BICO RO ONE Z LIk 572 qme CDIFIZ LD, 3
B E R AME L VESIED, HOoZoll i< e TEL L SN
5 (11000

2) FZFMKEEE| (conventions réglementées) (CRAT % FHiDHKIE

(1) 20174F EU #R TR A~ D XHIE

AR K 2 FIREHR SO B OB 0 — 13 20174E O EU #5 — kbR E MR 4
(2017/828/UE) % %5\372b D TH %, EU 8 RHTMIR 41, St mE
BRI NCO &, B L AIBI a2 L2 Sl hiARKTHILE
RKDTWzA (4849 quarter §2), 77 Y AOENHBIGIE LTEDHNT
W72DlE, HH~NORBZW R REHBDOATH -7 (AMF — B HI222-6%
). AP, EULEZREEERS 20T, B LB MRBMBITY 225
FIASERE SN2 L BIBHPZDOFR— A R—TIIBWTHHEEREAET 55
BEA) L EEDDIHELAIZ L (L225-40-25< 1 1H, 1.225-88-24% 1 ).

F 72, FERMIG NI W TiE, TH®EMZE] (opérations courantes) 2
M3 230THEOFLEDOT TR INZH0] ZEBORNLETIELEr o7

(106)  MERLE, op.cit. (note 101), n’ 604, p.717.

(107)  MERLE, op.cit. (note 101), n” 604, p.717.

(18) HCJP, op.cit. (note 21), pp.45 et s.

(109) SCHLUMBERGER, 0p.cit. (note 99), n’ 24, p.69.

(110)  Christian NoOUEL, « Lattribution de BSPCE aux administrateurs », in Gide
Loyrette Nouel, Loi PACTE décryptage, p.12 (https://www.gide.com/loi
pacte/Gide_loi_Pacte_Decryptage.html (20204F 6 H26 H i FE)).
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A%, EU S kbR EMEIE 4 2 200 €, BTG RIGaticsw T, Iuiks
(BRI M OPITEEZOD 5 X BW TR S —ERT) THEN%
WENZET % b O THEDOFEMO T THiM S NGNS DFEMZwz s
Lo E MMM ZTTREE 35 T kakiy 5] & LTHETFREZZERL
729 AT, [TRHEDOHBIDO—2IZ0oW T T 723 MEMICHERZ AT
L2 OIS RV] T EEDR (L.225-395 2 1H, L.225-875<2
H)o BRI TR EOZOEF ORI, I—RL— AT v 2t
TSN s (L.225-37-4510%) -

FIRSARBCIGE BN DV TIE, FNF Y AD EICHFES T4 2 EAFHIs
TW2b00, EIHTLHBICHT2HENREL TWDLZ EPHEHIN
T b o

(2) ZoMoYIE

B2, FIEMMREICHT 2 RIORE L2 Sz, 1EKRIE, RN
FIOLHEFIIOWTHIZ [FIFEHREE ] ORBOAPHC STV RS, %
MIZZ ) L2BE N S-3 2 5 b Rl AH RO Bl O ZI2ED 5729012,
(S NI F 72 MR R ERItR %2 A9 5% (personne directement ou in-
directement intéressée) | & FTHEHERM L7ze £DH 2T, T LHi
WU 23 F 72 1A AN OMEEG & v, FIERH G 2B 3 2 T oK
BEITH) UG RS F oI ERER BT 53 (délibérations) & O EE
(vote) IZBMTET, FBEBRNARLLGZLHRIRE (k) IZBVWTYH
HMRICBMT H LN TERNIENHSMII SN (L225-405 13 - 4
JH, L225-88% 13H - 43H),

B, ERBICHTAHENREINTWD I EPHITHN5D, FIREHK
BHNZoWTIE, RS 723 EARSOFEMORRBITINA T, REREZO
FRMKEPDLEE 55 BHERIERZOERBOFHIZOWT, REIZLD
UIE DL R E IR S OMRIT B RO S PR ST nizns, Bl
WIS e (L.225-40%% 4 38, L.225-88% 4 1), CHUEEREA L VA
Wiz E N5 LI ICTHHWDH B L END .

BT, RPFEIC X ) &EMEASE (commissaire aux comptes) HllEEIZEI9 %

(111) Edmond SCHLUMBERGER, « Les incidences de la loi PACTE sur la procédure
de contréle des conventions réglementées », Bull. Joly Sociétés 2019, n” 14, p.59.

(112)  CoURET et DONDERO, 0p.cit. (note 22), n° 252, p.41 ; SCHLUMBERGER, 0p.cit.
(note 111), n’ 24, p.61.



WEORE R OZERICET 5 2019 4 5 1 22 H O P45 2019-486 %5 (PACTE #:) 119

R L2 87z, k3 2 KalERSCRIEHE ORI, — 8 oS
72 SN E I OARFEEROBIELRZH ST oML & a2y, Kt
T DRIE SN T WIGEOFIZH G BT 2 BE 58S iz, fEk
DORED T T, KETEERBR DR FIZAR SO N B3 2 Ht i & 32
LTW722s, SFMEREIRBIEINTORWEEAIZOWT, REZIHHREE
FanBZ0EEEHE) 22 W52 Lz (L.225-405 3 3H, 1.225-885< 3
H)o TOMICOVTIE, MUFEMRICEIDZBERIREINEL 2D I L &R
T5—HT, SFEERIBEINZVORPIEBZSHICBWTTH S
W, ZOWEEREMIIZ B REIREN TV D 110

3) SHMBDBELIFICET 2RIE

75 v ABT B EAOIREREIC BT 5 BLLRICHT YRR, R
I—FKRL—=FINF VA 3= FEXRAEIHCBIETHED LN TE /20150 K
P:1%, 20114F @ Copé-Zimmermann 12 & 2 SUEDRR & Sl B o 74
o (CREH o EH) OEBEPITEE TS 2 P I7% % (directoire) 12517
LW T e 2T 72, 72720, BIEERICBI 2 —E0RILFE%:
KHEOTLI0TIE AL, EEFHRICBWTZORT I THEEZ IS O
BHVD LB 1IAETNLIEMRESING] ZEeED LN, T [HUT
BEORERE, TR CBEESINT v 2 X REENRL Z EDBERIZONT
BNTH] LENZITBER (RIEH L225-585 1), F72, A&t
(—EH oSt 1SBIT2HLPUTHRBIZOWTS, FERIC, EE P
BOTHEMBZ BN OZEZELNEZ ERTBIERICBI 2N LONS ~
AFEPRIZOWTOEIIFBHICH T 2 B Er 7 (L.225-535: 1 TH) .

SHICIA T, AEZ, BrREFEDHEIER LB odigkosh
BT AWIEZAT) D TH Do AREIC L BUIELHT, EAED B LIS
B3 2 B ISR 28 AR 5T H BRI X 2 580 e & 2 5 v
CEMFPLTED SN T W (L225-18-14, L.225-69-15, L.226-4-14%),
LA L, AERZ, COEDEHIRT A LT, #ERMDH o 25a Itz
BODLEMEG 272, bokd, PALYIRIC (plein droit) ERAAEL 5D
TR, ENEZSVETAEMCH L TEENEICREESS 2 5N

(113)  £3iE v, ZREHORASHICBVWOIEERASENZO%E %
19 XN T Wb (Courer et DONDERO, 0p.cit. (note 22), n’ 423, p.66)

(114)  SCHLUMBERGER, 0p.cit. (note 111), n° 27, p.62.

(115)  4fm - mi48IE (22). Copé-Zimmermann 2DV TIF25EH LT,
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% (116)0

PO FRECE T 5 ERLodIEizonTid, 305 Ot % v, U
DEROFWHIZIES T & [BLXRE L O (surprenante) |1y & 5F-M S 7212
A, PGEER O Z KT B 2 LA S Nz g0

4) REERARIHER - REEREARIHE

(1) PEEBMRERHRIR ORI T 2480 Ll L

MEBORE~NOBIMZEET SV AQHEE SNTED, KEICLD,
HE3E BAC I %  (administrateurs représentant les salariés) 2SS ICH
WTHEDLHEIAHFE LIPS N7z, 20134E 6 H 14 H o LA 452013-50475 LLFF,
PREMSIT L Y BT S N WU O R D125 8L 1 Th 2 WA 13 0EE BRI
Mtk 2 44, 122K T d 5 Y a3 0EE B AR 1 ZoRESER ST
Wieo AL, EERREIEOBMTINIE L 2 5 KEXGE T, 84U
LETHLGAEICIR 24, 8HUT THLH,EITIE 1 A0S RMRKIGH X 0%
fEEhEnkd b &b Lz (L225-27-15 1), STk ) HdHkaIcs
WTHEEB ARG ES L O 2EEPRE LI LIl D aw. B, —REiHlo
MRS OBEITEGHLE T, ZEHlOKRRESOBEREEZITBIT 2 HEEANE
FORMEIHLTOHENSRE S N7z (L225-79-2511).

(2) PE3EBMR TR

ek EMREMFEHE (représentants des salariés actionnaires) 2 B3 5 ifill &
&, 79 Y AIZBWVT20014E 2 H19H o #:452001-1525 12 X Y Al sz d
DTH 5D, B LGS, —RBlHlosttogaz, EIo$
EREEARIIEERSM (SUAHOMER R L225-180KIZED L L ZHD
B OMEH OB OBERIIBITLEEH 3 %2z Y 1IEEER
HED L0 6— 3B HOMF AL Sz T d e 5w (L225-23
1), ZEilokXSHo%aE, HEBREDO L 20 5 BEAKREZORK

(116) Edmond SCHLUMBERGER et Axelle TOULEMONDE, « La place des salariés et de la
parité au sein des organes de gestion », in Gide Loyrette Nouel, Loi PACTE
décryptage, op.cit. (note 110), p.15.

(1170 Couret et DONDERO, op.cit. (note 22), n’ 237, p.36.

(118) Hervé Le NABASQUE, « La composition des organes de direction et de controle
de la gestion des sociétés par actions apres la loi PACTE », Bull. Joly Sociétés
2019, p.55.

(119)  Le NABASQUE, 0p.cit. (note 118), p.52.
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Ho 5 b— AT 3BEBARA S 2T LR S 2w (L225-715 1),
Aid, BT ESAICRE STVt B TEREZORL T
BEBOHM LT T, —HOIE LAt Rk E 2 R ET 2 RO
BILZRBEOTH2YIER T o720 29 LAERBE O R EN5 Z L35 1)
BDTTIER L, D T20024E 1 H17H O E2002-735 12 X 0 BEHEA &
N72Z LB - 725, BREHAEIFZ20064E12 H 30 H 0 3:1452006-1770 512 X 1
HIBR SN T Wiz, Ladt > T, REOWIEIX DD THAE L T\ 723688 % 5 S
B2 Lk b

RYEIEC XY, BT LSS DA OSH TH o TH, ZHisEFE b L
TR R EOWHE T 72E MR TR TT7 7 0 AR TITKE 2 KB
WAL EBI00NDFEEONERZEHT 550, T3 S HEER
L TR ZOEEE ZIIHBEO TS84T T I v ARL R OSENSAR)E % &
CEMITBNWTAH R L BS5000ANDFHHOHRERZRHTHH0IIBVT, ¢
FAMTEREZOIRBDPERINL L Loz (L225-235 2 3H, 1.225-71
%2, BB, ITNOLOFHIFMBROMFAES R OERLZICBIT 20t
(parité) OFHHICBWTITFEE SN v (L.225-235 131, L.225-715: 13H),
ARYIEITH LT, PR ES RIMRAREL E2MEEZH L Wik
BV, REEBKRTEVIEROMMERELZ NG5 T 52 L1 2 5D
BENTY5 a0

6 ELBEOCEZLICEIT-2E

REOHHO—21F, FNIBEOSH OB ERELX LV EHITLILICH
%o EDEM B EIESBIE, KEL ST TOBALL 2Y6E L @FE
BRATC L BHEDD 5.

1) EADOE&RIE

(1) #:H%HFME (compte courant d'associé)

B HEY (compte courant d'associé) &1, #EEMEHIH LTHE LA
JERITIEGEEIRTHETH % 1o HEHREFIED 2 SN DECIE, FHHIC
FEARED 5 % U LORENHEE ST S Twie BEERBEIL L312-25),
R, ZOREREZREST LI LX), BEOBETEOEHLEIN

o °

(120) L NABASQUE, op.cit. (note 118), p.54.
(121) WA RE— =H A1 = 5B E R - Termes juridiques if56 &R [7 5 &~
AR GE=M0) (E44, 2012) 97H,
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bo X5, HERHFIENED SNLNREOHPAARE SN, wRAhK
ENTze AFEIZEY, BAKBASHOMER OCBASHEOPITHE - #4847
BEPFICHRIZEETNL I LICRY, SNOOFILOBEEHEDHLT
HoohsZllhol (H5).

(2) WEMOBEEG O/

PUTEDOME (monopole bancaire) 2L 1), MEIMBOSEIIELEZHL
W78 IR ER LIS Tn /e GREEERE L511-6% 3 bis H)o 29
L7728 2479 2 e300 b b &attiE, BRAFRITAHE (sociétés par actions)
F I3 ABRA (sociétés a responsabilité limitée) (ZFR STz, AR,
B AT ) SHERBICHT 2 HREBE L, 2% H 5w L iFHathicin
KL729 ZTaw, BHGHHEOEEAY 2400 3EIHE L,

2) EEARITHICLI2ELAE

(1) BESepkaXillE o
O FEEBAAIT BT 2 BHGR IR DO BIT O

AL, B (actions de préférence) HIEORE L2 &L DTH D
(KRi510052) o BEMNFEOLHF OB FITIE, RELOEESTIIB VT,
INSOBAD [REORRITATK & %5 HOEROEIIMIES- L, B4H
ERNEEODL] EE3NT2L )T, REOEEHEOELILE NS HH
H%

REMFEH L7220, ZERMEMEREO-ODOTEE L ToOBELKRTH 5. 4
WCHEENZ-0D, A7 =T v TREPCHEREIIBVWTESHEOTREL
IR S RMEAE RS & W o 72 BEREAFEE T A2 2 L TH Y, AR LRI #
BIRGERUMEMR R % 38 U 72 LR 2179 S &S TE B L ENTzqe 2T,
AL, BEERHIE 2 A L, BEGRIEMR N ORI H AT RE & %2 2 Y5 &
PR HHEE R 72,

BEMICE LT, Mkl L228-115 1 B, [RHERIZOL & /21320
FEREHIZBNT, —REIIC F 7213 B & W 2 T O FER OMER %2 LA G
b7z, BN 723 MM OBERKX DRI ON DL 2 LA TE S0 Jws

(122) THITIMZ T, REOYEICESEMETRAEAR LA LS E
44t (financement) %179 Z L ATWHEIC% %,

(123)  Etude d'impact, 0p.cit. (note 23), p.361.

(129)  Etude d'impact, op.cit. (note 23), p.362.

(125)  IMEERLZ A [<KRIFD 79 v A&t (9)] B%67% 2 5122H (2016).
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LED D WEROHIEDOT TIE, HASH L UHRAEGESHITB W T EER
e bR EITH 2 51213 L225-1235: 2 40 & AR - 2 DL L oRl 4 66k
(inscription au nominatif) @ DDAz SN T ER ST, FHEK
#kME (droits de vote multiple) % fi15-9 2 BEMA AR 2 2 L i3ElLsh
Tz, i RiE, WS B THEGRIER 0BT RO BN D
LIRENTWZITBE 2D 2 721200

AP, FELELGORASHEROKRAEE ST, € L ORABRXSHITBNT
BEGHRUHME % £E ) 85k (actions de préférence a droit de vote multiple) @
FEAT R RO (L228-115 1 H) o fHEICE§ 2 FIHIZER TED b D,
ST LY, FEESEAII BT B MO 720 O FEOBEIRIEAIL A 5 72
L hBb, 72, HRASHIEREOFE 2T IREDHERH SN TV S wn.
@ HCOHA ORISR O FE L

BEHRA 2 220U T 23546 (HOHRAOIR) 1220w T, fEkiEZok
IBRPRFRIEHEDA =0T T4 7 (ZHOFH) ISV TORLENDE DD
LE3NTWwiz, Thbh, BEEAORAEZ IR EIGEREI M5 ST
Whho 7z,

ARECXY, TTHAS ISV TR, ol =3 751 71Tk
DB EITRSL T, SHROCBEERXORAGEOLFEOS =TT 47 (5
H) I AWBLROONDE L Lo (L228-1251MID 4 5), £L T,
B B AU &I B TiE, HRROTIZITIZETD, Ekicsuv
THOMROWESES S04 =3 T 51 7, Stk Ehlotfa g ot
FAOA =27 747, TRBELBEBIRXNOREZOL =T 714 712& ) %
ENBHOEEDLILESIN (H),
®  FERIAIZE OG22 B

FRIFI%: (avantages particuliers) (253 2 BLiill o8 FH #iPH & B L S 7z,
RXOREDT T, [—FR3EEOESA SIN72HKFE (un ou plusieurs ac-
tionnaires nommément désignés) | 2% L TBIIEMRR D FATA R SN D HAIC
BRI G T AHEIB KR L EENT W, KEIZED, BEES
AT DMK TEOL L ST, BERROFIZIZE D FzichI L 2582
#H (TbbEREkRETEZVE) SRR ON 5T 2 FHRoOdF & 2

(126)  Courer et DONDERO, op.cit. (note 22), n° 306, p.47 ; Loi Pacte Sociétés, com-
mercial, social: ce qu’il faut savoir, Editions législatives, 2019, p.87.
(127)  Couret et DONDERO, op.cit. (note 22), n’ 306, p.48.
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52 EHWLMICENT (L228-155 1 HEBH) . Z oG, WERER (com-
missaire aux apports, 4FEEAICBVWTSEMD EZ L TBAEDEHEZ2ZETLT
WRWRFHEARS I O ZT)) ORMEHlLEL %D (L228-155 1 3H
(CORIZOWTEHBIEIZ X 2EHIZ ),
@ B ZHEDBEIE OGP D PR

BERRRUC T 2856512 (droit préférentiel de souscription) DEEIL I,
TEHAIFEAT DB RIS 5 S N T R WIGRIHER RO AR D b Tw
73, AFEFZOHEHEZIRL, RRUISHEES 2 Wi EoMR2HIR S Twn
LEEHRRITOVT, BERPMERRNTH 20120 0b 5T, ERICHEDED
BHLLGEERIRE, S8R X 2 EARBIMMOWG I B 285 SR IR % 72
W72 (L228-114:5 %),

(2) HREHIC X 2HEDOFLT

HIRSHERELZIRY, L223-355IC k0 A% ZHRATL2LELNDH
D, Hol2 ADHEEED ) HEEO ZHEEEFOFHEERICOWTHH
DRREHT-H11%, A% (offre au public) Z1Tb %WV E Y oMk
(obligations nominatives) #5473 % Z & H T & 72 (L.223-115 130 (&IE
Hi)o RIEBICLY, AR CTRFHEERZIRA L-SHIHEE 81755 2
ENMEEE 2 D), L223-355 Il D E ARt AR LA L GAETH L b
BRAT~NOBEHHANDL Z L1072 (L223-115 1 H).

(3) 299 K77 V5714 7% Uz

R L548-15:13, MEDRM A A § 5% & 2 ORMHISE &% #t
TEEEMURITI LA 5 =2y VA MBI TTI T 7 VT4 v T E
(intermédiaire en financement participatif) 12X D EHINL I L2 B0 5L, &
DFTHIZOWTIE, JUERNE (B - &% - HREZSTPOED SR 0 %8
ZHG T M E 723 — EARMEOF F 23 HA OEAE (ensemble) |
ThHhbdbEEINTWEZh, KEICXY, THIY - &% - HFE - WE Loyl
RO SN B HERPTOED SNHE | F 723G OFEEER] L) LEI
ZHEEINT (L548-15), ZTHITX Y, FHICE TN b ODOHMPILK S
N, LVZLOFEICOVWTIZ IR T 7 v T4 Y72 FATEL L)%
72200

72, AR, TOEEDS SEOHMN & T, M—of¥EE2dedEs v

(128)  CoureT et DONDERO, op.cit. (note 22), n’ 510, p.83.
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—FWETARELMMEZEROT LI LR 79T KT 7 74 Y ITMAHIC
iR (titre complémentaire) 28 2 EERIHEE 28 A L7z (RE:995%),
CHUETFOED LNIMAN R OESHEZ e LGRS, &
fHtt - PR ARBIICEDON TS (A ERS T2 —1, [F—ZMHickd
LMD 1S 72 ) O _ERA2,000— 1, FRTIEIZ607 H DINEE) .

(4) SRR X BB EHE

KL EERES: (bons de caisse) BT 2 HIEDOHEABIT> T 5, S
A EIE, BRI ESMRICEHADREATL, £ 5NN HEELH S gk
ERMRLRRAMSHRTH L GEEEREM L223-15 1 HZBR), REICX DK
EET, 29 LAdE2RTT A0 =FHEEEH OB (bilan)
DVERZ R 72T NE R S h - 7205, QAR X D WEED» SRBITRD LI
BT kol (L223-25). 512, &MAFOMMO ERIZ5HEE ShT
Wik A, THEIMESNZ (L223-35%).

(5) BE&A%: (offre au public) il DBk

Ak, HiwhsE (prospectus) DIERIEHEA BT AU EEIT o720 2D
BAE, HEOHE LTICE B0 TH b, EUSE =R H e BB
(2017/1129/UE) 25 H i REER 2 0B LT L vk LR %8005 1 — 12
EHZERZTT, AMFIX, 75 ¥ AMioEsHomEozvi, AMF
—BHAMOEE LISV M Lol TR, 77 Y AR EU MY
[l D G EUFE SR D A SE CTHRADN00T L — 1 F 7213 2 0 &F Ol (contre-val-
eur) R TH oA (2PHNR—ATFHEING) I HHREOIERD %
BEhD Ik biol: (AMF —EIHI211- 2 545) 0 AL, EUBRIDED 72
FRRTH 58000 L —a & HEAEL LTI LTV ()0

(6) ICO 2k 4%

ICO (Initial Coin Offering) (2 & 2 E&TEICH T 2B ER, KEOWIED
A THRHICHEAD D H SNz, RS, BEEELILOSE 5 M 5 ®IZh
WCHE2H [ M—2 v (etons) OFAITHE| ZHxLice P—27 YL %EE
REERAT ) HATH T AMF OB (visa) % KD 2 FH DD R EBLEAE 2 i
W BN TWwWaS,

(129) Hervé LE NABASQUE, « Les incidences de la loi PACTE sur le financement des
sociétés par actions », Bull. Joly Sociétés 2019, p.77.
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O -7 rOERE

RFEWZELY, =2 (eton) &, [MPOFAH % EHE T 723 HFEIHE
NT&%, WHSNEERORFEEICE DRI, B8 REFLEBikRs
NI b—F3BEBOENZ TV I NVERTELT 55 5W 5 MM (incorpo-
rel) M) g (LB52-25%). ZO®HE,HIE, b—7 VIZAMFES
(titre financier) TldZWZ &, MAMYWTH L Z L, FIT - RE - BiKIET
Oy 7 Fz—VEMEZBCTREINSEZEPHLNE LD 1300
@ b= DR

F—2 D% (offre au public) 1&, SNSD b—2 Y DOFIZT 21415 H
DWW TARIRMT 5 L2 EKT S (L552-3513H) . =2 Y OREEEAT
AU, BATHEIRAMF ORT2RD B Z LA TE L (L552-45 1 H, #F
TlEwv). ZOB, BITEE, AELCBITHCELTARICENE 22 H
LW AERE GELHEMEER L2 ThE 2S5 % (F52H), ZoHMmIE7
T Y AFROERHIME SN TwIUE, 7 T v AFEDS o & EREATIICH W S
LEMCTHRINTL v (M53H)., /2, NEHETMELOCBREMN (car-
actére promotionnel) % A3 4 1H#Ht (communications) (Z1EAE - W H O FFE
MWTHWHARZRL, BRIV A7 2B TXLIREDOLOTRITNLE
57w (44 3H).

HHMORM A 2T 72 AMF &, BATHEH7 7 ¥ ATRILE 7213846 (imma-
triculée) SNBEATREEIRD T &, ROAZEL M U CTHES NG HEON
& (suivi) K U4 (sauvegarde) ZWHEL T5H LWL TERENETLZ &
ERERRL 2 E % 5w (L552-55%) . £ 9 2T, i & N7 Hm =W
HIOWHROGE, ZOMWREICHT 2SR MHET L2 %5 (H
%o

AMF |2 X % B S I IRPUCEH AE U412k, AMF L, #8200
T LEME- S NS T TR HET LA TES (L552-65 1
H)o BB OTZORNEICOWTARIEREF 72135FEM 2 TR (indications)
ZEUHMOSRAT SN E, AMF 32 O KO 5 ORFIRIEE 0 FIE
BUERT DI TAERIT) e TED (LE52-6%:21H), &b, AIEME
TFFEER 2 TR E GO WATTA SN2 PA 7213 AMF O30 215725 O
ST LA, FE, RETEEoMmoH 5w B iERNN LS E

(130)  Couret et DONDERO, op.cit. (note 22), n’ 543, p.91.
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&, A 6 20 H R OSEI 47500 — n ol R S h s (L572-275%) 6

L2858 (établissements de crédit) 121%, b—27 Y ORITEIHS DS
T R OSSO 2 RS 5 720102, BBl - JEE0 Ho el U 7- BRI % 3%
JBZ ke nsg (L312-235 2 ),

@ TV IVE R — Y AL B

b= VORFECHET ARSI T, R, Lk, FYSLVE
#% (actifs numériques) ZBAS %% — € A3 tZ 0 iFE & B+ 5 —H OB E
PRk L7 GEBESREIERORE, B VM. ToMvid, 29 Lc#Hits
BRI L TR EINIBEDORENEHRT S EIIH 5,

FYZ VKM, OL552-250 b —2 ¥ (L211-150 &/ 4725 b
DR L223-15% D HES % <) @O RIUT £ 7213 4H)) (autorité pub-
lique) & DHATE 2 3RAE SN T, HEBTICLARISHF TS Tn
55DTIE%RL, »oMEE LTOENHMNZEZ 5N TWRWDS, SSRTE
(moyen d'échange) & L CHZAAEZIZEANICL D ZIFANSNHADETHIC
Biln, METLEIRBEENDLI LB TELMEDT Y ¥ IVFER (représenta-
tion numérique) % &t (L.54-10-15%),

FUFNVEEICHT AT —E A (L54-1025IHBE SN L% —E R) Ot
i, AMFICESHEZHE L2 ER S 2w (L54-10-35%. B&HHEH).
AMF &, ¥#H o SHEHE S o #Y (honorabilité) & UHE ) (com-
pétence) ZHEAL, F/oH—ERBAZOERF 72 IEFBIHED25% VL E % 1H
BE R EMENICRET 2223005 5w 25 FEIC L ) LRMEL A9 5 HR
AV DBYE, ZOBROFHBER VR % EiET %5 (L54-10-35),

BEDP R ENTWRWEEIZE, BEOTRERVPE=ZZDDORED D
DF —E ZDOPMAZE N SN, Y — 2RO MERD L WEWEREHT 5 H
DEHHDELFZFIOMICOERAZ AL S LT EHE LSS
% (L54-10-45%) @B FHIE (a2 4 R OG443 T —1) ONER
&b (L572-23523H)

HFHI 7T RAIARIERET A — ¥ AREH X AMF 12327 (agrément)
ERODIEHNTEL (L54-10-55: 1, 1L3). AMF IR EHDO Y A MK
OPRALCE L CRRM 2727V 7 VEHEICHET 52— RIS 2 a A%
5% (L54-10-5%W)

Rk, EHBBO—BE LT, HIERBCIHE L. AMF 2 EHET 51
IS U, AMF OBBATLE 241 5 O CHE T % F 72 134 1IE R 72
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MRy 52 L1, % (mise en demeure) £, JIFHIEK Gz 1 4¢
K OEI 41 50002 —1a) ORRELRDL (L572-245) . 7V 7 IVEFEIZOW
TOH— EARMEE TRIEHE F 72 3FFEN 2R 2 S OERERA T 21EA S
WM EZIT TN HOLRBEE D40, M, KEEREolbos 5w
5% F 728G SRR (0580 6 22 H R ONEI475001— 1) oxff e
%% (L572-265%)

7 FREIRRAD - FREOBEEICET 33E

1) B - AEZ0OEFEL

A, FiloBHod ) FORBELEZEUT, SEEEOAHEEZERT
ZHBET L, COAHBBOBEELFRERDLDBR—3— 1 21k
(dématérialisation) TdH %o RFEIC L BMREWNLWIEL 2D 0P, H—BTE
[T (guichet unique électronique) & H.—%E &L (registre dématérialisé
unique) DRIHEKIEEREDEFLTH 5,
O H—ETEOOBEA

ARFICE BYNER OMBEII BN T, NENZORY, LW F 72 dF L%
HEET 50812133848kt ~ ¥ — (centre de formalités des entreprises) 131
WCHMETEIEPBETHY, RESFRLII—ZTO20% Y FT—7 (ré&
seaux) (27BN, ENZFNOFEFMAIRL > T/ (BHLE#HPT (cham-
bres de commerce et dindustrie (CCI)), FL3 - TZEHEHFXFHN (chambres
de métiers et de lartisanat (CMA)), 34T (chambres d'agriculture), 74
BRI F 72T RFEH T OFFER (greffes des tribunaux de commerce ou
des tribunaux de grande instance), k& PR - RIE T L A H S B A
(Union de Recouvrement des Cotisations de Sécurité Sociale et d'Allocations Fa-
milialees (URSSAF)), {3Bi# iR (services des impots des entreprises),
S TR 48T (Chambre nationale de la batellerie artisanale) 1€ L2
EWMIND)o TNIEREIT) M2 STIUEL, 7V A Ny 7RG
ENTVLH00, ALOFELFHET L MERFL V¥ — 2 HT T 25
%9 7%, FHELOWHEPERY AT APV I —ICLoTRELIEIZLD
IO ZEAEL, FRBEINZ Y - ROHIIERIELTW

(131) 3% 4$k+t » ¥ — (centre de formalités des entreprises) 1%, 19814F 3
1I8HO T 27 LEE81-2577IC X DAIFR SN, Bz Lo LT 85MEHRORE
HELToxFZRTHDOTH S,
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72 (320

Rk, BRI BEEREE Yy —FBEILLT, BE—ETEICZOMKIEZ
RBEEL72ODOWIEEITI BDTH D 1o 72721, H—BTFEITIERED
flla & & HITHELINE DOTIEARL, 2021451 H 1 H X Y ERARBS
LFETHDH (PFEI L123-3352M1) .
@ HETFHLE

RiFg, BFEICHINEFhizlBT 570010, ST HEHEIL
- RNETHZODOR—IS— L 2L EN B ERE (H—BTERE (regis
tre dématérialisé unique)) % A8I7% L7z BAE, IO oFEHUE, I
T L - AEGLHE (registre du commerce et des sociétés), [E. T 1.
¥H %% (répertoire national des métiers) M ONEREMEH AV (registre des
actifs agricoles) ZIZ UL THEHLE - HBIHEIN TV DD, INHE
—ODT Ty b7 A=A~ THI LT, OiART LOUE, OREMO
HBFROBKE 2 A Mg, @F VI ML - =T V7= ORICB W
T, WHROZEWEEFHEOLERDOREZHEMR L DD, K (entrepre-
neurs) (ZHT 2 TEMOMROYGEDSH SN D L END 4550 #FAIZ20214E5 H
LZHETIZANFF Y AZBLETHLNIZENDLETFETH S,

B, HE~OEITH S, SIRENE L IMHEN 5 % - FHEFRIER S A
T AIEKE Y MRS N D,
® HBEEAHOBETLO/EHE

RFFR=IN= VL 2LZRET 72012, BRICESEHZE OISR LT
P BEA Y (annonces judiciaires légales) (2D WTHE A THO R % 3R
DBWIEZRAT o 72 YR, AEEAL LTROLNTWZDIE, Hik
(Journal officiel), P2 EE (Bulletin des annonces légales obligatoires), &
% - A% (Bulletin officiel des annonces commerciales et civiles), 72
FEEAEERM Journaux d'annonces légales) THh - 720 AiEIEX, Zh b

(132)  Projet de loi, 0p.cit. (note 57), exposé des motifs, p.4.

(133) Edmond SCHLUMBERGER, « La simplification des formalités administratives
des entreprises », in Gide Loyrette Nouel, Loi PACTE décryptage, op.cit. (note
110), p.2.

(134)  Loi PACTE Sociétés, commercial, social : ce qu'il faut savoir, op.cit. (note
126), p.103.

(135)  Etude d'impact, op.cit. (note 23), p.56.
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WINZ T, 19864 8 A 1 HO#:fi86-8975 1 THICWH X ¥ 54 ¥ Vv —F b
(presse en ligne) H—VY AKX 5F): - EEAEEZROLDOTH S (19554F
1HAHOEHEESS-45158). 29 LizR=8=L 21 L - 7V ¥ b~ DOxt
e EbET, REFAFICHT 20N a2 MEWAEFEHT 572012, #E
SDFTENZIE U 72Afiks (prix a la ligne) 12MZ T, &ttoikvizatb—ioiE
BRI OWTIRERE S (tarif au forfait) ZEA L (FEHE3 S 1H), 4
FEMPEET 2B HOBERE M 5 zase0 72720, EEEHICL DA WS
Z EIEY, Filt o EEIZRAA T A E XIS a0

2) SEEERFEOSRE

£ElE A (commissaires aux comptes) (2B 2 il b A0 HBE 4ok
FIHTH b asso COWIEIE, FEROBIED T CTlabkz 3479 5 a4 (Bt
R OBREERL) 1200 T, BHORBIIr2b L, KFHEEEOR
EAVETHLIEDRELICH 5, LEBROHIEOT T, HZIED S
N7 SFTERR ORTILEL B2 Z2HEICRY, #BEFEEOTOhLZ L L
ol B, BLEELEBZ COLRVLAETH, RERSIE EFREU
) WX ) AEEARERBETLIIEEEDLNTVS TS (L.225-2185 1
H, L226-6%%), EARDI05D 1Y EAET S5~ AT 723EEOKT T 72134
APRETEREOBT AN LFRkT22 L b0 TS (L225-2185
3IH, L.226-6% 3 ) 1390 RETEARMERISEMLSIND LA, S Z
DM % 3 HEEFICHIR T 22 25 TE S (1L.823-3-25%) (uoro

B HEOT TR, UTICEITF=o0E#E 0S5 b, FREERICT

(136) Loi PACTE Sociétés, commercial, social : ce qu'il faut savoir, op.cit. (note
126), p.110 ; COURET et DONDERO, 0p.cit. (note 22), n° 1015, p.168.

(137 Etude d'impact, 0p.cit. (note 23), p.64.

(138) AWIEIZOWT, HokBEA [N OFHEEEOFEHEEOMR— 7 &~
A (PACTE #:)—] 51974 5 55095 (2020) 12 X 25EM /8025 %,

(139)  Zo¥a, EFRHPTREOA IV FF 2 212X ) BRI X > R
ENb (D.225-164-15c 3 3H) . Z D%, 20194 7 H19H OFEH42019-744 5
2&D, EROI GO EELET 22— NFE 3B BSEHERZD
AT % 3RO LB 2 A L72555R 2 Sk LTt » 2285818, S athidie
W13 HEAEEORFEAR LRI L E R s hnwz epBmshs (L
225-2185< 4 ) o

(140)  HEHEAZOMINLETR 6 FEFETH S (1.823-35).

(4)  C e, 2013 DREEMOFEOFRMFEL FRERS Y HELD
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DOOELBZ TV AIGHF IR EAROBTEILEL S1D (L. 225-218
42, D.225-164-15%).

O FfE K (bilan) ORE40005 1 —1

@ BEFEBRZOMIE 1 5800)7 L— 1

® WHHPEFHEIBY B VYA

RATEAEHIE BT 2 COWFIBEREANC T EHENL O THEA5, T
TIBEIF R EOFRICED CRIEUAMC D ROBEIF EN TS, F—
2, AR FE#EZ AR FHEM (entités dintérét public) @RI 5, A
i, SERBERRMAIL R DI Sk v, I RBIE, ZOBBSEIC 0
bod, KEEREELECLL 1 NERIET 22 er®BEIT NS (1823~
2-15%)0 WIS, REHEAR ORITILHE A B 5 5 H 1Y THEREO /N A2
M EINLZ LRI, RBFEFINETN—TICHT HHEZ BEET
Too SHUCKIUE, PEEIL233-3 RICED B EEMEEZ AT AL, 20
TEEEADETEROORBDIED ) b A% L D2FMALHAITIX
EFTEAEBROBRIIZLEOTON, FLEERAMLL T LTEDONL=D
DIFED ) L oD EL R 6 (DB REOREH2007 21—, @
BidEbR e OFRE 140007 L — 1, OUFHRFEEEITB U 5 PR B H254)
WIEESFEAR AL RCEDTIARBELARATNRE R S 2w (1L.823-2-25,
D.823-1-1%),
ERMERRORMEIEL B2 TR VA B W TR AR DS IR
ENDHETEOMMA 3 FHEEEICHIBR S w55 ([[INEEBEERE] o
gAY (audit 16gal “petites entreprises”) | F721% [BR I /-2 B (au-
dit 1égal allége) | LIFHEN %), SEPERAIE, EESSGHCMAZ T, Y%e
KOWMH - KEt - EHEOY A7 2#8AT 2 HEHEEZ B L 20 hE R 5 2w
(L.823-12-1415), L2L, ThixfiHifbhil, KalEEfkidkeikEs
WKIMA CEEAD FHEO-BOBITZ20REENS (AE25H). flE, Fli
B BET % s S OER A ek SN 5137, SRS TR S OR
HERATO Do TG OWE, & SR %A 5 SN OWMREO K
RO ENBIT 5N 5,

RN & B AFMEARICE T 2, fEk, SHEEBIOLL GREOA

X OB F B9 5201345 6 ] 26 H AT KMGES - PR (2013/34/
UE) \Z& D/IBIBISEZERT % ) R THRHS NI DTH 5,
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PRESNT WA, HOWLBREIZIMT S, BEHE - 858 L5 - i
KBRSV — DR IEE LR T 2 D TH S, LA L, 1EROHED
T CRAMERBOBIL A2 FTHEOT LN TSI INZRRT AR E RS
ZENH, REOYWIEIZOWTIE, KFHEARCER EAEAER) 251358
WIRRAUR SN T W, IS, RO BEARTE A Z T 2B kv
& éﬂ%)(m)o

bold, KEF, KEEAROBBEOMMEZILKT 2NEOUWIED T
ToTnb, XEHEARIE, TOMVYEEZET D TXTOIFRE LT TOIT
BrATH) TENTET, BEEZHTAMEFECHFEH LT ZLHPTELW
LENTWD wy, BUEREIE, THMAEHD: (expert-comptable) & [H] UAF)E
12 B HEEY & 520 5 T & TS HIBR SRR S 7z (L.822-105% 3 %), 7=,
PEBEADAOBHIIB W TRAEARSH OO —EX 252 L 27
DB FIEDYIED 7 Siz, WIEH O L820-1-15:12 L, SatiEafkix
BRI, [EHRFLZFIHINCL Y52 ONTE] 2L (H51
), BHEEEOVAANTY [Z0OH—E AR (attestations) | % HEft5
LZlhTcEs (F42H). Z2iCiE, ESRRV A N—1 A7 ICBT %M
FEOMRLG, YT 4 Y TERCTBEFESZTEINI 2 LI EIND 1o
CCTHERREND L H1T, AL, SEHEEARIEML S L P % e Lic—

, BAEEROBBOFMHAILR TSI LTIV AZKAH) ELTwh,

RIS, FEH S I REEARRIEO B LIZOW T L B 3hT
W5, REOMBMOLEEYE (sécurité financiere) DOMELRDIRID> & D ARG EE D
BIRAEERIH &N, SHEEOF LK E L TCOREERR O EE TR R
T & B2 LETHe (procédure dalerte) (2B D DN b Z & HIRTH
SNTVD )0

(142) V. Jean-Francois BARBIERI, « La réforme du commissariat aux comptes par la
loi PACTE: rabotage du contrdle 1égal et lots de consolation », Bull. Joly Sociétés
2019, n” 11, p.89.

(143) WHTFR [7 5 v AEREEF L 2 FEBEANGE (SEHEAREH )
OBUUAL —ERI DL 4ITE T 520034 8 A 1 HOEALH70677—] Mgk
#39% 15258 (2014),

(14) Jean-Louis NAVARRO, « Loi PACTE : les modifications apportées en droit
comptable », JCP E 2019.1326, n° 21.

(145)  BARBIERI, 0p.cit. (note 142),n" 1, p.84, n’ 17, p.92.
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3) ETEEHEICEY 25
FTTIABEREOFHEROMEIZ I TICEASIATVALEIA
(L123-16% 1 3H) (up), AEIC X ZHIER, TOWMNEHIED SN2
THLTHBEAEIIOVTLHLED ZNEDOWRIEZITo 720 TBMMAE L
Z, DTICHEIT2=20880 ) HbHEEERICT O EOEELBR 20 d
OTH5H (L123-165, D.123-2005)

O B IEROBHE2000H 12— 1

@ BiYERRE ORI EE400007 -1

B UFGFHEEREICB T L FHEERT2504

IMRBRAZEIZOWTERD SN TV A DL, BIEE, REFELE, e
MFOMHKITH 2, THESFEOHFITHED LN TWE DI, BRFEH
(compte de résultat) OADHFHELTH S (L.123-16% 2 )

SN A T, BEEASEIC OV T, FHFT OB EREH R EE LI
9 2 BRI E A TR OB RIS (annexe) (2D W T # L S N7z FR
(présentation simplifiée) #FEKT A EDROOLNL I LIl -7 (L232-
265 3MH) . Z Y, KRFEMEAEROWETIIRMN INEWI LR Y, &
FHEARIC L 2 AT AONS (MEREREIE - BUEf#EIE - A#IE - B
) RRUIRL AR R S v (L232-255 33, L.232-26% 2 ),

T/, SFMEAROMEFOMRICETLHIED 237 FMAHE (mi-
cro-entreprise) (X DOWTIL, FRFHHEFEHLZIEAM L 720546, Satiak
OMEFLEAM L 25 2 e H7zIcED SN (L232-265 1H), Lol
FEBIZIE, 29 LRI W TRAFEEROBLEIRE ST o Tuiwn
7o, ERICINEATH 72 EICHEH SN BEITEE LW EBH SN amo
B, AFHEARICL2MEELIEAME TR, MBEASE (BRI
HERHELZWHE) LpEREeSE (B ke elMEOMFE L 17D
BE) WA sns 2y (A52H), IO0OSHISFERMZEIEL
BEICRsNG,

4) HBHEREFHEOREL

FAAE TR ISR T A UUEIE, RAOEFRBENTIIFELTB LT, %Ik
STHEBMENTZZDDTHS, TNIETLERTOE_FE (deuxieme lecture)

(146)  NAVARRO, op.cit. (note 144), n° 24.
(147)  BARBIERI, 0p.cit. (note 142),n" 5, p.96.
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DBMIETHEN TS,

(1) #RFATE4E (sociétés par actions) (29 5 FEAll

B g7 (NS L O GE &) OB ICOWT, /3 4l
T R & B AR T (BT 2 B o B 2 3k 5 WA O il
T B201THEICAEL Twiee TOWMEEICBW T, AIFEFICHRERS
DOEKBEORNRET LI ENMELRAHL LY, TO720FH LA TIERL
PR # (OPE, offre publique d'échange) 254FF N5 Z &ARM I Tz
(BRI DY A ITIIRER R0 S PEF R~ O P HERR £ 72 13 E MM O %
## (délégation de compétence ou de pouvoir) 257 SNAUXED 5 (149)) o

AP, ) SR ESEHZRSMER LI R2D0TH LA, HhE
RROMEREFET 22 L%, RERSD OHEHRAI~NOHERO L% 780
BITRW GIERF R LTz,

O PEMEROZH (délégation de compétence) : WILAH DY RIFE AL, HURE
BEFHIBTERH L THSDED 5260 A 282 2 W, WIS BE
PET HHEM (compétence) & EifiT A2 LA T& 5 (L236-95 1),
BRXEBEXOYE, BFREIEFUTE (gérants) 1ISH L TH SN, #RX
MRS OLE T ERIED O N IRIHE - L CERICED D B W&
Witk (président) 2R L TR END,

@ FEiMEROZE (délégation de pouvoir) : WAL ORISR L, AOEEHH
DA 7 ek & S % HEBR & NURF ALY F 72 I3 AT XIS LT, BH O
EDDHSEFMA VN, BETLHIENTES (L236-951), #halh
BARMOYE, THRIIEBYITE (gbrants) 1T LThSh, KRR E
HOBE I ERIED b NI 2 U TERICE DA 2 a4t
£ (président) 12X LCHREN5,

LD F 72 1Z@QOMER O ZiE % U & F 721 3BTRS 0RO A4, #E
DOREICHEENEEMIC L 2HEEL NS OKRE MXEBERLogEITE
BEATHER, MRSt Y& 13K ITE D 5 N2 St OIRERE, wo s
BUOEAIIFR) X R Eh s (L236-9% 1),

@ AP CEARBIINA 2 SN, HOWMRS F 72 33U TR A0 MR
Tl % ZF 7, TR SIS G lasth) ot BICk L TRA
fiE%% (titres de capital) %} 5-9° % EARMINO FHEMER F 7213 P2 el % &
#3 5 (L236-9%1),

(148) HCJP, Rapport, op.cit. (note 17).
(149) HCJP, Rapport, op.cit. (note 17), p.25.
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B, BAWMOGE, MEROBEEIRD HNLH, GOV TREER
REOEDEE TRV, T070, HEOBERIITE LW EMREINT
W5 as0)0

FRAEDMEROEFELITH) LG, WREHOBEARED 5 % EE2RAT S
—F723BEOMEE, T L TED SN MMM, A E A PER O
KFRIZOW TR 2 R T 5 7:0 OWIREHORIREZ DML ZAT ) ZLHD
BEZFHPTICHRT L2 TEL (L236-9% 1), Zoxid, XG0
(fusion simplifiée) DHIEZ Y AAZZDLDTH S &L N5 (500

(2) WaalpkaX okl R OB & AL B 2 B o REAl

g RA S L OB EESALOENE Lo GO 7213 S8 5 %08
IEHi#5E (déclaration de conformité) O#EHFEEIZFEIE X7z (L227-143
HZH) o

5) BRFEEALZE (EIRL) HIEORHIEEF

EIRL (entreprise individuelle a responsabilité limitée, A R & 148 A 1> 2,
LIF TEIRL] &w9) ki, 20104F 6 J15H O EHEAE2010-658%512 & b Allik
NI-ERETH B, ZORRUL, BEAE RTINS FEY %
SHET AT L ERMEEL L2 8 ldh D, TS LD R, HAKEL i
BTORBETEL LA D (L526-65 1 HEM) .

EIRL 1%, 20104F 123 A S NCTURE, WIfF SN T3 E0FHN % L, il
JED VLM L 2520144F J% OF20164F IZHHIR N T2 S 72 1590 AL, EIRL OFIH]
RAEZ X HIZHB7202, HODZIZBWTIKREINT (activité profession-
nelle) %479 Z & 2L HRANE, SFEZAET LIS, MALSFES (entre-
preneur individuel) ¥ 721% EIRL O \WFNOFE T $ 5 2% w4z ik
LhRwvE$ s (L526-5-15 1 3H),

FoY & (patrimoine d'affectation) 2DV Tid, HEEAREERF (registre
de publicité légale) 1ZFMU/mHE (déclaration daffectation) DIEHFEHED D -
72, Tt LORER O 72012 2 0FBIIBEIE S (L526-75) . 2N
Iy, MR L ) RYEELTER TSI LWL 25, 51T, Y

(150)  CoURET et DONDERO, op.cit. (note 22), n’ 145, p.23.

(151)  Hervé LE NABASQUE, « Lintroduction par la loi PACTE d'une délégation de
pouvoir et d'une délégation de compétence en matiére de fusion », Bull. Joly
Sociétés 2019, p.64.

(152)  CouREeT et DONDERO, op.cit. (note 22), n° 1029, p.177.



136 HgkY 54 %2

BHEIZTUNT2MEN R VWIEICH T2 XEEL Lz icamshi
(L526-8% 1 )0 ZAUTHENZ MG T 2510, ERICEZMIEEL LTH
U5 2D VTR ZZEL2bD LM EIN D e $72, BUEHELC
P L 22 MPEZ A IEICR T S ENTMEETH L 2 EH MR En:
(L.526- 6 5 2 ) o

EHZOFTLICE LT, K, SEUSOT N E EOMEDE DT L IED
Blgflifi 2 LI 2 A2, EHIE 5 ERM, E2HICT LT, TUEERD
FFMEHEL D> CEDEFHFOEMERA) T AW SHIC LA (L526-12
%)

6) FIEHEOHEFIEDEIL

WEROTEDOT TIE, TLIEFIIMT L TEBZT) B ElE LT
B\ B SEHEM S (stage de préparation a l'installation) & IFFIEh 2 WG % 521
BVEN D 72 (WIERT19824E12H 23 H 0 4582-1091%5 2 55) o Ak, #if
BHEBHEEZREIEL, EENZIDICTLI LT, BERELZMS 72,

8 AHEMNHENREL—XVA4 -7 MNEE. LTI NEED

fEIE—

Aild, KNPEMNHEICB T A7 4 =X 7y MEEZENL 2. Dk E
DR E - (retrait obligatoire) il BE 12D W T, 95% AT 2L T W 7z
20044F 0 EU AR EM#EAE, mlB I o 2E#E290% F 721395% 1263 5 Z
EERMBEICEDTWD, 75 ¥ AIRFOENBELOBIZ, &bk L 7%
595%FHEF IR L TVv7ze 20044E 0 EU 2B E N F8 4 S EINEL S Uz AL
121, EUBNOE TSR L7280 LIRTH 595% IR X 7 £ — X
T bOMHEL LTI 2 EIZ90% L EA R LA-EHEIZEZRETH- 72
A%, 20184EMEALIZE DBUTIRA L TB D, 282 E i 5 5[ D A A395% Fe it %
FBHLTWBIRMICH o 72050 AR, LV RBROWEEZFRITT LETO LY
BSAEDMERMICHRE T 5 2 L 2 BREL Tus, BEFNIHEROBLELS, 90%

(153)  Loi PACTE Sociétés, commercial, social : ce qu'il faut savoir, op.cit. (note
126), p.119.

(154)  Projet de loi relatif a la croissance et la transformation des entreprises, ex-
posé des motifs, op.cit. (note 57), p.23.

(155)  Projet de loi relatif a la croissance et la transformation des entreprises, ex-
posé des motifs, op.cit. (note 57), p.23.
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NOHEDF|E TIFEFEML TV 5,

75 VADKEHEOF X TIFICH Y MAZERICIE, 75 Y AENTOHHE
WA L TWD I ENDH DM, TNEINILT 7 T4 EA N T 7 ¥ FAS
FEHOBAD 5 %LLEEFRISET A Z L A Ui g A bt EEoF H % ik
LTV I 7 200K ZHH T OIS 2 Mf0d 5 & S5 asmo

95% 7 590% ~DF| & FIFHARICOWTIREBATORERERII 1o 7
B, FEHSNZOBZOREIEDORITTLETH 5. SIEHOFLTIE, iR
3 TRA T RBRIED95% (BEEH) ] OREDVEIEE SRTVE TS
(I 58 1% 4kt LA33-4% 1), EU ABIEAHE4 1BV Tld [HARR D
RO (BEEEE) ] v RIS S Twi: (EU 2B EAMAES155)
REE, COBCERIEL, [EARPHEEDI% (Bras) | kv =5
ERHT 5. REICXDWIEICL Y, BEEESFIETFIFoh/A—FT, #HA
SRS B HEER AL I N2 &%k B,

AMF —fBHNE, DTV 7y PEEHEE LT5%HHEZ T L TWw
72A% (AMF —#HIRI236-15%), RiE2 2T TIoIEDHIBITIE T IFoh
Fro 72751, WIEHROBEAEEN L433-4513, A2 A4 — X7 DAL
By, TRAT2EHEIEDN% FBAEH) | 20V T o MERE T2, 7
KINZAZ 4 — 27 MCHT 28 L abE2BIBIE S LIS
NTV2L00, AZ7A4 =77 ML T FEREYVFTHEHROFHE (ex-
propriation) # £ 728, RHIEWAH L Z LIFFNIFEMEB IR TV

VX (158)0

9 EEMEDHBAICEY SHIE

KERA RGBS ORMELR &2 U CAMREZRIT 5 2 &3
BTHLL00, KL > TEEKREOHHIZEELRBETH 5720 ZOM
X777 VACBOWTHRTHALEBMEINTEY, 19874 Al S 7z TPI (ti-
tres au porteur identifiable) & XIS [EkBHI W RE R L4 k] HIEEIC L D
SR 2B FEIEIEA LTz, 201745 0 EU 45 Z Ak TS 4

(156) Hervé LE NABASQUE, « L'abaissement du seuil du retrait obligatoire et de
TOPR 4 90% », Bull. Joly Sociétés 2019, n° 1, p.79

(157)  Couret et DONDERO, op.cit. (note 22), n° 577, p.103 ; LE NABASQUE, 0p.cit.
(note 156), n° 1, p.79.

(158)  LE NABASQUE, 0p.cit. (note 155), n’ 2, p.80.
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(2017/828/UE) 1%, &tICEEMTEOHBIT T2 A5 Shs 2t %
HOMIL, REZZOERNEALEZIT) DDTH L, LaL, Walzx)
12, §TRE7T7 VARLBWCTREARTEOHHDO -0 DOHENH > 72 &2
5, RBEREMICH 22BN ZN ST b0 TR, TOMRTHEZ XDk
NEdbOLLEbDEF X %,

KL, S FE G FOZALE DR IGESH TG (dépositaire central) &
7ZIEEHEIAAY  (intermédiaire) (2R L TR 5 2 5 R L OFESR O
A & OB (identification) (ZBI$ 2158 Z iR 2N H 5 2 & %8k
ICEDDIENTED L L, SHHBIHEICHE LT 5 8B Tid
Z OMERBIZHAE E YRS 2 5 (de droit), UK T B ERSIHIZLHKD
ZWbOLALEINDE Lz (B L228-35) . ARSIy, Bl L
B WICHS OB EMND 200 FEE 53 N5 2 Lk b, LS
HOLGEITHIROFESRESNT, ERFHOAMIIE L TRESG 200
NG AbN G720 FTHIEICOVTIE, B - R TRNERITS S
LRI E I N T W5 (15000

TEMEE R ORI, QIERT OHIED T Tl rh i % LR (Euroclear
France) IZMR SN TW7228, RFUIHREZMPANZITHIET 720 THHROFEMEIZD
WTREREZI 2L, 72 & AT & ORI TIEHER ML & FIR S 2 WA O
FEfAE LT LTh, 2T 83 TE R, KEIZED, T
MORMEEHIRT 2 HHE 23R EAT2H 502 RHFEHITLRO L WD
DERBENDLEFEDOON720THAH (L228-3-55)5

oW T, BHDRME S NV E IR D L IZi - 2B it
ENZEE, MR, ETRIEEARICT 7L A% 5 2 B AR OETME K O
BOZHPEIE SN D (L228-3-35), F7z, MAMREHMOBELS,
HBLERRA SN TV LA MAF T 3BT 72 8 E0 5120/
B THRIEOMATEREZRETHIENTELVWIERED bR (L228-
3-6511)o AL BYUELLEI 2 HAFEAET 5 A0 & 2 AHHR O (I
DbOEEL) OFIICET 2EE (QUER L228-24 11, SUE#“FSEV) &
LD, BAMOBIRIB LREEZRECG R 272008 ETHL L SN
Z) (160) o

(159) Edmond SCHLUMBERGER, « Les incidences de la loi PACTE sur I'identification
des actionnaires », Bull. Joly Sociétés 2019, n° 9, p.82.
(160)  SCHLUMBERGER, 0p.cit. (note 159), n’ 16, pp.83-84.
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10 SRRIEITHEEISEICBE %IE

1) BRIETEMEY—EXDER

RFNL, BT E Y — € 2 0 E 3% % W Rk i L544-35: 121 W
720 RS, TEADMZE L ROREEL, BHEWSCRRXsr LS shTws 4
HOEEF 721Z 2 OMSHITET 2H 5051 MEMIL, RAELOCYS 7
EFRMEAT RS 2B U T, SRS OAKOMREOBRIHMEIT RIS 535
Wz525HHUTINET) OEZ V)| L5 (L544-35),

2) BRETEMEEDERE

RUEITHIBI S B, HOOMT T 5174 M (code de conduite) #2473
L, ZO#EMICHET2MEZTHLRITINER LR (L544-451H), bo &
b, TARBOEFICEL T NETE L, SR EEENE L (comply
or explain) | FUHIAGEM SN, $FE 0T ABEICHER L 2 WiEE, 721300
LTH—MoBHZ B L2 WA IIZZ 0N KOy L awHEZ R L
DEPRHNETORBEE L TE LN TV AIEEZEEIIED 5 (R 1H),
HIEATHEZE, e LRI, ZoRAE, WERCHLEITE
s OISR 2 HMEART LI ERDONL (L544-452TH), F
7z, FIZSAHRK OB IO BLE 2 S, FIREH ORI F 72 13RI 204 B B4R % Il LA
MY 5720108 bNEEEZARLPDTOWEICMSELHEHEEHD (A%
3, HMOAKBTEICH T 2HIEEL LT, 50 5HFMBREIL K
HFHCEROREEM LA L E2RDOLI LN TED (L544-55).

11 SEFROREL
KEORHO—21F, BAEOXMEMRRORLELICHT 2R E2ELI LT
Hbo TNEMFOEONEEEZ S DI TIEAR < ([droit constant TDZ
Bl LIFEN D), REORELZEKRT 2, fER» 5 LR (sociétés
cotées) & IE LSt (sociétés non cotées) BRI % Hifl % 51 2L 3D
S7zh, EHIFLCwhdolz, KiE755kIE, AV NF Y A2EBLT, UTO
HBEZLHZLE2RD D,
(Aik:75%]
[T 15 HEHRRGICBWT, BHlF 7232 A0 A7 4 (systéme
multilatéral de négociation) TG [AFRD S N7z3ES % F64T 5 2 KL A O
PO EZEG L, LEFS L LGREROE L GRS LS SN Tw5
W77y b7+ — 2O U TRHIGEH SN2 HAZSOEL T, BhEE
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7 BE, AR OSREINEAL O 720 O RHE & TS 5

2% WEEREROE 2 WAL O 4RI X ) B SN D I ICB T 2 HE, 4
2B ERMP A BB (intermédiaire inscrit) DA, KE A LI I OB EAT
W 2 BEOTRTE T2 M) S @RS IcBE S5,

FRORE UL, WHESt BT A HE & EaticBIT 2 BE 2B
LI T 28220720 DTH D oo ZDmMEIY EIF72/%) &l
B EEmEE S, RSB T 2 BE ATk, SRk O
AMF — AN AL T b L 2R L, BEHEoZART S odk
DT T ADFEREDMTI DM FIZO%RD 5 L 2Bl L7z ZD2DIZ,
LA 2 I BV C AT A HH 2B E, MEBO TR, #NF v
A, MERE, BASOHOLEEZ I LOETLKMMELZ T L0 L2
L2 amo RERDFEELSIIZBWTYH, 2016FEHTT7 5 2 A12B L #320
Jitkd b REFELBRIEEITOME) 0H b AT 35658
FATHER W EDFETHN) 2T, AR T S2UET 5 72D FHHREA
BTHDHIENPERENT 0000 REFFEMZ AN FF 2V RICERDEZRS
720, HROERISHMULPICRLH, NWEHTOREZE) OTIE AW
7o, BHEEERNL DO LA TESGSH LI EGSHOREN g2 7
EWDICTE0TIRLEVE LTHEMIZZITILD A E S B D 160

12 EREREOREI

REOBZBZORHITY, HACBVTKRERWHEEL S0, REAL
Thbo KB, ERIRFICBWTRTHELRAET I & %1F, ADP
(N ZePERiREx4), ENGIE (7 5 ¥ 24 A43x4L), Francaise des Jeux (7 5
YAEL L) BV THRERAEOKRAOHEL L T 27000 EL &
ATWVD, BIETHRARIEE, AIRF /T2 /89D /) RX=Y gy
DIzDDEEERDEIN TV,

(161)  Thierry BoNNEAU, « La future réforme du droit financier. La séparation du
droit de sociétés « cotées » et « non cotées »», Rev. sociétés 2019, n° 9, p.616.

(162) HCJP, Proposition, op.cit. (note 20), p.3.

(163) HCJP, Proposition, op.cit. (note 20), pp.6 et s.

(169)  Etude d'impact, op.cit. (note 23), pp.279-280.

(165)  BONNEAU, 0p.cit. (note 160), n” 26 et s, pp.618-619.
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V&S EoUIE

1 REESBICET IEEEOH—

AR, SRR O W I & 7 B BAL O BB O FE BT 5 i)
BHECHDZ 22T, BEEOREWS L, HEHEOHKLERL L
ZHEL TS, REOWIEIZ LY, FARICHEEBBROREEAIE 3 BRE (O
114, @504, 3250%) & X7z, ZOMHEMEIT EUHENICEDEZL DT
35)20(166)0

F7o, HEMEBB LGS T T T 2BaoRHAOEELBEES
TWize 22T, MNZERESEL72012, KERZ, HEERROILEMEZ 5 E
i (année civile) il L7z A 10 YRR RMEMICHE ) R IARET L L2 8
B AR LI130-15 1), I OREMEMEOK—LIE, Sk )
WCHRETHLLDTH S,

2 REICHTIHESOHA

RKFBIZBWTHEITFONTF—<0—21%, FHEICHBRAZXH1Z, [XDIEL
W] L) T Thol, TOHERIIIERBOFZSIMOMRAEIZ L
D, HEBICSHOBENSEFNIAGEEZ L) IS TEIENETE LW
LT DREHEDD B

1) REEOFZESM

O W E O F) H #6PH O 35K

W HEHE (Plan d'épargne entreprise, PEE) 1%, 3057 8)# 25A ik
HENKEETHMEOERIIBEOEN ZHETSMT S L2 HRICT A 4EH
WEHRETD 2 amo TO—BE LTHRE SN TV A EFITOWTIE, ERkD
HEE D T Cld 5 AR E e S 7 TR ICIA L 2 AT ) S5k, mEik
L.225-1774 % 721% L225-179& D &t s /r 7o a » (B]sHE) ofF
EOBEITHRE N T WA, KRB & ) SHFG— R OREFIZ OV T S FIH A
TEDLI Lo (91 1.3332-255%) . fEsk, MR E2RIT T2 454D
AW OARBEDLEN TV DN, AR HMAESH (sociétés en

(166)  COURET et DONDERO, 0p.cit. (note 22), n° 1020, p.170.
(167)  HAIEBEER - ATEIE (121) 321H,
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commandite simple) ZHILKEI N7 EI12% 5 (690

@ FrEINTA L OGEENET 2 BLE DRl

ARPFEWZX DGR TOENT0, FxET NI AL V5HE (contrat de
partage des plus-values) &M:HENDHIETH 5 (KFE1625), Zhid&Hto
RPN ZORE T 25 % EET BB F Y €S VA v o—EMNER
RN D EMN G522 2B05b0TH S (il L23-11-15 1),
COEKL, FEHFRAE L L OB TR SN S (L23-11-25: 1), &
B, SHAMBOSH: 2 B F 72IEMEWIC L233-350ER TR L T 55
A, 20329 LA X 0 e F 72 3 RIS L233-35 0 BIR T AL &
NTOLREAITE, ERRAEDFESROBE T 2 IZHHIC L DTy ES L
A VBB ORAT RO RICRS T, LEAH R O R S ot
FAEEDELEEERATHITE) 2812 % % (L23-11-15%51H),

B & b, MR —#d150-0 Bter I® 25 blEDONG, i
ABOBRBRTH Y, va%E, w3, 1% HHE REFL-GEEEFELTT
IDDTH LY, Wik LMBEEREISEET 23 TR ITE R 52w
(L23-11-35: 1) ZOXHICLTHERIHG SN S, WBIFED
ZME 2205 THEH (ki L3332-115%2 5, ik L.23-11-45 2
H)o Tt BWERD, MEBEERHEICMALTVL2HEIIROIL L
1% % (L23-11-35% 1 HZH) .

® NGt F 73R s O fE3E BRE S O WHs ]

ARPE, PEEEMRERH R RO R 2 RET 2 EAR SO E IS L
T, AE W40 B O WS % 521 2 MR & A1 53 2 BUE 2 17 5 72 (L.225-23
%, L225-715%) . DEROHBED T TIE, BHEREBIIHHEE 0 55 0 208F [ ¢
Holzlzo, KHBEELTWw5S,

2) A% (entreprises a capitaux publics) (CH (T BREEEMTHIEDKE

20144F 8 H20H D4 )V K F » A 42014-948 512D W T B SRR O FIH I B 5
LELRICB VT DAY, FA IV KFF ¥ 2AD31-25R I ERDFZORAET ik
Fa REIEETLHAICOVTED S, WIEROLEIE, ORI eSE
OREFER, MEHAEDEE T 2 IMBENICEROB LY /AT 5 TSt ofit
¥EH, RUNEAET I TEME 5E EOK T 7213 % £ 5 158 & FiE
HT&, HOMBIFBHICMAL TWAIGHEERICH LT, BEEERRID10%

(168)  CouURET et DONDERO, op.cit. (note 22), n° 653, p.108.



WEORE R OZERICET 5 2019 4 5 1 22 H O P45 2019-486 %5 (PACTE #:) 143

PRI NEREZ L EZED, FUEDNICHEER F 230 EBICEES
NBZHWTREIGRESINDL LN TELILEEO TV, LaL, ERH
EIEHEEAZAT) S EIED a R b, MEERORREL OGEEH L LI
A7 DIFAENFRI S Ny, RBIZERDIH S VERD10% Y L RAET 5
StcB S [HIY A4 (participation significative) | # R+t 27 ¥ —
ZERVE L2, RIS N B AR D10% IS O Pt A N THESE B 45123
iEnpZ e a2ED, TITWH [MYU%RAEEG (participation significa-
tive) ] 1&, IrEfZFFICLDEDLNL,

BRI E LTI, kol & Rk, Ot BSICHEREN SN
BHELOQMEEZBLU THERBIGEEINILADZOFH 5,

AR IS OV T, EE RIS 2 ARIEMMR BT F 72132 Do FIZE O
ERE¥E0AIMTRD b, FITHC, BROKBISVRE 7 & —I15k0E
ENDYAHIE, ERVFAHEAIDDOETLI LN TE L, ZOYA, Hil
D LBRIZ20% & 7 % 70 EOHIBRAS A5 o

B, FBIICHL CERFEHMKEOT LT S EEICOVWTUREERD,
RSN DEHOR, RIS, TOHER, HEMHEE LN 256 0
3, ERFEMT 2 GAIEEE IR CHHENE I A M EEORTFNIE SRS
vy (31-24: VD)5

3) EREAEEEDHNF X

WERESF 7 7 > F (fonds communs de placement d'entreprise) THt3
BEHT 7 v 0—BE LTRITIONTHDIZO0WTIE, REFZLHE7 7 2 FO
EEBRZOMKBEOL R L PEFEL L 7 7 v FRGOBEEHETHY, 7
7V FREGOREEERBTAHERTRINE RO wE T2 (GRE4AEE:
M L.214-1645c 1) REIC X 2SHIERTIIE ARSI B T A HEEHNRED ER
FPEHE ENTWz0, FHISHEIR L2 8127k 5,

4) REEFEIHIE O%RE

Kiflk, 79 v AOBBRVEEOKRFELZUELIT) DTH L, REICE
BSUIELLET, 7 T ¥ AXB W TR oM AL, o
EAROBHNEZENENREL > Tz, 2T, REGMEERBPELICTRT
OWIHEA SN —EBEZED, Iz B HE (plan dépargne
retraite) | GEEEARIEM L224-14&1ICBWCER) KWl 2d0L L (R

(169)  Etude d'impact, op.cit. (note 23), p.526.
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W15 AR aEE b, DRI 1%, TR ESMADPRBE W 2L
i PRI B D 4R O ST A F 713 Ak PRI L.161-17-25 1 RS O AE i
SHEFBIC X 2% G B MR ONUR K G E 21380 EHET 2
bl LEHINTWS (L224-1515H),

BERFOLHE O Y HRILE RO ESW OO L P BT 5N D DT
H Do KL, BB ZEOLHLEMOEMN, MOBEH~NOR—2 ) 74
(portabilité) K OHFEH IIx T 2 HMBROFEI % 2 MANFICHEH IS
%o

BIFE T AIFERN E U TR S e WS L3k E 2D ) 27,
RPFAZ XY BIHLE LTHE B LR SN HBAAT R TOREMIC—HDO L D
Ehrodeo BARMICIE, MAEHLSY, ot MR ORI £ 7213 PACS
D3— b+ F—DFIR (invalidité) OBHEIBEITRITH o> TD, HHE OFER
WD E BBV EDGEM L2179 T EBTRTOREMIIOVWTHD b
GEESREM L2244 1D 25), 72, &9 LzBBkmosI S L, *
72 % faAr (résidence principale) OWEADBEIZH RO LN D (EZERGEE R
H4E4: (Plan d'épargne retraite entreprise) O—¥g& L TAAN F 72130
VEHBEAIDOEERL) (AEID6%5),

F 72, BEkEE (EATHI (échéance)) DZIHBIZOWTIE, KAIE LCHE
FHORPUIDE, &8 F 72138 G E W4 (rente viagere) DIETIZIhbh
b lEENs (L224-55 72721, M3fERlff e AR 4 RO EH O
LN VTS EN SO THEDbNRITIE SR 5% \v), HRIH)S
HROBIMEE KL, B> DG EMETOZITIY ZEIRL 756132
ORRY THW (L224-55 25,

ORI~ DKR = Y 74 L&, B2 ORE A~ OO BT
ZROLHETH S (L224-65 1), TaRF LD BIRFEO 7 — X ITHLRE DS
REN, K= ) 74 HEOFAIZHES BHICE L Tb RIRBLENZIT S5
72 (M4 23H),

THWMAHRICHET 2 BED BT SNz (L224-T5). bo kb, REIIHEMZ
T BIEMBRONE - HESICOWTIEFMEREZENT, TNV FF v
ART UVTIZINERRTVD,

B, Ri3 EUIE472014/50/UE ~O 3G O 720 OHEMR 2 BUF 1252 %
(Ri£1974%) » EU $65472014/50/UE 3N E M 055 @& OB B 2 K5 5 7-
WIS, #isEFE4 (retraite supplémentaire) HEDHRELZEF 2D TH 5,
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BARWIE, fEEiaf B omisese GBFF 394 (article 39) ] H) D4
B L CHERZRIFICSR AP UGN EIRT L 2 L0 Fhe shTwni2E
ARE SNz (B OENEALIZ20194E 7 H 3 HO A v FJ » Z42019-697 75
WEDFEIHLTNDS),

VI BIEDR B OCL

BIREL P ICBE LT, AE1E20054F 7 H26 H O 552005-8455 43 72 5
L7299 ARBBE AW E R ITo TV A bIFTIELR L, WO ERE LA SR
itk rE s,

1 B EOEEFHEICEHTIREL

AL, FEABIETRO i TH L EN EoOEAE (redressement judici-
aire) A% SNAYE, FAEEHE (uge-commissaire) (XEBH TH 5 HIR
NF 723 E&HHE TH HEANOTIEE O %2 D 5 LEN D > 120 REOYE
WX, #FHH EoB A (administrateur judiciaire), #¥) O %H#H (man-
dataire judiciaire) ¥ 7z1Z#%¢T (ministére public) D§5RIZIED W7z ETF
HECLZHEOHKORVRY, MEHETHLHRNEIEBEETH L
ANDIEHEH DM FHPIG O H OIRETHERE SN B 2 & L 572 (L631-11
F13). WO 2 5 WA O MR O JHHIN OIS - 72 Z & % WK
T5,

Z DOYRIIIHERT & W] LKEEO M 2 Al & L CTRIES NS Z e 2 BRI 572
®, 3%FE (chef dentreprise) DIREICHFLG-T5—F, FELEFFICBNT
WETAEF IV R F v 22U TE ) B ITRBFNEMGICEIMEZITH 2 LA
TE2XI)Iho72Z L LOBRT, ZOT7 YNT Y ADRBE N T 5 (m)0
L2 L, REOYIEIZ LY, MEFHE S S RRHE S FH b o B T |2 e
ERERLBDBEDENDame BB, W LW (liquidation judiciaire)
IZOoWTIE, TEROBFEHIAMHER SN, FARFHEIC L 2O TE s I L 7
% (L641-11%%)

PR (sauvegarde) FAuSHAAT 239G, K LOEHMAZIRA T HIIH72

(170)  COURET et DONDERO, op.cit. (note 22), n° 905, p.150.
(171)  Couret et DONDERO, op.cit. (note 22), n° 905, p.150.
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DRSBTS 2 LKL S TRETH - 7 (L621-45:51H) . REICL B
BIEIZX Y, ZoWAEEN LoTEAFROLGICHIREL 2572 (L.631-9
1), CORBEICHETE, MEEOKNERIRWIRY, H#ETHZHY
U 72300 Lo BADEN EOBEAFHUIAAT L7256 b 51 & & %00 % fkhe
LCTHBTLIENTEDLI)ITRD amo

2 BREEFHROFARED/-HOODREEL

A IEETH (liquidation judiciaire simplifiée) (ZANEYIE & % #5772 72 v/
HBAEICHET IR THTH D (L641-245, L642-2-15), fMiBiEHE T
1, 20054F 7 A26 H 0P 452005-845712 & D AllRk s, X ) AHIIHR Tt
RETEEHIERZHNE LTV, 2008412 18H D 4 v K F » A 452008~
13455 . UF20144E 3 H12H O 4 )V 8 F » A 552014-32675 LIF%,  [F] T+ o #
X, BHENRLA LEEN LA ST PN TV, BENLRYE L, A
BHEEAST, EEAN1AUTHOBIERZ OKE LS (chiffre daffaires
hors taxes) 733077 L — UL T ORFEOHETH S (SUEHT L.641-25% 1 I,
D.641-105c 1 3H) . IEREMALE L E, AEEEELZ A ST, HEED 5B
THOBERBZORTE LE2830 -0 2B 2 25757 21— u b FTh 554
Th 5 (YIERT L.641-2-15c, D.641-105 2 IH)
REROWBHNIZ LD L, 2014455 H2017T4E 201 CThe SNZEHR THO
PRI ABEETRTH > Zame TD I B8 ILFHBFEHRTH TH - 72
EE3NDame T9 L-HBIERTFHROMMEEMAEL, BEAHI LY R
HbiELZE (INZE MKW rebond EIT5) 2SHIE SN REL, i
HEBRD ) BIEEN ST 2T EEILL, FHNLBEOAHT S
BEEHMER L, 20204E 2 H 7 HOF 27 L 42020-1017512 & 0 i B i 55 e o5
S 2 S E TR OV TED DTV (RE) G2
L - $E3EE 5 LT HOBERZ ORI LEA750 2 —allF) 25 & T
720

ENZLORECOVTHIGHRTFREZAESELZLICE->T, FHiox
TETORMZERL, EBEECHEFY LY VOBEES5 25 EHESR
TWwh,

(172)  Courer et DONDERO, 0p.cit. (note 22), n° 908, p.150.
(113)  Etude d'impact, op.cit. (note 23), p.187.
(174)  Etude d'impact, op.cit. (note 23), p.187.
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3 EEEBATFHICEHIZIREL

AREE, 201448 3 A12HO IV FF ¥ A 452014-326 512 & V) Alik S 7z gk
Z A (rétablissement professionnel) TRt DFIH 2L 72012, FHIED K
L& Mo 720 FE3EA A BE ORI E 20144 20 5 20174212 A2 THI7HRIC &
EFoTWehbTH bamo K LOWHFHROMIZOWTHET 5112,
BRI FEEHETFROMBORIELHERT L2852 H 9 L L (L641-1
%1 O 3MH) qwo EHHEOFEMOME (accord) 2 HNI=Hd, HHPHLH
FATAETHRERGTHZEATE D,

4 ZOMOKE

RIS, RBIMEBEICE > TL D FRAMITEE G252 L2 HIFL
72bDEVR D, 7TV ABTHBEERICIIHEE L COMIE AR I E
CENTWDS, EREHF YL Y VOBEOMNGICERSY 7 L Twh,

HARNCOWTEHA LoOFERENSVIES N6, S S 5wkt
# (casier judiciaire) (22 DA SN Tz O FFRRZEMT685 5 7,
7695 1%5) . AP, MEFHFREREZGIEL, mAHEICB T R T 58
xR HIBR L 72,

COEh, REE, EULLORELZHNET LAV NF AR THIL
ZBOFICEFIT L TWa, Todid, HRESTFOUE EFRZICHRT L0
THDD, TONFRIARBIE>TTERL, ANVFFVAEZBLTREND
ZEEENTVE YD, ZITIERY ETFRnwz & & 5,

ARPNE, HE, AMEL R OEHBELEOZTEICB W TETOBUEEAT
S5 TWho BSHEICH L CIERAMMORAMERICE 3 58l (L450-3-3
%), ITHETE LTORARE (WhHW 5 name and shame 12 & 2 H13%) 123
TBHE (LA70-25) SOMBE LA %R SN/ MM ELSHICB W TIEE
FZBS % EU $54972015/2436 D N EAL D 7280 D A v N ZOFF 2§
LREE & B2, FEWHEER (brevet dinvention) OFXFHROREL (75~
A EFEM FEMENT  (Institut National de la Propriété Industrielle, INPI) O
BRoIEK) KOFEHFENE (certificat dutilité) DAZWIMOME (6 4E2 5

(175)  Etude d'impact, 0p.cit. (note 23), p.201.
176) HbET, FETHLOEH FOEAICETAHE S REsn (1L.626-
274, L.631-20-15%)
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104EICPR S NT2) AR ENTZT LAYRTHER SN D, HEEESFHICBNT
i, = VI OERA R SNz 7T Y AIZBWT, b= VHIRNIZEEIC &
DED LN, Bk L310-35 2oz 6 B ICHEE L T\wizas, Kk
1, EINFEEICEDZ S5 A2, BEEOBIZHAS ST 2 RESE D20
W, BEERELZ (201945 H27THO 7 LI X W BEL4 0 — VA2 h
ZFNABMICET SN, F72, MDY I —VICET %0k (HEEER
L423-35 4 TH) K OVAFE (it L423-35c53H), ROEMICET 5 7 =
7 - ML —F (commerce équitable) 29 % Z0#1320054 8 H 2 H DA
2005-882"5 605 DEM 2 i 72 T RGO VT DA E 20 5 & T 5B EDET
57z,

[AfF7ei%, JSPS BHFE: TP 18K12688 (75 T-iF%E) OBk z 2 7:b D Th %.]



