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a) & # # &

a) Obligations convertibles en actions.

(A7 &)

1. SHHERHECRIE 73 vARBTAEEMECE T 5 kL,
19534E 2 250 OEEEE53-1485 % L UN19534E 9 A 3 HO&4853-81185% % » T
BRETD, bodd, 1953FDEFETE VTR, A (obligations trans-
formables en actions) F W3 EBENHAVLR TV, 1953EDHSITBTE
FBxhr-i#iE (obligations convertibles en actions) »\ 5 HEREEL,
SHIZE - T3,

ERAEHER, 72 220D ETIRAECE VT, BRBEEFRDOS
BLCERL, RERRDEBIDLCL2rbET, 75 Vv ADEERITIEC
BT, S IERAEREALLRT LN TERDL ->TDTHSLH (196252
5ETCOERMERTHAL, FRIEBID 7 S vRETDIZ &l ofc i 3),
TRIFELLT, 753 VARHEFREDOOED L5 BHILL L5, FB1L,
Ttz WTo 2, BREEERZPRT L TWBH, TOL-E, Fl/cEitR
DET, BERDBEIHFIZITD ET 54 ODIEITA (opérations financieres) #
HmkXh, ¥, £BHEFRYRTTAHACE, GEREEEEDODITERD
HENENEELE CAEB L L4757 L, Migh O LWERRIC L iald
IRV DEINTOEETH S, F2e, BREBEEREOM, LTI,
ROTEHBERO X 5 BT AOEECHBEE T 2208 L5 & Lickedie,
RAZPEBCTED RS LERV LEECERIE S0 L7, £Ofk
B BT+t bIOSB3 TEH LTVt ol WD HTH B,

2. FEHECHIIEBMEE  1966F0FAHEOT ECE L T,
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[ S T
1953EHED & & KBV TR S ICRIBICOWTOREDRE L Bir s Z & 2MREE
ENLDOTHBN, SHEOFRSBBHTACEIT HELH E VCENT S 21X
B EEEOFIEY BE LBERIERES L R L OMOETE LI, &)
BEANTRINER FeEDOL Ltk wTd, ETOBS2RE, 19535
DOREKEIIBIIIEREIND 2 L i -1z,

19665FHEIC KT B EERB TSI OED LB Y TH D, TDE 1L, Rk
DiEH, Bh3 B X 5 InAcHaik s (obligations échangeables) &5 3 LW EHE
DEIBINIHTH D, TOH 2L, BREERTAHICH L CBIEIh5HBT
HOD YA OFnD, BESETIFREOBREANSRAIN, T, RIS
DEFOBEETIHREIFRENILRATHD,

LiL, FEHEOL LB WTE, 75 v AOEREEREI+FTERZ
NBEEDIH-7DT, FEROFELZRET L7 OBEOHEI R Sz,

3. 19B9ERCLBUE WEFBROBHICKVTL, 72 ) 2 DFERE

BB TT CRERLI N TN FikEs S (obligations & warrant ou
avec bon de souscription), $inh% FEEFHEARK L, —EMETHRE5]
21 DR 52 HEES (warrant) Z I LIcE | ofESHE S, B
RESLBWTEARIN, BOBRRDEEDLLH)>7,

R, 1969%E 1 A 6 H OEFEE69-125 35 L UN969F 12524 B OB 4 569-1226
B X AW, MERFE LI, DL EE oett, TOEBRKESLOF
DERYVTHD, 211, FEriEHdE (obligations convertibles a4 tout mo-
ment) DHESAIEIH, BREROFHIEDO S VBRI EORITATRE L £ - .
# 2, EERGIFC BB TW A HRARE T 5B FEE ORI ORI
WOBRIBREN TR SN, RERERECETIEROMABLI T b, 83
w, BIEShBHBITRO ) A OFND, FROGRIEDRST, BIUEEE
TR EHBEERC L 2FREOTEAEIR S Rz, MED X5 RHlEREZEOHR
CoWTE, BARTEROATE E > TIhERLAL LEWERS,
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(BEXH)

7 7 v ALHEEQ) (BREEER4TE 3 8) 2 B3 TR0 2 e
¥

+ André- Gilles Taithe et Robert Sichel.-.--- Obligations ordinaires, obliga-

tions convertibles ou échangeables, 1975. (Taithe et Sichel ‘C5|F)
« Jean Hémard, Francois Terré, Pierre Mabilat-..... Sociétés Commerciales,

tome II, 1974. (Hémard et al. ‘C5[f)

EF195E (EBRUEFEORTT]

(1969481 A 6 HERF 691281 X h HIE) OGBSI, IR
FREESOWMERL L O REINHBEHROERCET 2 EE
BOBISMESECS LSV, E5EFIHOREOHRY 51T 2R
HEORTERFTLLENTE b, HEAR, BIURKIECLED
WCEAE RSN L, BROFEU EERETIRABESMIL, Bi
HEXZRTTHIENTE RV, BRAEOTZHT, F186KTH &
SBENRDLHETRE, FHROBIZ O TEDLRIEMHIT Lz
PDoBECBET2E0ET 5,

ORPEORFEIN R E NI L ¥iX, HEL, HEDERC L > THITIh
HROBENTISHEY, HEEEDLDTHLICHELL LD LT
%o

@i, HEEEOBRICD 0%, M oERTRIGDOED 5
OEBC LIS LERB> TN ETRIZENTE 3, TOEWKC
BWTE, BERIIEEIN L EE CREBROFRBEACT tbhbh b
o, FRRHERCERL S 3R EDRTEE bRV,

@ERAEORTMAY, HEEEVERERECTHT X o TRM
% 51T AHRAOFEEL T » T bigty,
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CRERFED B LE, BREBEFRTLCCEHE T, &L, &
REEAL, HRCI - TEAZRD L, oS00SR EEETSC
ERTE R\,

©EEEHEEB L L, BROZHEEE LEEIXBROBIC X » TEEAY
BT 525G, BRAFERT HHEES O I, ZTOLEEEN
HERTOENOHETH > BHE &L ABCHRI N S,

Loi Art. 195. (L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) L’assemblée géné-
rale extraordinaire, sur le rapport du conseil d’administration ou
du directoire, selon le cas, et sur le rapport spécial des commis-
saires aux comptes relatif aux bases de conversion proposées,
autorise I'émission d’obligations convertibles en actions auxquel-
les les dispositions de la section III du chapitre V sont applica-
bles. Cette possibilité d’émission ne s’étend pas aux entreprises
nationalisées ni aux sociétés d’économie mixte dont I'Etat détient
plus de la moitié du capital social, lorsque sa participation a été
prise en vertu d’'une loi particuliére. Sauf dérogation décidée con-
formément a l'article 186, le droit de souscrire a4 des obligations
convertibles appartient aux actionnaires dans les conditions pré-
vues pour la souscription des actions nouvelles.

L’auntorisation comporte, au profit des obligataires, renonciation
expresse des actionnaires a leur droit préférentiel de souscription
aux actions qui seront émises par conversion des obligations.

La conversion ne peut avoir lieu qu'au gré des porteurs et seu-
lement dans les conditions et sur les bases de conversion fixées
par le contrat d’émission de ces obligations. Ce contrat indique
soit que la conversion aura lieu pendant une ou des périodes d’
option déterminées, soit qu’elle aura lieu a tout moment.

Le prix d’émission des obligations convertibles ne peut étre in-
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%195 &
férieur a la valeur nominale des actions que les obligataires re-
cevront en cas d’option pour la conversion.

A dater du vote de l'assemblée et tant qu’il existe des obliga-
tions convertibles en actions, il est interdit 2 la société d’amortir
son capital ou de le réduire par voie de remboursement et de
modifier la répartition des bénéfices.

En cas de réduction du capital motivée par des pertes, par di-
minution, soit du montant nominal des actions, soit du nombre
de celles-ci, les droits des obligataires optant pour la conversion
de leurs titres seront réduits en conséquence, comme si lesdits
obligataires avaient été actionnaires dés la date d’émission des
obligations.

DEITE (AHEF 106 EF 1 HCEHDIMESOLHFE]

(19694E12 5 24 B A 55869122631 X D HIE) ORFRE E R EESTL
SHEF 1954 FE 10 CEDIBPEBCH T, BREERTORED, &l
DOERE, B LOBRENS 1 EECIRECHMACH,»E - TERL S 5 & &1L, #
BHEECE 2 DhcERPEEZER Ll bicy, BRYFERRCERL S
LI, FOBZREHBLATE b)Y

BRI T2 EDELENF IZROTRIA R E IR TWB L&, |
EHOBEBCEWC, ZORENFEINDER, BREEORTMEZAIZ
DIFERED FEXHR LT E b, BREENAE IR IVBEI,
BIZADEAS LUESIZADTIZT 2HED 0 HE L REBCERR L 23l
Tebigh)

@& BEARL, SHEF 195 £F I HCHET IRIMEBCE VT BE
CREINBROZRCEL, 3 LEREECH T 5 %E0BEENT 2RO
BORENRD D L ZFFZZHEELTE, BEREBRTHITR LIV,

Déc. Art. 170. (Décr. n° 69-1226 du 24 déc. 1969) (Le conseil d’admini-
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stration ou le directoire, selon le cas, indique, dans le rapport prévu 2
Particle 195 (alinéa 1er) de la loi sur les sociétés commerciales, le motif
de I'émission d’obligations convertibles en actions, les bases de la conver-
sion et le ou les délais de l'option offerte aux obligataires, si la conversion
ne peut avoir lieu que pendant une ou des périodes déterminées. Si la
conversion peut avoir lieu & tout moment, il en est fait mention.)

(Sl est demandé aux actionnaires de supprimer leur droit préférentiel
de souscription aux obligations convertibles en actions, le rapport doit
faire état des motifs invoqués a l'appui de cette demande zinsi gue du
prix d’émission des obligations ou des modalités de détermination de ce
prix; il doit également, & moins qu’il ne soit fait appel publiquement a
I’épargne, mentionner le nom des souscripteurs et le nombre d’obligations
souscrites pour chacun d’eux.)

Les commissaires aux comptes donnent, dans le rapport spécial prévu
a Particle 195, alinéa ler, précité, leur avis sur les bases de conversion
proposées 3 l’assemblée générale et, le cas échéant, sur la demande de
suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires aux

obligations convertibles en actions.

7 &)

1. ERgEOERLEE ERAEL BOERTLERECN S
ERTWHHEE GHEOBRICOWTINE 284 £21B) 2\ 5, BALHIE, BA
HEEZCHTEAREL IS 2 L0ED, HANOERLYFER LB LT,
EH—EHECED R TWIHBCHEXERETS &, T, BEYERTLSE
R LT, HEEE D OKRE LG Eh LI, HESIZRCHA T h el
Bl o THRAEE SREBRE AT L2 WERT 5, BREELEED 1ET
HBhb, BEAECET AL s BH3E (2844~339%) OHEENEAS
h3 (1954 1),

R, BTAt L » T, RS W CEEN T ECERREL
BETHEDRFRTH), BELEIVECARCRATL L3 TE, HEY
BRBERHELY D, LndbFIREREL LTAETES LW AR5,
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i, BEHEEERCE - Th, BREEOHEIMBIEAOTHEMEL Y v 27§
Bhb, A V7V e~y DORERRT LA, TRRCLREDO Y A7 %N
B ENTE, ¥, RasLhoEEE®E (liquidation des biens) - TF 4 B W
(réglement judiciaire) DF-EIL, BRICHEN, X220 E T E 5000
BLOHIRIND B, LT, BENEL LTUL, Ehd T ORIRRES
ThBHEVL L,

2. EHRHEORTENR EREEORTIROVWTL, HE—BET3
BREITHHLHEE S BE SHOBATIBEREND, Lich T, BREEYRT
TEBHDOIY, BIUHR2ELRAL, 7o, REGEELY 2EUEFRL, Thieo
WOBERERIC L ARTREOERRY L T ABREH iR aE st s
¥ond (2854 158, U EofkMEr it &%, HRRALEHFRGFrc EEL
TWiRWEHTH > Th, BREEZFETTHZ LTED,

7k, BRELShiAE 3I0ENEC & SHTERERSML, BAD
BEEL EARAT IRARESTIC OV, BRHEORTIE R IR T W3
(#1954 1), DRI, BEREEEESVERNOBRFERELTHELCER
CRBLECKTHEOXEEE L LTOMMTERNET, AEOFRSAE I
bhAERE T 5D THS (Hémard et al, p. 435),

3. BITRYH () #BH  ERLEORTEHCRNTL, BEHED
EOTHCBCTHEE INHGEEL, TXTEFER TRV, &1
w, ORTME ONE, OEA—EF¥ MEENH, OEFOHR, O
LGRS OLBORERCCHETAEELED S I ERETD, ks, SRR
195 458 4 TE1Y, BERAEORTEEY, BRERCL &SV THEREFIUET
NEBROEEERBETHZEEZEELThD, 2RV BADHFEBEALIL,
EBRABRERAROTAZ VW ok 2%, BESOBEAEANC X 2HAOFEER
DI EFHTlebh s &, GRERETEROTANEREEORTHEALEL 2
EERDBHEVDHY 5 B), i, BEOBRKLFETINTEY, ThLhDEHE
ERBRRLEETH, BREREOTHEC L VB I IRFEBEORROBFERY
2T LEHLNTHS, WThICLTh, BEEORTMRL, ROTRHSE
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WTEDDOhAEROEREZEEL CEDLR S T & it % (Taithe et Sichel,
p. 200),

ERHRORMTEOCHELEEL LU, OBR0XE GREE, O
B ERERRAE TS B Z L, OBEREECK T3 HREDERNT ZHED
HEOEE, OBRFERCL EIXRTShIBA0OPNFEER, OBRICELT
T SN BRI G E U e B DB, @FBTREDMBIT RS
LitEREDENOBR, OBEROEBFRLENDD, U EOIL0D5D
FEAFEE I OWTHHT S,

() BROLHE  BEROERE L IHEOBRRNOERIEREI S, ZOLE
i, HELIDEH LR 1L ED LR EORBAITSH S, KEOBRECHT»T
1%, BROWHMER, SHEOMZERS XOUSRE, EOHFFEY, RTEhD
EEHEONE TIHE FEE FiE EHRSES IOERPHE) LE0ER
BERIND,

ERIEERORBEROWTE, HRENGERECTT 2 BT [ZEAYBEEL T
W EDEPNERREEY B JET, REDPELENTIZELEEL TS L&,
B O RATIER., BROMBMEEBLHESh00EEATHS, 20
REY BRIV ITA] EWS, BTV 7 A1, BREEERCELZ DR
TOBEFEORETH D, SHITHL, BESMBENSIEELE TS L 2L, R0
BCERT VI 7 AREERLWOT, BTMEEIERDOBEIVEL, &&LL
THAOTHRME & D IES R UERROFEELTH 2 LIXTERV) Edbh
Bo ZhIL, BREEOSIZGEHRLIVWRECH LT, BT IZEOLS ) F
BEIELTIHICTHDTHS,

(3) HHIAN  EE195 £AEEERRV UL BRERET, RTEOCE
WTED bt L EE R BEOEEN S HENC ChE2 AT REL0LEDD
TR, 1969 X 2R L b, FERFICERBEERER T L 5 2 B2 HE
FTHEENTREE R Z EERTROEE D TH B,

HREREE T BEYHRE, ROUENCR V- CERIME EDE Z L2 B
35 (EBERLE, GBRPMOER, RS, Bk IOKHcowUL, B4
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#1954
ERABORR LT ShTinn b, BT W THBCIhEEDS
LT E B, BRIEEECERERETHEOBRE Y I o bt e
®F, bz, ek s8 1 BOERMBERBCERIKAEET5 X5
REDFETD LEFIRR e,

ok, HREREEOERIMIIC OWTIE, #1961 £O®HERE,

@) HEOBENSIZE HERSIEREEORTERBE XN, B
i, BREEEEOBRERECTHIC L L 3ERTINBFHRIC OV TOEE
B3|y, HEREOTCDICERNICBELLLO LA IS (B19545%23),
BREC & 2 HHRS RO KEL, EREHEY ) S8 2 TR R ORHRER S
HHTHB,

Thicx L, #%El, &SHNEFERORTOBRA AR, BRbETILTL
B IZEYET S EVNEEIR TS (RI1955% 1 BRID, b - &b, HET
COHERE, B 186 5 ED HIBRICDL L0, HEDEDID, ETUIHED
ABELEUABDIDEBET S Z E08TE D (ZOFHFICOWTIEERT ),

WFRIZ LT, BEAECE UL, BEOBRNSIFENBEIN T3
DEDCOWT, BERTDZERET D,

(6) EBHAES IOHRROBTEAR 7 EREROBENENFIND
PEPEOWTL, HROBENRLHFETHES 24 2AYTI2REERE
HHAETH, INEBETRELOLES,

LZBHT, BROEDH L - T, BZFCHTLIHRROBEL SHORBICTH
bR TN B SEERLEY 1T LB E, BORITCLOEOLENRA
ThTvhiE, HETRVCERILEESORBFERICEL, SHAZOFE~DBER
OFAHITRL, BRIC I > TETIIIHRE, BEREOEETIHEE T
ESECERSRD I ENTEDD, B, HYEDOSE TR WEIhIcER
BESE CER R CRET IBRE L ROTRHCRL 0D L 2B RETHS
b, REZRATHCHETIO X5 REREOHBLYED T, EHEBTS
BMITENTHS D, ZDX3REE, b &b EEREELET TS IHL
i TH% (Taithe et Sichel, p. 208),
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4 ROEERE () SEHERTORE BREEYRTTACL W
e (ERaEEL) OREE BICREINGEROLBIETLAHER
BOBIREBCD L 0%, BIKERS L oRBLERT IR b (195
£ 17,

IfEEoBEECL, OBEERERTORE, OBROKR, 3 I0QER
HHE BN EREETHIBERRRTI L2 ET D (170415,

SHEEROBIREETL, BECREINCEROERCET2ERER
B U S by (41704 38D,

753, EES 195458 1 THIL, RIREIEREEORTY [ “autoriser”
FTRENTEBLEREDTED, ZOBER, BENKRMCOVLTOREL R
W, #iE DRELED TEBDEBLYIHRECEETI LA TFELTCDLLO
LEEhs,

2) BETOBENFIZHLZOBRTR HEOBENTIZIEL EBRLE
DRThEDHEIBLEDRBRC L > TDHR, ThEHRL, FhuniETsos
NTED (BE1955 1, 1865 17H), PHRORE/ Thobhithoiz & 218, #
Fi, FHRBETOBE L FHARFEREFHIC Lty BRI 5 EBE05]
EHRETHECE S LD,

IR L, BREOEENSIZHELHRT BRI, BRRE&OBESH X
USHEEROBIFEEC LoF, BIBKC I3RBY BT IR DR
(F51954: 1 38D,

Bfit&oR &I, OBENSIZEDROREER, OBRREEDORITH
BELRIOMEREOFEXEH L inFhuinbin, b LEREENSESHh
R &R, @FRADRES LOEAFZADSIZGF B0 bREE TS
LEETS,

S EESFORIREBCL, BENIIZEERORECETIERYHL
NG P (R IV A

(8) A7Fh  BEE 1B EE 1IERT, BN TS5, BEEER
RT3 ATRFRCOWT, FRRBTETLFFRATE (41565, 1575,
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159572\ L1614 AEMIh D BEHET 5, Z 0@y, BEHERTETS
ARFHATE (4211472 L2135 b, Db THEEIhS, AFRFROEHIL,
EOTEHENBEABELETHENED, T, HEOBENT ZEIHRESh T
BEOENC LD RIS,

(@) FERFEHEOATFHR ) BREVERNSIZELETLEE

@ EEAEBEFEA~OBIBOBE A, BRAEOCRAIHMOS
&% 6 ARTE TIZ, MfT4E156 &5 1 BIcEDHHE (1578w L12%) &
HLIDBMEY, KENEROET 2R THRITINIEEATRERCAR LAY
Eiebinl ($156%27H),

@ TEAKE~OBFEC I ES EROoBEBORBFHEI, BRAEMEO
RO &b 6 BEiE T, EEENAERHELD - C, BEKERH
LT oheBmliadiuxbi (A48,

@ HMERITBTLROHREFOFE LI, GREEORTEEIEL
TRHIMERAOHEEFOFE L 2B, REOBLL 12 ANRK, REFERY
T AEERHOBERCER LTt binl s (19674 3 A23A D45
67-237% (&t - HEERLS) 62531,

) HEOERMIZHEIFRIA TV 2HE EEOQOOATRFHRILE
Sh, @DAEERHIND,

b) ABSHOATFHR ) HEFEENTIZELXETLER

O EEALEBERAOBMBCEE  EABESHLOBE LFA—TOTHK
3%,

@ EEAH GER ~0BmEoBE Lk, EREEoHALKO
P75 &b 6 HETE T, MfT4HE 156 458 1 THICED 5 HH b O 159 &5
1ECESSEA (151w L10%) 2R LBaEY, BELH @B ©
ARLEFSE bR (4156 437, 1594110, ZOBAERE, SHER
EITREEOBEND D LEETE (£1595 270, BROBIENFEE/EES
# ER) TP TRARSATWAHEXRE, EROBHEBCE, SHOEE
REENFEALA—TH5 EXIAH L BROBEERBROFT LA HRMA Licduk
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hitve TTRREDEENBREOATNIRINT WS L&, FORTEER
FREGOTEL - T hIREL B I ENTED, BEGBENE - o {ERE
AT & &, TOEYBABCEE L b (416054,

TDED, KL, HETAE 156 45 11H, 15948 1 HOREFHEER
LieWEAT, BEAERTCET 3 ARFRATE THHHITEE 211 L5 2 T
EHHEE (1551168 ZRRLABAEY L, EEAR GEIPD ©AR
LisFhudie bic\e ZOARICIE, B8 212 40 BD5BEYHRAT L2
5,

i, BHREER IVERREY L - T, AR LETERR THHETOW
TiL, A 161 &8 IV0E 23 L0BEENEH IS,

@ HWERIMEBER~OBESOFL FREELDOBELA—T0DTH
W3 %,

@ HIEEREEOHE ELAFOFEL I HELRTTHEMI,
ZOHRLESLD, ARCERLFERT S, LH0MK MERERK. HES
BORBYER LNE CBMERRESE) 2IFRL, HRMASAFEibi
Vs (196742 9 B28H A58 67-833 5 6 110, T ORMEBOHER, EEWTIE
B4 (Commission des opérations de bourse, C. 0. B.) & X 2HETOREILAF
dn%, C.0.B. ¥, BEBRETHOHOBE, BEHOWHRLELTHTLZ
ENTE, Eh, SEORR, ERED RECOVWTHARRD, 35 03HS
TOEEZTRIZELTESD, C.0.B.1%, &MC.0.B.OHLETAYE
Tl BRI, ERORRLERTH LB TEHED, KROERRD
WCIEEREELYE TS (4678338 74), C.O.B.NBEELYER LI L&
3, SHREMEERESELHRL, ThiREL b CCERTEEEEREADE
Eies T GEEIGNC BRI hs & 21Y, ARABEAEABEELZBRCE
WTh) AROCHEBICET S LR ETS (fr$67-8335 6 £ 318,

BEESREZCHETIRBOER LIBETL, SR EORTES LT
52XV, BlESFREELERET, L LIZoHEL>% C. 0. B.
DEBE 2T, EFRIIEBOGEE 6 3 LU T £OED B &I LIl
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ARCRETH Z L, BREEYRECETL, FEL IR LER
ek, BlitR, EBHRITE EESBRA Y R EFSERE L b OWERTE
HBELER IORHE LICHEL, SHEFB3LCEDSH (1575 vElk12
72 vETO &) wlebnd (fH467-8335105% 1K),

@ HEOEBEMIIBEN ERIATVIEE  EEOODARFHILEH
3y, QO@OERIhD,

5. ERFEREORE EREEEOERRFREDL LEEECEETS.
Thbb, HEREOBRCILAVAEY, BRAEYHACERT 2 Z LT
Eiov (RI9BE 3, Lichi-T, BITRPB VT, HEEEOERCL b
D Ip  —E ORI ABNCHRNCERT 2 B2 ED, 55 IRFIREREO®R
BRI —FEREP TR DEEEDITHI LETERY (ok, HE1995
DIFEHER

8. HHBICLBIEAOHEM () EESCIZERENORY &R
BEOHANOBHRICL bin 5 BEOHEM, B IO IS L Tiifshh 28089
TREADBIMCOWTIE, AARMOREHHZ R & 5 BARMORRE 721
BHeO NS 5 ELUNICHIETA 58 181 £8 1 HOBREY, BHOKWHIDOLE
nTw5 FEI81E 2T, Lictt->C, ERERIEEC OV, BRliRTis
WEOHH L 5 EURITED BLEN L, T, ERERHEOBEROMIL ¥
> BHTH S,

(@) ER XHHRDIE EREROBRANOERS T bR BT,
HEORTMELY b - THEROLAD e Ehicdb D L HZinInb, HROFEEL
HEORTMADERIL, SHOHE L, RTEBAHEL LTAEINS,

() Hifs SBHNEFRRBTONREE SBREFRERTTHIHACL
FRUMMCEAL £EHLAK L Uit hudia bz 35 R GRI82% 158 1L,
ERHE ORI L A FRETOSECLEASh D, BRO X5, HEOR
BT X BEHRAE, HEORTMEL S » THATh L &BHEFRORET L4
mERDMD, FEOKANE, OB LYURCHEAIND, LT, Eh
ERECO W CIRMOERIMERING, ¥, ENBREECOVWTLER
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= o3, i &
i (19615 0MHRER) BRI, BRI b blAkRe 2EHAR% & Lix
TS bist, COBEPEBLAR L2 LT, RBEERNLELAKE L
nTWnE #i3, BOSHIIERERSD > TLTRICHIGT 52 5RERTT5
ZENRTENHDEfRX NS (Taithe et Sichel, p. 223),

1. BIEEh3HHTE BREEEYRETL 50, &3, B5zE
HL, ERCX->TEFEEPL, o, FSOSBREEETH &8N TE v
(H:195% 5 ), BIEZhBEROBIIEAO—HEILRTHBECR b1, #AR
YEEETEEROBAIEEE IR T 7evs, 7ols, 1969FEI L HEUERNIL, 37
HOBGRILEORST, B IVERILRAHEETESY L - CTTHKEDHED
FEEXhTwied, BETRINALOMBTAEIELEZEII TS,

8. RBPIZLBIEADREL HEAOHEELERE LT HRRAOFEEDS]
T 3 HRB OB OHEC I ) BERE B LIBER, HEEE OB,
RITLEDOBRNTATG FIC LB IR TV B LB LML T, b iXbEROK
BOFRB X » TAEINSD,

fok Z4¥, FEE200 7 5 v OBRERT L TW5888, BREPEHRELT
PERER o7l T5, ZOBE, AE1 DCH L THER 1 KOTAE 505
EME 52 DR TV 2 ERRRHE00 OFTRADHAIL L 5 B D2, HRBFEHADS]
THR L 2BEDOB AL, HFEESIHEE 100 7 5 v OBR205k0% 4% 51
BT liinh, BABOBIC L H2BEDHEITIL, ZOFIHFEE200 75 VD
BHRIEOZHE 535D Ltk B,

EFE 196 X (ERUBEEEOENORE—ZD1]

(196941 A 6 HEEEE 69-12 B X Y KIE) DMKICED 5BL%0RE%
DHMBE, BRRAEZRTL CO 5288, SEHERRORT, Fi
HOBRALE IR EEORT, Bd, FIR I IR TEAECE
FEAN, BIVEE ¥ X IAREFEFE S > TTHEHASOFEIL,
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ERYERL S DHEREO A O BREEELTHOTRIIE, &
hETRD ZENTER,

OFMEOB AR TL, £, FADEDHEMHC LIt &
BAERL S HEEEZCHL, ThboED, TOHRT, BREAN,
FRRSEOYUHFER VT, RETH-HELRALEE T IXEE&T
Ao CEHFERWT, BRI FROBHMAED L BB tEc
¥, B TERWEFEL L THRAEZ IS, iRy BETZHL, £5KF
XS HINBER L EEOEEFLRE L T hiTisbic, 12120, F
WANDBINC DV THIZ DHE D T,

OFEOREC 11 BT, HAIGEFRG IFTCESRC S S T
B EEIL, BOEHCECT ECEDIHELNRLT, FHOED
BEM bOREEDHEL Lich, M oEERGIREEOEED b
L, FAT, BAEAN, FRRSECE L OBREYERLC HUE
DONTEROEBROFHELT LI EEHO LDBETLH LA TE
%

@&BHERR FRIFROERAED L R TBREESRETIND
BACHE T, BREBEVEBLRNGIZHELBERLIZE 21X, ZORR,
BRI EREE DBEBRC L D ERY 5 T il bigy,

Loi Art. 196. (L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) A dater du vote de
Iassemblée prévu a larticle précédent et tant qu’il existe des
obligations convertibles en actions, I’émission d’actions & souscrire
contre numéraire, I’émission de nouvelles obligations convertibles
ou échangeables, 'incorporation au capital de réserves, bénéfices
ou primes d’émission et la distribution de réserves en espéces ou
en titres du portefeuille ne sont autorisées qu’a la condition de
réserver les droits des obligataires qui opteraient pour la con-
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version.

A cet effet, la société doit, dans les conditions fixées par décret,
permettre aux obligataires optant pour la conversion, selon le cas,
soit de souscrire a titre irréductible des actions ou de nouvelles
obligations convertibles ou échangeables soit d’obtenir des actions
nouvelles a titre gratuit, soit de recevoir des espéces ou des titres
semblables aux titres distribués, dans les mémes quantités ou pro-
portions ainsi quaux mémes conditions, sauf en ce qui concerne
la jouissance, que s’ils avaient été actionnaires lors desdites émis-
sions, incorporations ou distributions.

Toutefois, 2 la condition que les actions de la société soient
admises a la cote officielle des bourses de valeurs, le contrat &’
émission peut prévoir, au lieu des mesures prévues a l'alinéa pré-
cédent, un ajustement des bases de conversion fixées a I'origine,
pour tenir compte de lincidence des émissions, incorporations,
dans des conditions et selon des modalités de calcul qui seront
fixées par décret et sous le contrble de la commission des opéra-
tions de bourse.

En cas d’émission d’actions a souscrire contre numéraire ou de
nouvelles obligations convertibles ou échangeables si I'assemblée
générale des actionnaires a supprimé le droit préférentiel de
souscription, cette décision doit étre approuvée par assemblée
générale ordinaire des obligataires intéressés.

SEIN & (ERUEBRTEOFH HBELE ELEBORT)

(1969512 A 24 B a5 £ 5869-1226 51 X 0 KIE) OBEELRITL TV 554
CEWT, SHRSHREERR ERFROBRLEL L ity BT
Tok &k, AHEF 1964 E3E) CEDLBEXRE, S UTO®EEY
& BT g Bicto,

OEHEIEED 1 HE EOPRRCH,HE VFERL > 5 & %11, SERH
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HIOBMSTER L, SIREERL, 2ok IFROEHIEE D U 5k hid
BOZMEHERT HHERBTY LT, BRI T BB TCERDOBINZE 1T
BV, ERINERAED U QBB OB MR TR T ieb i it by,
CERTHMICERL > 5L &1, BRYERTHHEEEECHL, FikElc
EHROBRIED L CBRBEHERTZT 5 B& 52 i hudis biay,
@EFOHEIEE IEREHE D L REBEOBMBTE *Fiiko
BERIFROEIHE D L ITREE0 03U, ERAFERT 2 HEEES,
TORTOUFEENTHRETH > LR CREE 72m CEIA T, 220/ Ul
B bOCFRE~DBINERER CEHER T, FHTFRACRETIRS
BRI EYSIZT 5 2 LA TE S XA RAEES R higin bx
"R
OHEIFEIRCERL> 5O THAHELRE VT, BREYBERT 5 H6EES
B, REI SR & b ) —EROEFCOEHEFEE TS ¥R, ZOmEES
OV, PR E L IFROEREE L L 3Rt BoMiE L 5 IRMEE O
ERCL ES%, pOREHSORC AL THEE LICEY, 8k > T
bl bict, COZEEL, EHENERC EBIN TR LI, BHRE
RETOEG BT OB Lichivs, FEEBHTHB & 1L, BTRWOLHCL LD
%, FELSBMIEFESEORS FRRTENOBD HEMR LI, &
HOMEERER ICRECL ESWTEES RS,

Déc. Art. 171. (Décr. n° 69-1226 du 24 déc. 1969) Si la société a é€mis
des actions 2 souscrire en numéraire ou de nouvelles obligations conver-
tibles ou échangeables, tant qu’il existe des obligations convertibles en
actions, et sauf dans le cas prévu a l'article 196 (alinéa 3) de la loi sur
les sociétés commerciales, elle est tenue, selon le cas:

Si la conversion ne peut avoir lieu que pendant une ou des périodes
d’option déterminées, de procéder, lors de I'ouverture de chacune de ces
périodes, & une augmentation complémentaire du capital, ou 2 une émission

complémentaire d’obligations convertibles ou échangeables, réservée aux
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obligataires qui opteraient pour la conversion de leurs titres et qui, en
outre, demanderaient des actions nouvelles ou de nouvelles obligations
convertibles ou échangeables;

Si la conversion peut avoir lieu a tout moment, d’offrir aux obligataires
qui demandent la conversion de leurs obligations de souscrire des actions
nouvelles ou de nouvelles obligations convertibles ou échangeables.

Le montant de 'augmentation du capital ou de I’émission complément-
aire d’obligations convertibles ou échangeables, ou le nombre des actions
nouvelles ou des nouvelles obligations convertibles ou échangeables, selon
le cas, est calculé de maniére & permettre aux obligataires optant pour
la conversion de souscrire des actions nouvelles ou de nouvelles obliga-
tions convertibles ou échangeables dans les mémes quantités ou proportions
ainsi qu’aux mémes prix et conditions, sauf en ce qui concerne la jouis-
sance, que §’ils avaient été actionnaires lors desdites émissions.

Si, les obligations ayant été stipulées convertibles & tout moment, ’obli-
gataire optant pour la conversion a droit a2 un nombre de titres compor-
tant une fraction formant rompu, cette fraction fait 'objet d’un versement
en espéces calculé en tenant compte, en proportion de la quotité du rom-
pu, de la différence entre la valeur de laction nouvelle, ou de I’obliga-
tion convertible ou échangeable nouvelle, et le prix de souscription. Cette
différence est calculée, si les titres sont inscrits & la cote officielle d’aprés
les cours cotés en bourse avant la demande de conversion et, dans le cas
contraire, en tenant compte selon les clauses du contrat d’émission, soit
des cours figurant au relevé quotidien des valeurs non admises a la cote,
soit de Yactif net de la société et de ses résultats dans les conditions

fixées par ledit contrat.

GRRARAROEBELEOEREAN, |
smim g [ s s,

(19694E12 8 24 B & 45569-1226 512 X Y HIE) OEBRHEYRITLCN2EE
ZRNT, SENERES, AR RTEREYERCEAR, Eiisstd
LBESHBEFIEFC LI A3PREDOFTEXTTRE S LT 2BETH -, »o%
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NHEHEE 1964 (E3MH) OEDHIBECFHULAVLOTHS L &1, &
BEERT HHEEEPEAR RS RO URHRETD - 1B L B OKE
TAHR, FRRACEEL LERBEOHAFZRTEA L5, £, #
B EEECRBT NS EHS, FRE 3BT BEAORYEs Y, AFL L
IWESREIE E LTRE L T iudnbisu,
OFRFHADHEES | EFOFIEIC X » TEAOEMPEE I N & 213, &
B L - THBE I ABADFERS, b CTEEF bR hidisbis
Yo

KV THTHETIHBETH > T, 1 OFThNE&HIERE1964 (B35
DEDDLBEACHEL LA DTH S & &%, Sk, SREFRTOHEES
I F DR A THE S B 5 DI BBERRORBOFEL BEL Th il
Bitio,

Déc. Art. 172. (Décr. n° 69-1226 du 24 déc. 1969) Si la société procede,
tant qu’il existe des obligations convertibles en actions, a I'incorporation
au capital de réserves, bénéfices ou primes d’émission ou a la distribu-
tion de réserves en espéces ou en titres du portefeuille, et sauf dans le
cas prévu a Varticle 196 (alinéa 3) de la loi sur les sociétés commerciales,
elle est tenue de virer 2 un compte de réserve indisponible la fraction
des réserves, bénéfices ou primes d’émission susceptible de revenir
ultérieurement aux obligataires de maniére a permettre a ceux qui
opteraient pour la conversion de recevoir, selon le cas, soit le méme
nombre d'actions gratuites, soit la méme somme ou les mémes titres que
¢’ils avaient été actionnaires lors de lincorporation ou de la distribution.

Si l'augmentation du capital a été réalisée par majoration de la valeur
nominale des actions existantes, la valeur nominale des actions de con-
version est élevée a due concurrence.

En cas de distribution de réserves en titres, et sauf dans le cas prévu
a Tarticle 196 (alinéa 3) de la loi sur les sociétés commerciales, la société

est tenue de conserver le nombre de titres de méme nature nécessaire
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pour permettre aux obligataires qui opteraient pour la conversion détre

remplis de leurs droits.

o SRR EE ORE, MRS
s5 % (O e oAz

(19694E12 A 24 H r §8869-1226 851 X 0 HIE) OEBMAELFET LTV 554
CEWT, DEIHEE 1T £8 JOE 172 L0 EBD B WL O DT A% IThE
5195 L, A%, HOBCOVWTERERICY & SETMFINDHERC
B+ B HER, 7 b ORI R e S DANCA b It BRI E 1o ikER
BHED LR EORML U CHEESURBE T NE L0 L 35 &5
HEHR, SELAHR, FlEREED L ITRERCBET 2 EFEEE
LT BIMMERIVCE I LORTEX BT LT E LDV,

OBV HERCERTYERL S 2 LD THEBEARRVT, Shre4E 171
&k LOBE 172 LI ED HHEDBRNE I ZIEOARY LE L T BT AN
BRITEE D L35 L 51, &3, FTOTADRINDLUMNG, BEAR (&
Eif) o ¥ 0BEELRER L oBAEBEL T, HEEZSCTOEYMmbRR
F B,

1° 75, BEEEDCEERTONE

2° SHoOME

3° EEROH

4° KIERTEH

5° WHRELER ICEMRBEFREFHRCR T 38E0BEES

6° fTAROHE, RTINDIEHROEHE 5I%ZME 5IZHOKER IVFIE

FET IR D&M
70 IOFRCEMEFRETDHEREN DD L XL, COENEEFRET
23 ERET D HE 0K

OEFEHRES T TERELY, SHEE 19614 B11E) i & o, HRHE

REDTEXELT B EERET S E 213, FESCRL, P L L15HE

882



%196 %

, BPEE 18V LES BIEDIEHEDED), BREROZAVPELRIND
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FOERMLERTIIEC DIV,

Déc. Art. 173. (Décr. n° 69-1226 du 24 déc. 1969) Si la société procede,
tant qu’il existe des obligations convertibles en actions, a plusieurs des
opérations visées aux articles 171 et 172, elle est tenue, pour chacune
d’elles, d’observer les dispositions desdits articleé en tenant compte des
droits éventuels des obligataires du chef tant des actions de conversion
que des actions souscrites en numéraire, des actions gratuites ou des
obligations convertibles ou échangeables pouvant leur revenir, en cas
d’option pour la conversion, a raison des augmentations de capital ou des
émissions d’obligations convertibles ou échangeables antérieures.

Dans le cas oli les obligations sont convertibles a tout moment, la soci-
été est tenue, si elle procéde 2 une opération autre que celles prévues
aux articles 171 et 172 comportant un droit de souscription réservé aux
actionnaires, d’en informer les obligataires par un avis inséré, avant le
début de Vopération, au Bulletin des annonces légales obligatoires et
mentionnant :

1° La dénomination sociale, suivie le cas échéant de son sigle;

2° La forme de la société;

3° Le montant du capital social;

4° L’adresse du siége social;

5° Les numéros d’immatriculation de la société au registre du com-

merce et 3 Pinstitut national de la statistique et des études économi-
ques;

6° L’indication de la nature de l'opération, de l'espéce des titres a

émettre, du prix de souscription, de la quotité du droit de souscrip-
tion et des conditions d’exercice de ce droit;

7° La date d’expiration du délai dans les obligataires devront procéder

2 la conversion de leurs titres ’ils désirent participer a l'opération.

Lorsque le conseil d’administration ou le directoire décide, en applica-

883



B R ot #

tion de larticle 196-1 (alinéa ler) de la loi sur les sociétés commerciales,
de suspendre P'exercice du droit d’obtenir la conversion, il en informe
les obligataires, quinze jours au moins i l’avance, par un avis publié au
Bulletin des annonces légales obligatoires et mentionnant, outre les in-
dications prévues aux 1° i 5° ci-dessus, la daté a laquelle les opérations

de conversion seront suspendues et la date A laquelle elles seront reprises.

SE14-2 % ([ERUEERTEORBC OV TORERERE]

(1969512 A 24 H iy 455869-1226 512 L D 38IN) &ML 1964 (B3R O#
Bied 3%, R, BEAEAN, ¥RHECELRIERYERLT, 4
EDONIEROEBOFELT/05 & L2 RARPTEDTD & &1L, YT
BETEDBFEC LD, THEERLRFREK bR,

Déc. Art. 174-2. (Décr. n° 69-1226 du 24 déc. 1969) Lorsque le contrat
d’émission a prévu, en application de l'article 196 (alinéa 3) de la loi sur
les société commerciales, un ajustement des bases de conversion fixées &
Torigine pour tenir compte de l'incidence des émissions, incorporations

ou distributions visées audit article, il est procédé de la facon suivante.

BE1143 % FAEOREAR]

(19695F12 8 24 B fr A 5% 69-1226 B2 X 038N ORMBHIC KT »EEHEOHRE
I, BRThEbIhD AROREC X YUHOBEROEECL LSV TELD
RABROMES, LURMBTADERUFNCAEO-E RRICL > TELD
NeTHAHIBADMECE LB X5, 100501 2ENE LFERXD -
TEDDLID, 2Dk, EEOOBBOEENERINCBECEL DR DHER
oFitcic iy, DTERETHEMHRS LSV THEI RS, 20X, 1004
D1 TRENIEHEEL I ENTES,

QR L (S5 2 bh D EEROBRRORL, UTOFELZEL CEEL
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ik, FRRASE S S R,
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¥, i 2BOREXEHT .

Déc. Art. 174-3. (Décr. n° 69-1226 du 24 déc. 1969) Les bases de con-
version ajustées sont fixées de fagcon que la valeur des actions obtenues
en cas de conversion du nombre entier d’obligations prévu dans les bases
de conversion initiales soit, 3 la valeur d’un centiéme d’actions pres, éga-
le & la valeur des actions qui auraient été obtenues avant la réalisation
de Popération financiére considérée par la conversion du méme nombre
entier d’obligations. A cet effet, le nombre nouveau des actions obtenues
en cas de conversion dudit nombre d’obligations est calculé dans les con-
ditions prévues ci-aprés. Ce nombre peut comporter une fraction exprimée

en centiémes.
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Le nouveau nombre des actions obtenues en cas de conversion est cal-
culé en tenant compte :
1° En cas d’émission d’actions de numéraire ou de nouvelles obliga-
tions convertibles ou échangeables, suivant les clauses du contrat
d’émission :

Soit du rapport entre la valeur du droit de souscription et la valeur
de 'action aprés détachement du droit de souscription, ces valeurs étant
déterminées d’aprés la moyenne des premiers cours cotés pendant
toutes les séances de bourse incluses dans la période de souscription ;

Soit de la proportion dans laguelle sont émises les nouvelles actions
ou les nouvelles obligations convertibles ou échangeables, du prix
d’émission de ces titres et de la valeur de I’action avant détachement
du droit de souscription, cette valeur étant déterminée d’apres la
moyenne des premiers cours cotés pendant une période d’au moins
un mois antérieure de deux mois au plus au jour du détachement
du droit.

2° En cas d’augmentation de capital par incorporation de réserves et
attribution gratuite d’actions, de la proportion dans laquelle sont
distribuées les actions nouvelles.
3° En cas de distribution de réserves en espéces ou en titres du por-
tefeuille, du rapport entre, d’'une part, la somme effectivement dis-
tribuée ou la valeur des titres remis et, d’autre part, la valeur de
Paction avant la distribution déterminée d’aprés la moyenne des
premiers cours cotés pendant une période d’au moins un mois an-
térieure de deux mois au plus au début de la distribution.
Si plusieurs opérations financiéres successives interviennent pendant la
durée de Vemprunt, il y a lieu & application des régles ci-dessus lors de
chaque opération.

BHE 17144 & FREOHEORE)

(196912 24 H g4 88 69-1226 1L 0 @8I SRHBEHRRNORIT, %S,
Ft ¥ I RTEEEHOEANC L 2HRADRELH, BRLE Bt g
886



%196 &
DHET, OCRINLEBOTAIMBEINTORHECHED, BROER
OEEETIRIEY, BIROLL - TEDDILNTED, TOBHERVT,
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Déc. Art. 174-4. (Décr. n° 69-1226 du 24 déc. 1969) Le contrat d’émis-
sion peut prévoir qu’il ne sera procédé 2 un ajustement des bases de
conversion qu’en cas soit d’émissions d’actions de numéraire, soit
d’émission d’actions gratuites créées par incorporation de réserves,
bénéfices ou primes d’émission, soit d’émission d’obligations convertibles

ou échangeables, soit de plusieurs de ces catégories d’émissions. Dans

N

cette hypothése, lorsque la société procdéde & une autre des opérations
visées 3 l'article 196 (alinéa ler) de la loi sur les sociétés commerciales,

les articles 171 ou 172, selon le cas, sont applicables.

A% 174-5 & [REBRISHEE S DD 3 HA O R

(19695E12 A 24 B 458 69-1226 Bz X v @i OERABEHEESERLFER
Licd 21k, A IT42 58 L OB 1743 RDED DR Lied - THEL
Fels A, 1R UicHESR O DBICHE A L CHEE LR o%X e BiET 5,

OFEOHEBI S &S THE LI BROB,» B TR & &3, HEEEL
EER S B U B OB oW TR BT 5, T 0DIE), SHEERI%6-
1% (E3E OBA YD), HEEECHL, GRERSIREIhICHOER
DOWEIFEEAOE ) A X ERIC D &SV TRImI hie, HROREIMS OMiER
HYEREE T bR,

GRIBECHTER I LT, BTRYCEWT, BRINHRETRTCoxE
2HEDORBIC D & D TRRES NI BEESHEY XS S e &L LT,
FE1BOEDIEE 2 D BROBRRNORETEHERLI 5 EEXEDD 2 LT
b,
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Déc. Art. 174-5. (Décr. n° 69-1226 du 24 déc. 1969) Tout porteur d’obli-
gations convertibles optant pour la conversion peut obtenir un nombre
d’actions calculé en appliquant au nombre des obligations présentées le
rapport de conversion ajusté dans les conditions fixées aux articles 174~
2 et 174-3.

Lorsque le nombre des actions ainsi calculé n’est pas un nombre entier,
il a droit au nombre entier d’actions immédiatement inférieur. En outre,
en application de l'article 196-1 (alinéa 3) de la loi sur les sociétés com-
merciales, il lui est versé en espéces une somme égale 3 la valeur de la
fraction d’action supplémentaire évaluée sur la base du premier cours
coté a la séance de bourse du jour précédant la date du dépdt de la de-
mande de conversion.

Toutefois, le contrat d’émission peut prévoir que le porteur d’obligations
convertibles a la faculté de demander la délivrance du nombre entier
d’actions immédiatement supérieur & celui visé a I’alinéa ler, 3 la con-
dition de verser & la société une somme égale 2 la valeur de la fraction
d’action supplémentaire ainsi demandée évaluée sur la base prévue 2

Talinéa précédent.

BE114-6 F (HROBWEOESR)

(196912324 A 488 69-1226 BIZ X D8N HAE 17424, $174-34%
BLOE 1745 FOBRCEL UL, BROEH L, ToB¥Rc>E EHIs|
DERBINTVS L XL OERY, ThUNOEEIEYIE OERY 5,

Déc. Art. 174-6. (Décr. n° 69-1226 du 24 déc. 1969) Pour Papplication
des articles 174-2, 174-3 et 174-5, le cours de T’action & prendre en con-

sidération est celui du marché 3 terme si 'action est admise aux négocia-

tions 3 terme et du marché au comptant dans le cas contraire.
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Déc. Art. 174-7. (Décr. n° 69-1226 du 24 déc. 1969) La société émet-
trice soumet 3 'approbation de la commission des opérations de bourse,
avec toutes les justifications nécessaires, les nouvelles bases de conver-
sion calculées. Un avis indiquant les nouvelles bases de conversion et
contenant les mentions prévues aux 1° a 5° de Varticle 173 (alinéa 2)
est inséré au Bulletin des annonces légales obligatoires dans les quinze

jours & compter de l'approbation.

(g &)

1. B AHEG LEESEREONE, D, BERHERTAHLIINL,
—BOMBIALEILL (E19545 ), MOMBTRCOWTL, BRiEESL
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Loi Art. 196-1. (L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) En cas d'émission
d’obligations convertibles en actions a tout moment, la conver-
sion peut &tre demandée pendant un délai dont le point de départ
ne peut étre postérieur ni 2 la date de la premiére échéance de
remboursement ni au cinquiéme anniversaire du début de 1’émis-
sion et qui expire trois mois aprés la date & laquelle I'obligation
est appelée 2 remboursement. Toutefois, en cas d’augmentation
du capital ou de fusion, le conseil d’administration ou le directoire,
selon le cas, peut suspendre I'exercice du droit d’obtenir la con-
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version pendant un délai qui ne peut excéder trois mois.

Les actions remises aux obligataires ont droit aux dividendes
versés au titre de I'exercice au cours duquel la conversion a été
demandée.

Lorsque, en raison de I'une ou de plusieurs des opérations visées
aux articles 196 et 197, Pobligataire qui demande la conversion de
ses titres a droit & un nombre de titres comportant une fraction
formant rompu, cette fraction fait l'objet d'un versement en
espéces dans les conditions fixées par décret.

L’augmentation du capital rendue nécessaire par la conversion
ne donne pas lieu aux formalités prévues aux articles 189, 191,
alinéa 2, et 192. Elle est définitivement réalisée du seul fait de la
demande de conversion accompagnée du bulletin de souscription
et, le cas échéant, des versements auxquels donne lieu la sou-
scription d’actions de numéraire dans le cas visé a l'article 196.

Dans le mois qui suit la cléture de chaque exercice, le conseil
d’administration ou le directoire, selon le cas, constate, s'il y a
lieu, le nombre et le montant nominal des actions émises par
conversion d’obligations au cours de l'’exercice écoulé et apporte
les modifications nécessaires aux clauses des statuts relatives au
montant du capital social et au nombre des actions qui le repré-
sentent. Il peut également, a toute époque, procéder i cette con-
statation pour l'exercice en cours et apporter aux statuts les
modifications corrélatives.

Si la société procéde a une opération, autre que celles prévues
a larticle 196, comportant un droit de souscription réservé aux
actionnaires, elle en informe les obligataires par un avis publié
dans les conditions fixées par décret pour leur permettre, s'ils
désirent participer & Popération, de procéder a la conversion de
leurs titres dans le délai fixé par ledit avis.
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Déc. Art. 174-1. (Décr. n° 69-1226 du 24 déc. 1969) Les augmentations
du capital rendues nécessaires par la conversion d’obligations converti-
bles en actions a3 tout moment sont réalisées sans publication de l'avis
prévu a P’article 156 ni de la notice prévue A P’article 159 et sans que les
mentijons prévues aux 7°, 8° et 12° de Particle 163 figurent sur les bul-
letins de souscription. Les articles 164 4 168 ne sont pas applicables.

Les modifications statutaires apportées en application de Yarticle 196-1
(alinéa 5) de la loi sur les sociétés commerciales sont publiées dans le
délai d’'un mois dans les conditions prévues a Plarticle 287. Dans le méme
délai, la modification statutaire est déclarée au greffe du tribunal de
commerce et publiée conformément i larticle 33 du décret relatif au

registre du commerce.
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LHBE 196 55 1 EHED 4 BORBTA, Ticbb, OSBHESIKRDORT,
OFROBIAE ¥ I RO RT, O%HES, FiE I LIRTHEEROEA
AN, QEREOSHIILSHBETHC L5578, DAOHMBITAETRD
BECRWT, HESBRNSIZHELETL L&, SHIARCIDZEME D -
TrDEXHEREE ALY, HERENEOMBATRIEMTES LS5 Lin
e bicys (E196-15 6380, ZOBOMBITADAL LTE, FREOEARH
MCEL, BAHFREISEYHEL, hiPBAHoRECAHEIR5 L5k
BAYHRETHZENTED,

FEoBEIT, FOMBIEMIIchbh s Ui, BEAR @ER &,
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M4 173 £E 2 BA S CEDLEHEYEER LIoBaEL B L ¢, s
ZOEHMBBITER bigw,

EE 191 & (A EEAE)

19694E1 F 6 B 69-12 B X b HKIE) OBBAELRT LT
DHEIL, Sthic X A RITSHEOBINES, TR TEL Lol
B 2 x B & OFRAORY, BIRHEHEEO K AR A L AFR 0K
kST Te b i W, HAEHEZEORIRED, RGO E idH
BREBCOVTEREEY S L e olc b &, ¥R BRE 2R 1DER
TRRBEEITIRD S ENTE D T L FiX, FERI-1EORENFEHEI
%o

QEHBAEL, BTRZYCE L TED bR 1B F R RE MR,
FIIBERRT, RINAH ¥ X FREOBRCERT S LR TE B,
EROEBET, BTROCL > TEDDNITHBILE Y, BITELOKK
ERRNESHEIIIFTREMBER L OTHRERT I > TBEL, LEXD
BEXIIEI6LOHRBRE EDVT, ThEBRELETIR bW,

QBRIXEH F I FREL OB ERET, SHEF1BFCED B HE
BEBROHBRES, LOCCIERAZLIEELOHESE, BIVHE1%5
FEEDDAFEREROBEBICL L 3%, AHORRS LOF1955E
2RCED DFHROBEERNG IZHOBEC OV TREL AT TR b 7
U,

@RINEHF 7B ahy, F195458 3 HE XU 5, $1964%7s
HOCEE196-1%DHEEOBARC OV, BTFLHICRLELIDET S,

Loi Art. 197. (L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) A dater de I'’émis-
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sion des obligations convertibles en actions, et tant qu’il existe de
telles obligations, I'absorption de la société émettrice par une
autre société ou la fusion avec une ou plusieurs autres sociétés
dans une société nouvelle est soumise a I'approbation préalable
de I'assemblée générale extraordinaire des obligataires intéressés.
Si l'assemblée n’a pas approuvé P'absorption ou la fusion, ou si
elle n’a pu délibérer valablement faute du quorum requis, les dis-
positions de Tarticle 321-1 sont applicables.

Les obligations convertibles en actions peuvent &tre converties
en actions de la société absorbante ou nouvelle, soit pendant le
ou les délais d’option prévus par le contrat d’émission, soit a tout
moment, selon le cas. Les bases de conversion sont déterminées
en corrigeant le rapport d’échange fixé par ledit contrat, par le
rapport d’échange des actions de la société émettrice contre les
actions de la société absorbante ou nouvelle, compte tenu, le cas
échéant, des dispositions de l'article 196.

Sur le rapport des commissaires aux apports, prévu a larticle
193 ainsi que sur celui du conseil d’administration ou du directoire,
selon le cas, et sur celui des commissaires aux comptes, prévu a
I'article 195, 'assemblée générale de la société absorbante ou nou-
velle statue sur I'approbation de la fusion et sur la renonciation
au droit préférentiel de souscription prévue a l'article 195, alinéa
2.

La société absorbante ou nouvelle est substituée a la société
émettrice pour 'application des dispositions des articles 195, alinéas
3 et 5, 196 et, le cas échéant, de V'article 196-1.

SE 14 & (AHOBAOERLFEELEORE)
(19694E12F 24 B 458 69-1226 B L Y IE) OFKFLdositoBaTs
VT, SRR 1974 (E218) DHER Lichl- TED bl b EORIN
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S FTIFBREEORAANOEROL, BRYERT S LEEET, 0
PBTELTH S 3 BITEHOBRRICHIET 5 HORINEH. & 1L FRELOMK
K& 522 L0 TRFIE R bin, BITSHEAERICEROHEME EE L
LE, FLRRESHEL LS BHREESFEHRCEROEME ERE Lic & XL,
ZhE LER L hE bty

OFTED I, BINEA 7T FREL, HHE 1714, F17245, H173
L8 LOE 1741 700 L 1747 LDHER X o TRELSLCE R DR B HH
A5,

Déc. Art. 174. (Décr. n° 69-1226 du 24 déc. 1969) En cas de fusion de
la société émettrice, les bases de conversion des obligations en actions
de la société absorbante ou nouvelle, déterminées conformément aux
dispositions de l’article 197 (alinéa 2) de la loi sur les sociétés commer-
ciales, doivent permettre aux obligataires optant pour la conversion de
recevoir des actions de la société absorbante, en nombre correspondant
a celui des actions de la société émettrice qu’ils aurajent obtenues. Il est
tenu compte, le cas échéant, des augmentations de capital réalises par
la société émettrice avant la fusion et par la société absorbante aprés la
fusion.

La société absorbante ou nouvelle assume en outre les obligations in-
combant 3 la société émettrice en application des articles 171, 172, 173 et
174-1 2 174-7.

(& )

1. B SRAEEARTIR QO3B EVT, BTS2 RRNE
& Lo St d RN & T2 RINAD: TR RTELS LMo £ HK
St ETHFREIETL O 1L, ORTELOBMRHEEEOHIRET LSS
MORRRH L, QRNELORIHIREC L2 GHERRE S IOHBNE
I X » TRIT S BREEOBBRFRIT L & SERT SR 2 FHRCET RN
SHBEOBENT IZEREORBIVBETSH S, LT, A Tabhics &
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X, OBEHUHEREEE, TOFT 5 ERIHEY TR ¥ Rt otkic
BTH LN TE, QRREH PRI, EALECBT O HRRAH
TREREEOBHYEMT S, LVWIHREEET S,

2. HEEZOHRIMSCEIERRBRE BREEXETLC-2484H%
BREE L, OSHERRALE T HRINAD, TR Tt LMD
KRB EREH LT HFRAI LT Y BEIE, FiT, RTSHOBNFRLEE
EOBIBEC IARRBEITHLELETS (R19651H 130,

R EEEOBIRAC I 5 ERRBN L b - & ¥, FLTEREEX
I DERISRBRATIND S ENTERD oI & 21T, SHIEER21-150HENE
AIhd GE196%1H 23, Tiobd, BTE&EORFHES (FilESER) 11,
HEEEL T I RBEGFOFEVERTH L, 2F ), ERVET IR
bbb d, FlEREAHFRYETILIERRET S LTED (321
14138, 1L, ZOBBCRGADEDD LA LA, HEDARE
BaRED L ETS (423415, 234%),

BREGOEEYEETHERIE Lk ¥13, HEESIRREHIZE VT
LEEEDBRYBEETA I LD (B321-1%2H), iiL, HEEEORE
BEOREE D - C, HEEEAGORER L, AFIHTIRBRLODON
FE 525 b TEDL (A43E), #EOHF I, REEFL, B0
BEREORRD B A H30A LN, BEHEHRHPnc LERY B TR iulicd
7ol (3814, 4261-14), RHEMY, REEX I O>TIOERRBULTENL,
FIHEDOEREH L, b LBRREE1MBROREY F ThH oL 0
LEBbLRD LR, EREOEREEG LA ENTED (381K 2H 23D, #E
MEEIRT, FEBRHFOS BRI RSN h - To L i, AR
FAEEECHHT A LN TER: (AL3HE), Wl LTh, tEiEEs
HAEZEORT THREBIL, AHFROETEELT2HIIEE TS L0TITRw
(R4 45,

3. BEIRLCHTIAHSORRARE BREEZRTLC-24HE
BRINEH F I LR L T2 RINAH E I FR AT 5 BawE, B’
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m o3 ot &
£t EFRetE, BREEORTET I FRLSHOAMHCETIFRY
RIS CERET B, Lictd- T, BERENIC, S0 3BOREENE
EEhiadhudis bic (1974 38,

() BFELILEESAOBEE BRELILIHEFSORSECE T
NRTDEHCOVTHEL D EHEFED =L, F 10K 1HCEDSHHE &
BRERTEER) OS5 FELER LIk biy,

b) SEHEEROBREE LHEEROBEBCEVTLEL, GffcowT
DB INDZTNCORBFE (AR, BREHICH L TRihsHEOR
flife ¥—¥k 377 §2) DIy, BEMERTOBK, HRINEH ¥ REESHOS
HEERNGEROEIRCEI L TRE LEBRE SV TORFOERE bai& Ll
e g,

() HEHRABROBREE LSHAEFOXER, WRREHE (FABEEREH
X ARMEH (FRRFREL ~OBPHE L HieIhDnb, HERERIZ
BHEOMEOEL T\, ThrHEBCERTIZL2ETS, T, #
BN OB EREA Y, BRNSHOBRNOBERERIEYFEIhE 2Lk
57, CHITERLEEE~OBIFROMNE RNSHEHETZOFRKIIZIEOK
B) hHicb DT, TORIFRSOMECFHME TR, TherREBTEETS
EERETB,

EER3BEBORER L &OWT, BHIKRERAL, AHFORE, B IURRE
ABEOFRHE I FHROBREICHBECSOWLTRFE LTS S, ER3ED
FEBTE, LAV BREEREO D OFHRE EROKEY & be5 £,
BEARBEIRVCISCEHETAL2ET S,

4. BESHFLRBFILUEBRRAOER SHEEI7LE2EL, ¥
WIS & 7 LB RAH OBREFEEZCH L, RAEZOCEDHHERE, ¥k
BRI, BINEH (FTIERED) BRANOBREREYHED V5, 0B
&, BROERYL, ETEWCHECTED DRTRERY, RTSTHER LR
SHHBR L OTRIERIC L > TBEL, BRLERTRBCEABEOHEASE (S5&H
B ELREBREED L ITBRERORT, BHES, AR RTBEED
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BAREAN, FREDEH ISR LS5 s hic 213, &
B196KCED BEEFIIAEY L7705 2 L2 BT 5,

5. RINSHILEFRSUMICLIENRBHORYE HEI17LE 4TS
IUWITHE 174 458 2 T, BASEINET AHEFASRBORNSE (&g
S REIZERMEYED D, BMOBREISOEDLEY THD,

(1) AP L L7 S THREROBERRE LT, TNESHIE, SRORE, &
BB & ORTEICED DR -FEE LY B LT i b,

(@) BTSSR LTRIESh S MBTE (BEROHEA, HRLC IDERDOWR
A, FIESEHEOEE 19545 ) 11, TRAHICH LT Rkl dh
B,

() HEHEZOEFOZRL L QER, EROEREORECT 515
#5195 &5 I OVE 196 £ OHER b O RTHEYOLE L, BINESHH LTHHE
Hihb,

ek, BRNEHDS EBAHTH D, RFEGTE TS 196 K5 3 HCE
DLAEHFECLILERXEDTBEE, b LRSI LB CH -T2 h
EEDRBNDEFRDCTIRESDRELR S, TOBEIIE, EOTFET LR
DOEBEOFTRFHEL T/ L ENTERVDT, £ XL DL EHELD
ENEMEETH D (Taithe et Sichel, p. 256, note 26),

@) BEEREECBEREIERINIBECE VT, HEEECTHIRBHK
FEOMOTHTIHEMIN 55 & FBEHTHEAOHE (§1715:5H, 174-55%
&) BIVHRFEHOLEL, RRSHIEH LTHEASN S,

6. RITSHORDSE EFITFEI SHOAHOBETOVTDAR
PR EER BT T A2, B 195 RILFIEIh TV 2 BREERT ST
LT SR B MBI AOFIIL, SEOFENETR TR0 D, 0G5 E
BRI S EEE LoD LBbhd, ZOBEIL, BREEL Ak
L HEHBRZALHIC O, RIREAHOBEDORINEHE X IHREHOBEDH
B L RBEOBBR IOWEREY A LD Z L1t/ s 5 (Taithe et Sichel, p. 256),
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B R ot K
HEH 198 & (RBUEICET 2RBOEY)

(1969481 A 6 HEEAF 69-12 Bic X VY WE) HF195 % F1%6 % 5
196-14e3 L OV B 197 SOBTICGER L T ShIREE, Sha &g
ERE

Loi Art. 198. (L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) Sont nulles, les dé-
cisions prises en violation des dispositions des articles 195, 196,
196-1 et 197.

(7 &)

1. REOEW EBREECOWTE, BEEEORTER LOBEADEM
DBEOEMCETIHEVERIND @2, DEOHAWTE, TORBEIEDL
Ehs,

(1) B ERE&EORBENRA

QIR EIEFRS, B IVSHEEROBREERECRB ST, Tk
IEREENGELIT0GROED HEHEEE RWCWDH L& (R1954 178, £170%)

QBEEDFRIC LM, HECEBEMNTIZENTRI A TV EHERRE,
HES OB EREEOBERENIIZEE S LicL & (51955 1)

OREBRE TS RAR, BREEES T2 —~FERe BT 5
HERAGE L E (K154 35

@ERMEYED T, IERERLETHILEY L ED - L E (35195
%3

GBI ESRET IR T 2K, BRI EEEDBERES T X 2 AR L&
WT, ZOEDOEENGIZEYHIRLT &BHERE FROBREE T3
BHBORTRRB LI & (51964 4H)

@EAXERL, HIATC L > TEARBI L, FLRFREOSEYER Lick
& (F:1954: 5 )

OBBEEBERTEE Y BRIREH ¥ oI RAL LT 5 40 T s HEh
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SFlichofc b ¥ (FELTER)

(@) BHIBFRESECREHRESD LRERSORE (e EMERE

OEHEEORTIRY B OBFEIRE L EDc & & (51955 47)

QO&ADEM, FHROBHME E ITBREEORT, BiFe, FlEEils
TEBEOEAEAN, BELOSBICILSHAFTRC I 50EC o, Hif
HEOHEFIZER UELIRETIABYEF LA & (K964 1H)

CERIC X - TRTINAHR, BN EET 2 H4BELTERSR
DHREXETF Lith-lck & (51964 27H3HE, 196-15%358)

@LEUADMETAY, HEESCH DL CHBMTS 2L, HKER
BEENFIFEATES ST 2 REBE L L & (B196-15%618)

2. WSS ERAFcowTh, BFRHERORTICEIE L TILENT

e B E T3, SHES 460 Lo\ LE 477 ROSRIBREI ER IS
EVEWDS EFTH TN,

DD, HREECEEORABEL LT, DE¥DLS LSS,

() EHHEEEOEFNZEE TSR  SF¥OBAL, HRASHOLE, K
wE (FRRESSBRA), BRI, 2,0007 3 v E12E 7 9 vETOHEIC
nebhsd,

OEEEENRT IR T2 BECR VT, BREEER L 5 5 iLEEE OEF]
BER Uichr ot & (45054 8)

QEHEESRTINTOIBECE VT, GREENET I, BRYH
F LS BEHEEEOHEY BET I bOBBLE ULT, BAREANL, L
QHEBOFECELAERA L, TEHRSELEEL, b LLBERESYFE
Lk & (45045 %)

b)) KECRETIRE EREERESZOLWEIHOENDL, SHMEC
T B ENROOEOEFDO—BEES BT, BEBOFTEDDEREPLICE
T, 1EME5 ELUTOZEHER X0 2,000 7 5 vELES0F 7 5 VEATO
SUHERI IR D (451480,

©) BERTIZEOHRCETSHE HREHORE, IR ICIAHER
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B, BEOBENS IZHROBRYRET DU BE IR RERSTRET S
HEET BT, RECAERLRSEY L, ¥ Th 2R LBaRE, 6
2 AL 2EU T O 082,000 75 YA 1257 5 vELFOE &R L,
FBZOCTRH—FHOFNAT D (FE45245),

EH 1981 (REBCEXAONIGEREBANOER)

(19694E 1 B 6 HEEAEAE 69-12 Bic X D& #5195 &7\~ LA 198 4
DHEL, LEREORRCEINE €5 L HRERTEZ DI BER
HEORfTOWTL, ZhExEHAT 5,

Loi Art. 198-1. (L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) Les dispositions
des articles 195 a 198 sont applicables a I"émission d’obligations
convertibles en actions, attribuées aux salariés au titre de leur
participation aux fruits de 'expansion des entreprises.

]

75 VALECTIE [RERROBRECH T 5 HEERDEINCEI T 219674 8
H 17 BOR4H 67-693 5] OHEC XD, BT IRERSNOFEI A &
— b+ L (ERROVHPLBINAE, BE, HEEE L442-1 £UTRIBAShT
W3,

LoBMADOERAR XY, REBSMOFRD 1 o>ThH B EHEMNSHR (fonds
d’investissement avec droit de créance des salariés) 2B INT-BEITE
T, HERAFHANE bhd & &3, TREGRCBEERERS Tk, B
BLEEND L IH00, SHELBMAELETEET /00, 1969FHEICLD, K
SHGEMERi, BINAOBMCOWTIE, REZE BRABRSHCHT 2XR
L& (B5D) 169 BT, HBRIEEL OBRTR, LR 29HEUTEE2RIH
o,
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199 &
ZE199F RHLOEBORT LEHBEK)

ERAEORTALIC OWTEAREORARZD bR & &k, £
DR DA DI, BEFROP LT S iz & & Chikk
T 5. BRI, SOBRNOEDDFHC LI, SHEEENIERECT
NELTIR S 2 ENTE B,

Loi Art. 199.—Lorsque la société émettrice d’obligations conver-
tibles est admise au réglement judiciaire, le délai prévu pour la
conversion desdites obligations en actions est ouvert dés I’homo-
logation des propositions concordataires et la conversion peut étre
opérée, au gré de chaque obligataire, dans les conditions prévues
par ces propositions.

(g 3
1. 85 ERHERTEHCSOWTEAERORATD bhi- B,

HEEBEOGREREIL 57cd s, BREREECTH D & &1, HEEZIVD
TLERERERTETE 20 bMER WS, BRIHOEDS s ERtETH
- T, 1EE B EORE MBS E A BB ORI RD bR AL,

HEEZIEEERETEORSZELhTLES, 22T, A&, C0X5k
BEHEOHEESFEREE L LT, SRIMOKRIEYEDY 1T, BENROBIIT
AR T 5 EXEDl,

5, BT, BEEFBEOEIOFED DML Lichiv, FiEEE I, MER
ThEGEWISL0L L, BREFREILEEESCOLZBT2ELED SR
5195 £ 3HDOHEDOBE XA L T\ 5,

2. ZENTRF2EEORFE EENTEE 2EE, GLEEERE,
EE 19 LCHETHBAXRE, HERPGRNCERTS L2 RBTERVEY
FDTERD, EFI19FCHSTHBECILEREREORTL L - TEREY R
HLSD01DXO5EFHDEDT, REDHBEEZEDAVERYERL > 5 50HE
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LIEMT BB LS,

£ ZAT, SHEBINERE 159 % GTE 195 Wi, —EOHH
CRWCTEAREOFHRORTERET i, BRHEEEOLHENIEE
X L CEREBHL S 2 ERED bh T, AEI, HEREORR LR
HMZERLORTE &ML LT, BIGEREORBICL Y, BREEOHRI~D
—HEREB IO IhIC e b ) BRERXL LS50 L3 h iz, Lvl, B
FE 15940, BrOHBELOEREL IVEETETHD L0 R ST 5
Ha5), BMEE 19405 BESA, LiciisC, HHES17H&D 5199
SEHAEBTHEEERE] LWIOIERTFREUELICLD L ADLNET, Thk
BIR LIS o TeDISIEDO R CH B L BT 2O EUTH S 5 (Taithe et
Sichel, pp. 157 et 204),
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b) X # # f&

b) Obligations échangeables contre des actions.

(AT &)

1. BH THREER Bt s s ESHEEFREDO 1oTHY, B
POFEIZAA R, FFS vl TR TR BRBD, BAE S » TRBEAET
B+ A HEA R oDIX, 19667 A24HBD 7 5 VY ARHEE b » TERET S,
FTebb, FEGEEOE 200 470\ LE 208 £\ TR B BT 58508
FBERTTC, thExHFAL TS,

THRHEL L, ThRRTFERTWAHH, R LR L S 5EEE w5,
ZOHBERERT Aoy, BIoMEZAHEE S i il bin, L0
EIOXDLB I THD, L1, BREBOBRELERY, HERTROOYE
HEThLRARL L EEEEDEY, $2E1- 57 HERF (tiers échangiste) O
FERYDLEL TS, TREBEL L, TREBORTS, ThiEBCTLbIS
ROSHOBEROEINCE L OV TRITIN D P E OB E BN L LTTabh
Brx (RED &, ZOFERTIZT, #k3, »olF L, THREEEE DO
REG U THEEFRR EETRTIEBY A D FE=H1- 553 A (tiers souscrip-
teur) 5, ZHIEH L, ZEHEORTR, BERTOKRLOTHEHBNEL
Tifehhs & & (B 3, BRTHEREEEL, ThREEREOTHERTIS
CTHEE R L 2R T DG A 5 E=E1- 5% (tiers détenteur) Z\»
5, B2k, BRAEOBEFLERY, RKALLT THREEDORTEMTLT,
I ETBINDREFRERORTHTIebh, TORMTMEOLEN, TR
BETL - TERT bR, $3Fh, HOTREEOLTSTHR T RIMEEIRD
FTEEIND, SHOBLFAETHR LV IBAI TS, HERTEVWIMMA
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T B O
BEAROFRE, FHhRET L5 BEUCERDOABV AT hh? & LTk b,
FEED X 5 e THALHEDOHIED, 1966ED 7 5 v AL B S WTHEIRD
CE-7eDiE, 2¥0 X5 RBHEIC) L3, T0H 11, BREHECERD
BEL D EMVERTH D, TOK 2 1%, TEAEI ES LOBRIBEEL R DO
Zh2hbbd, TTRAEEHCE W THIEINTWS LW REMNEBRTHS,
2. ERHEHEOCEFREOEE 77 v ARCETHERLEREC
DT, 20DKERETNEEIR T e, T0HE 11X, BAREOREMED
REOHMETH B, Tibb, 79 vALSHELE LT, ERERY NERTHESE
DOFA AEFINTEY, L0k, BROWMIEROEEXSBELL, L
Do TEIKEBREORBERELTTIDRVWEDE IR T D, TORKBE, &
EHEEOFRCL & oF, HRRCHRCERL 5 21E CEREBREME 23T
B riz, EBRERFAERTHS, LOF 2L, BREBRORTIAT-SH (Gt
ERESER TS ), BT LTS OBHfT4 (opérations financi-
eres), & D bHIPEADOEMABEEINTNBHTH B, 25 IREITADOBIEIERE
DEMFL I DIz, BOTSML, FREEROFRTH HIBRLBEOBECIL

T, BRI AR ENL @EE3»ARE) $250%fl& Lz (Hémard et
al,, p. 462; Hamiaut, p. 175),

3ord, EROERMIFEOHEDCARC L ORTIIBRELLRVWHLTT
s\, B2 OEFICOWTW 2, BEREEFRIRT OMBTROEE >R
THIERLD, EFl, BROEBOFBOMELLHBENCEFET LI L10L-
TEMTDZENTED, ¥, B1OEHMCOVTW2IE, Thi, 77 VAE
DIZHTH HEAEEDRAC OV TREMEZRETS 2Lt k), ZoREER-
TWBEIRDOWTES Z LN RO TH S, LIELITFIEIhZHELTL 7
2 Y HICBWTRAIR T BEERFHERD 5,

LasL, 19665EDLHIRICBVTY, BEREEDRUOMERIEA S NIFHER
BRAEORTERBCTH D, MEZL, BEYERTICE T, TOAM
13, HEEEC I - THRbhABROBERYHEI R0 OEAROENE L b
i S ERIHEDORITTH B, bodd, TOHRA, TORTHLHEEECEME

916



5 200 &

N5 TO/, ZhbDORROEFENLNTH 10 \RELLS, HEHRADRK
BOBEINTOWBHEATIE, SHASFBIRLORREEET S Z LA TE W
HBTHB,
FLLAREShCCOMBELBRTLHELLT, 2200b008F 2 bhbs
H1OFEE, A YECKECTHASh 0330 THD, Tihebb, 7,
BERERELY b - (BERLEORRIC L L7 ) FORTIC L » THMEh 5%
BERERE CORRDEMAED, DT, ZOBRKOWML, HECAHESHh
THRANOBRFRENTEINRECRS O TOIHEER &5 &\ 5 BEiRE&ME:
RNOBABMTHLELEDDDTHD, Lo, ZOFER, EREEDORRY
MRS R D DHRIEHT, BERDOEHESHMOBELY 7 v AKRDOFRAMLEFET 57
B, MEZILIACOWTOBRFE R4 LT - T\% (Hémard et al., p. 463),
B2 OFHER, EBEEEEE;BIETELYRET 2 F oMM oE, B2
ET b TRBHEDB N BEETHIHETH S, bolkd, TOBFTBLT
b, WHRBEBEDOHM A \INCED BREBICDOWT 2 O0BERH D 55, TD
1203, TREBEZOMMY—BRNE, bbb, 5% A (souscripteur pro-
visoire) L3 HMWETH D, 7 T VARE T, 194148 BI4AKCEREEL LT
DED LS EABOERENHEI N ARD D, TOBEL, STTOMDOLRIE
BS% TMREIZAL &L LT, BB IDEROEINCE LIFHREFIZTH 2 LDTE
Inhr o LB T, ThbOENFIZIBEETHHHRLTIZToHA R, B
SikiEth (FEBRIZIMTE6 A1 B0 REOEFYEEIEZHELYHEL IS
23530 TH% (Jacque Landroin, Les augmentations de capital dans les
sociétés anonymes, 1947, p. 14 et s.), ZTEFLELE O MR {FEIFA L T 58
i, TOEFCEDolbDTHBH, TOREIE, K5IZADTEDCDICEE
Ihinis o RSB T 2R, FTiob bRtk (solde) DMGHER%E & 727,
ThERTEHGERT2HBBYAV, BT (ATHRORBEEIEIRT
WEDT), YUFEBRICHIET 2ERES T bid I bt A E T %,
L, COBBOERICE, EOBIIMMES AL OEMIREIRIC OV TOER
DBEECH DB EDTHB L, BIV2ERCLILIBEADEHNLETHD
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LR EDERIET S, T T, LA, WHEEBEOMMYEENRLOLL,
TOEBEWHEMT S & &1, TRINLVERED 5B E5TH ZhiiEFS
TG TEHERY 5%, ROSHOBEABRIETREETIE 2 OBBEORIN 7 =
— X7 v FENBZ LiTinh (Hémard et al, p. 464),

3. ZMEERTOES  1966FOLSMERCTHE T, THRIMEEIT 28
EVERINBCB - CEHEOBEY, FOEMCAL AR IVY I VAT
NI BDORIT VR L BEID D TH B,

AL ALRNTIL, BABEORAS L OACHROMBELE W5 2 DDE
BErETA0, E585]5% (souscription fiduciaire) o FHEMAEG-LII,
ZOEATE, BRESTR XD LRIRAE L SN, ST, HRE0R
BAFERT HTHRARERTH L, FROKRE XOLOROFHROFIZE, EES
fHie 8 & - T UIcBRE 24T 2 BB AV, BRITESHIL, SREOHE LT
E D2 CHAREH T OMDOEREETR 5. 1963FIC 2 4 A48T (Crédit Suisse)
13, TSR IDISRFET, 180FAAL A« 7T VEDEDIRED (A1 ALE
F B ERERTEDI0GD 1 1KHicd) ZRHhiEE, 113600 A(A 75
GETR DIEFTHBC BT 5 A4 ABRFTHEROHEBIL 1 #R3200A1 2 - 75 V) T
T LD THD (Roger Dorat des Monts, Les obligations échangeables
contre des actions, Juris-Classeur des Sociétés, ler partie, 111 c, 1966, pp.
1-15), AA AFFORFT LERBEE L THROVROATEL, F0BEPETD
WTh, BHEERLDOE TRk L, DI, TORENHBEOETY,
o b X RTBIHERT OB, o0 A3, BRATBC BT 5 HAMEE & DBk
BB RTMERL ETDOWT, SLOFEMERFITZ2LD0TH %, LiL, &
@xfxmwaﬁ%&%%&Lﬁ1%%&La®mm@kBmmﬁkuToﬁ
LEBTDH) 1L, 75 VARRBT HENOTRMEELRT LD TH S,

(2¥] La Compagnie Bancaire {3, 19594EICRER X NI-PEEETTH D, BOF
BEME, OHT RERFESD L, ~5=7 1 CEDERLEYE
CCRELCERL, BLLR-T, FUTIL, 4REHEVTE, 2—ry 2R
BIFAEMHEREGEEO + » ST 5, FOXRBERESKE,
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B, BRI I U0BEESRTHD, Grand Larousse, supplément II,

1975.

C.B.DIHERTOBEISED LBV TH D, THHERITURIZ 1T
BEREOEARILTE005 7 5 v TH D, FEE 100 7 7 v ORKISHHRN DER S
T, A, HE1 DS LR 1 a8 T 5404C, FEEES60 7 5 V0
THAEISH N, 3840005 7 7 vERAT Lic, ZHHEOEENT kI g
BEh TR, BROOBICHIcHHEEN O |ZHEYHE LD T, TOKE,
THAEORSES—BARIC L TPGEEh D T -7 THEPHTLT,
FIthY, 15 F805ERT L TI5005 7 5 v OBRBINE Ty, Zhboks
3, EARIVBRINE Y VSr — PRI - TR i, WRBEBETHS
Yoy — b, BORREHEEEDOTRBRICEC TR TIDIERETS
HHr e Lz, Ry, HECFIZHROBROBT A BrbEELTC6ERD
BB LIEDD, WoThZhEFRL 230E Shic, 7ls, TRINL
HECRE SR, THRIENAEBR LD, —EDHET Lch N, THREH
EOREHCAST LS B0 EEDLRT W (Hémard et al, p. 465),

4 FUEEHICEFZOHM  DBREEIWD, SHEBCEST M
BB RARZRT LD, HLOBRMT b, TOLAZIEHTH
BbrrbbT, BUWLHBTRE INCEADERL, hitkE, THE

EiEE, TRBHE, BTEEOTANTCL > TEHRLOD X5 clbhich b
TH5,

(1) #HE  HIE, ZOBRBAAETRVTUL, MO 3% L BB ERk I
wEhhd, HER ZOMBTADRIOREILE TOL, Ticbb, Tk
¥ L O HCKIG LT iebh 2 EARBINC & 370 5 SR L To %, #
IRERBOBI, BIOBEFLC LY TRAEDTIF L W52 bREWTEM
THRETETHCTERCLLTHS, Lo, THRERDORTORER, %
BB XS —BOERHF LA, BIREREORBELEL ZL2ETHHO
LENTWBRD, ZO0E ) THREARRHCIREI R TWDEEVLD, L
L, THROLDOFHRORTICOV CIBEDOTHS IFHEOKEIFHRERD, ¥
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7o, % OHE, THAEC OV TOBENT IZEOBELRD bR D Z LZied
5hb, HECE > TEBTLIERTIIR G, b - &b, EEMHE DRI
TR EORTMEY, FETHC ST HHRRDOHEBEL10% 0 L15% LEbh-T
FEHONDORMET B0 D, EECTEENEELHEL LIRS, Elo, #
TeUrSEo 7 v 722 HBTH L L), HENCHRE TR &3 v
2 X5,

BELERD, TREBELETLSL LY, ZOMBTAORINLEETS
TEERERYEL oL, I, TREEESEL, TRECIIEREORMET
ZoTEXPET L WDOT, TORBYRLZT, 3FOFEC>WTRFEM
BB TH B,

@) Amiiies —ETERTLROLE, THRLEEE OMMITERLE
BEOLTHEBE—FTS, Tihbb, H1KE, TRICY > TREL > 5 THER
(actions d’origine) % X U'BSin4 (augments) OffiZEsY, ZFHF RO £HIRIH
T DEREEY T2 L2, SWIECHEREL LTEEEY, HESE
HOEEY 51, #21, BRMELD LR TR I VEEBL S 35R%0
%EDS, HEFEEELBLE XL, WOoTLIhERTRLU K EE LTOFEEY
EFZL, B5VETHEHEDOE E ChEESFTH THRAL UELY BEERH T
L ETS (Lch->T, —BIC»2E, Tt iEes s, B4 5F%
BEIVEREEINDOE[ETSD (L LBERE L D IMER] FIEE 53750
B, THROBRESYHOLITTHDY, WMEAC LR HERONE L k-1 BEIT
i, EEHMACLUS LLEHSh, TRERLTI1ELORKIZELhS =
rici %) (Dorat des Monts, pp. 10, 11),

bodbd, THRHEREL, OFD 2 ARK T, EREEES L) B
TH5, F1K, BRIMKCS - CIEPORRE”AED b3 DB E L,
ERERHEOBE K VT, BRIAMOBIIC VT, £ 1EOKRHA %
LREFELSSERORYURDO VTR IV LI THD Z LRTINEELEL SN
TWABRTER WD (E196-1%1T), RTRAD,1RY OFAERLTHD
BATA X0 EEDbID Z EANTRINDOIX L, THREROBE L, &
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B OE L A LEIMCh Y TRFR LR LD RTH D, B2, HEFE
TEHLRHRA ETOMIC, RTSHEOMBETE (SRNEFHRORT, BHRIE
DRI E) BMyirbhicBE, BREE T L, HEEEOLDITERSh
BRS I ERATELT, BDTEIR - PR EOFHRE LD BT,
THHBEOBA WL, TREBENT CRFHRAR LD - Lokle EOTRAEEE
BTWBDT, LACHBTAOLDEIHE LSFOEEL THIRY, i
LA EERNBFHEN L UL LLBREIRTHEKTH 5,

() ZHEHE TRBEBBOEF - BHCoOVWTUL, 202 £OBHES
BIhil,

@ ROa&H TEEEORFT IOFRSL, RTSHCHVTE - & HH
ZErabhs, £1€, BTE&HL, COBBTACLY, —HERWIRHREY
BT 2B MEFRORTC LY, FEORTHE CBRIFEE DR
YT 2 BOEAROTEL T 5 LA, fHCE W TARIKCKH T 5 HEDRT
XY, TOFERBECHLTLMAEROBEELTRD ZENTED, bobdb,
=B THRERSR L CRRRSEME 2TV, T, M5 TR ERE R
LTHB AT bRl bicv s, ZOFRIIEELEDORR LT, EBRIEED %
NIV LERLZINDZ0T, SHEECFIRTESEOBREXYAFTH LN TES
i cH 5B (Pierre Casterss, Obligations convertibles ou échangeables, Jour-
nal des sociétés, 1968, n° 1-2, p. 14; Dorat des Monts, p. 11; Hémard et
al,, p. 467),

$21T, BrEml, BRERERTOBELHELTL, I VENLBCE
»hd, Thbb, BREBOSHETEVTUL, £ 08BE, L1 EBRERYL
TP EEBC L - TEFICH B L& Th, RARFOBHC IV NTERIA
RWHESNBRTTH L, LOBEOERFERN L SN2 RAFCTUTH L
D CHRETSH Y, BUEATENECEEYECIRRESR, ZhitHL,
THRIEOEAL, BOCTHREGER X » TEBHESRORTHED 2HT>
&, BIF - BRI NDD, BROBMIKEEN LY, HO X5 IRUERF
BEChH5 (Casteres, p. 14; Dorat des Monts, p. 12; Hémard et al.,, pp. 469,
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470),

B3, THRHEL VO MBAAIKR L& 1%, DHREEDFEFMEIRC
NETRENBHRORTME EHRISTE L RBCLELIORMETHO
T, RTEHRSEORTHBERLRELY D LT b, FOERIT, #HhE
DTREPEREINIBE L, HEOE I CEBENFERINIBELTRIRDOT,
C.B.DBEDOHETH AV ROC X » TUTSHT 5. 7ods, AL ERALT
BIHICHHERTE LRRE F/MERED ORI, Wit 2HBTA LT
it olebDET5,

@ ZHBAFRINLBE HEORTEHEL 10560 7 5 v, HRORETH
BIETED 100 7 7 v, THRERIHEE 1 D oS 1%, TRELE OB
CFHED T EO R & RO RITMEDOEED 5 L EHWTESLTHDY, &
BAOTEETBCHT B HAOEBIL1#560 7 7 VEBL TWizbD LT3, &
DEFE, THRFOREOEN &5 R CFET XA TRBHZ I O BT, 1
Hizox, HRORTMES > AMROFHE, bbb 100+(56O—100)x_1%6
=123(F) THH, BOISHIL, ZOLHEE 560 75 v L DEHE, Ticbb 437 7
7 VETREER (ChER R TERLLRTRER) L LB Ts Ik
% (Hémard et al., p. 468; Dorat des Monts, p. 11),

b) EERBRINCES  HERSICERORTHEAT EOBEERA—LL,
TRBEBHEITHR I N - BTG T 2R EHAST2ERE 525
NTW3H, TOBE GREBEL, 2THrLI0RRERETICLE, 20
BAXEFTHTRAPTH L TED) i, BRI, RUMELER
B OIEETHEIC 81 5 RS & DEEDB Y, RITATTI S EOREND D,
EEBEOHRRAMFL IR0 75 v ThHoTobT5, ZOBE, THREBET 1K
woF (400-100)x 2 =285(F) ¥ RARMICKILD = L% BT 5, fF, %
ey, HEEECR L, RERTHE CGREE) D560 77 v ERELLTI
Eie b, BF, BTALOREOTWERL, 560 75 vnb285 75y (Th
IRTEG OB T HTHBBRETLH D) BEF 122757 5 v Lin% (Hémard
et al., p. 469; Dorat des-Monts, p. 11),
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(BEXH)

75 v ASHEQ) (RMEE¥TE3S) $2H, 77 v ARHEE) GREE
250% 3 5) HTMHE, B IOEED (FiE) KRBT I TR 2 fit
ZBINT %,

- Roger Dorat des Monts, Les obligations échangeables contre des actions,
Juris-Classeur des Sociétés, 1re partie, 111 c, 1966. (Dorat des Monts <3|
)

- Pierre Casterés, Obligations convertibles ou échangeable, Journal des

sociétés, 1968, n° 1-2. (Casterés T3[F)

EH 200 F (KBARERTERHOESHE)

FEHES PrickkRa EHRIC EH LTV 5440E, 58201 £&78\ L& 208
FEEDDHEME LIz, BRETHBRL S 5HEERTTH LR T
&%, HHEFEIHORAERZ OECHEAT 5,

Loi Art. 200.—Les Sociétés dont les actions sont inscrites a la
cote officielle d’'une bourse de valeurs peuvent émetire des obli-
gations échangeables contre des actions dans les conditions dé-
terminées par les articles 201 2 208. Les dispositions de la section

N

III du chapitre V sont applicables a ces obligations.

(& &)

R, FREBAHY ChEeRTT2 L2 TE 20, THREMHEL, 0
BRAIEEDG IFCERC BB LW A HRRAAH Tt g, TheRTTsc s
PTER GFR2005), COLSERTEEOBEHEERLLOL LBEHEL
T, 1, THREEEEY, BCOFMFTOHBELTREEEL S 25K o
R, [actions dorigine] ¥ XU F D OFHERAT, |ER L Lol
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TFHR T OMOES: (augments]) OIS LD 5 5diciy, FELhNEA
RINTWB EBHR TR s bigsZ & (Dorat des Monts, p. 10), #2
I, COMBTAOEMEE, BEAlL LTIOFACHIITRERE XL D
BEANE LCHEETANENRSS - & (Vuillermet, p. 262), #31, HERD
Tohs o B BA 5 BiRE, TRBBEITHFDEIFEBLCARE, o, &
ERHR S METHRMR CAS TEL I ERBEE LW E, D3 EXHTH &0
TELD,

ok, THREGCOWTE, BEHECET 2 &HEEE 5 B 3 HioRENE
HEhsz liivw3 2T,

EE 201 £ (HBHBORTEEEZOEENEI2E]

@ (19694E 1 B 6 HEEARFE69-1251 X b KIE) EAIKERLE, B
BLERIBERLOREER LOSHEEROBIMEEC D L T %,
BRI NroB=EZNTE L TV AR T RIRABCEFT I h 58
RO L > CRITINTHERET]RL ) 2HEORTERET HZ
ENTED, BEOBEHTB VUL, BRI, 173 LRBUTOHET
FIIRT ORI 270 1T N EIBEANBIZF R i biays o)

QFHROWES T SNz & EiX, HEIX, BROHEINCOWTOEEN
SIZHEEYRELDDET S,

Q% 186 KRICED B i Lichl » TEENTIZENRES h e B &
TBRE, HER, BTINATEMEC OV TEENTIZELET 5, =
DEFIVCO\WTILEE 183 &\ L 188 L0 RTELXHBHET 5,

Loi Art. 201. (L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) (L’assemblée générale
extraordinaire des actionnaires, sur le rapport du conseil d’admi-
nistration ou du directoire, selon le cas, et sur le rapport spécial
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des commissaires aux comptes, autorise I'émission d’obligations
qui pourront étre échangées contre des actions déja émises et dé-
tenues par des tiers ou contre des actions créées lors d'une aug-
mentation simultanée du capital social. Dans ce dernier cas les
actions sont souscrites soit par une ou plusieurs banques, soit par
une ou plusieurs personnes ayant obtenu la caution de banques.)

Cette autorisation emporte renonciation des actionnaires 2 leur
droit préférentiel de souscription a 'augmentation du capital.

A moins qu’ils n’y renoncent dans les conditions prévues a
l'article 186, les actionnaires ont un droit préférentiel de souscrip-
tion aux obligations échangeables qui seront émises. Ce droit est
régi par les articles 183 a 188.

AE TR 2 (SEE 11 £E 1 HEEDHIREEOTHTE)

(1973%E 2 A22 BB EET3-2245 W X v Em) OEFEL F IEESR,
SHEE 201 4 F1H) CEDIWMEBCHE VT, BRETHRL S 2HHEDOR
fTOEHF L OB OERLYEEH L iudis b,

OBRETHL > A HECHT 2 HEDELNT I ZEOBREIREIA TS
LI, BMEOBEBCRNT, Z0L5hEENFEINDIEH, TRLED
FATERE % 7L S OMEREO L BB L isThudis bisv, ZRAEIAE
ThicVWBETE, FIZRADKAS LOESIZADSIZG HHMED nf: b #§E
B, L bige,

QL EERT, £HEF2014 B1H) CEDIHIREBEVT, B
LT REINCEROER, HR TR 5 SBT3 kT OBLAT %k
OEROREND B & 13, ThET3ERAZLER LT bV,

Déc. Art. 174-7 bis. (Décr. n° 73-224 du 22 févr. 1973) Le conseil d’ad-
ministration ou le directoire, selon le cas, indique, dans le rapport prévu

a Tarticle 201 (alinéa 1er) de la loi sur les sociétés commerciales, le
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motif de I’émission d’obligations échangeables contre des actions et les
bases de I’échange.

Sl est demandé aux actionnaires de renoncer a leur droit préférentiel
de souscription aux obligations échangeables contre des actions, le rapport
doit mentionner les motifs invoqués 3 l'appui de cette demande ainsi
qu'avec leurs justifications, le prix d’émission des obligations ou les
modalités de détermination de celui-ci; il doit également, 2 moins qu’il
ne soit fait publiquement appel a I'’épargne, mentionner le nom des sou-
scripteurs et le nombre d’obligations souscrites par chacun d’eux.

Les commissaires aux comptes donnent, dans le rapport spécial prévu
a larticle 201 (alinéa ler) précité, leur avis sur les bases de l’échange
proposées A I'assemblée générale et, le cas échéant, sur la demande de
suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires aux

obligations échangeables contre des actions.

® &l

1. B TREEORTI, RTEL THREHES IOTHRLEES
O =AY &£ U2 ¢ 5 %74 (opérations financieres) ThbH, %k,
HEEEOREBEOEFE Y ZI-TLEL i VEBRLFHREYSBRELDLIRT
Wb,

2. THMBHOREH  ROSHE, TREERTCETSTCOFR
RN D, ARBBE LB NEE L OB, TREHORIEE RS Lisidhug
iy, THHHEORTIL, HEEEOLDIE, TEREEOBRTIATWSHE
SOTh, TREBEZOFRCE L CLORET IR L ELTRT 2 8BL A
5ENELET D ENEHRE 0D, TREHEORERL, ORBITADOTRA
ROFHRGHETH D, BITELE, ETERRHREEORBL L - T, HEHOAR
BREAE I NBBTAOKRCOVWTREL, »o, HEILRERRESH
LT, HEOCBETARERbNCBLOERYBET S L2 BT S, ZOERR
W oWTIE, BT 2RI EBEDRRREND -1 L FWI LD THEN &
725 &5 BEEMEN M S D (Vuillermet, p. 262),
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3. THMUMBORITRE LHEED BIERIERSOheRETLE
DRBIDHHHEBY, ThERGTHIE2TE5 (2015415,

(1) BECTRBTREEE

(a) ZEBIERTORME,

b) ThEBHTLTERIRASBHEC I PEAOHNE, ThicdbiedE
P E TR T Ui & SRR SR REFRRTORIE, - OFER
TRBEBEC L - BT HRBDLLBHATH D, COEHESRD - Tz& &,
FEnC, BARBINOBICHRENE T L5 1Y, BRESTHRBYEODITHK
BELicbDLamEnD (014 2E), ki, THREERERTORREOZH
FHEE LTRTIhD L2513, ZOFRECBETIRBOMBRCTAELLD,

() FATLt L TRBEHE L O TREHOD I b ThiRS SN LR (T
FHORBCOWTIER T 5) OFR (2024, 7ais, HE 202 £0OELOI
BERE=ELHHRFIZA (tiers souscripteur) & FETAHMOLTREHDOLY
RFEELTWBND L OSRERD DA, FROWHE E, TREEISBERTHR L OK
BEENE LTRITEINDHED, TORRREEHDTHRRYE (tiers déten-
teur) & RBITAHMOTHRIINCOVTL, BRCHEHIND LD LBTETH
% (Mercadal et Janin, p. 820; Hémard et al., p. 477),

@ SHrsETH LSt ffic oW COBENT IO HEY RO DHFTIL
YEEE 183 Zeio\ s LA 188 SRICE W 5 BRI Licht » Tl S B BHYS | 2 HeD HEE
(#2015 318D,

(2) BERBOBHE THREERFTORZL THRE (FllEER O
BEER LOCAHEREOHIRESCL L SWTIhEfTR 5 222 ETS, &
RODOHEBCE, SEOFEL IR LTI bin,

(@) BREBEKOBEFBCH VL, THRAEBRTOBHR L OTBROERE(4174
-7402-15), b L, HREDOTRLEIT D W T OBEMGIZEOBERY & b7
5 & &%, BENTIZEIRORERS, T EO TR ik - OMiEERE
OFR. TREENAEINARVEBETL, 3T ADKLK JOK5IZADSZG
>ifEon# (A2,
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b) SHEEHBOBIBREBICE TR, TROEE, HoURY LEEOTH
HEDBEN IZHEOBHRE L 1785 L XX ADIRANTILHEEROER &
174-7%m2 « 3, BIOTBRBEHED 5>  NEBMOER (3520240,

IRBOENBESNEEINT, FRBERCERIRATWsnE T, &
BHERTET 2 BB TREORERIES L 10D (2085,

4 TRBHEOENE Bl TROTDHIBHEIhBERS, THit
REABCRBITINIHBECE, ZOBRELEBEEY b » Tho2BLAKE L
THIZT 2RBHE R, 176 LAREUTOHT, FldiToffir i1 A
FRRPAOETRIFIIL by (FE2015%13H), W3 EThl, TOEEIL,
TR OTREOCREL DS,

B2, AROIDICREINLHAS, THRERRTIICRCEEL QW55
BILE, TREBHECTOCTIRALDERHEL -, BERTHRLFINTETS
THRAEDORITIE, 19694 1 7 6 H B 69-12 B X 5 ILEF 201 448 1 THOHKIE
DIERTBEL o1 bDTH D, ThIE, (& 2 FEEHANFELEBYL - T
BY, BEHITHEABORTC LI 5HESME 2 L5 LKL T30, BAHI
T OEFRZHEMT DLEXE L Tt & 2H25, ASHST OREIFHFFICEY
BOBEHMREREL TS, LiktisT, ASHYTHERE L LTBLER
THREELRTTHE\FELNDL ZEREE L] EWIBERR 2203 DT,
ZOHEOFIRELY FHDIHETH B L2 L5, Ik, ZOBRE, Tl
ML BREE LicZ &1, TREEEEREZEOE AN STHIRMOKENS S
(Hémard et al, La dixidme réforme du droit des sociétés commerciales,
Recueil Dalloz-Sirey, Chron, pp. 50, 51),

5. HBHEORTLCETIAT THRAERRTTIEETL, &I
B, BEABELHOHERTL SO EROMINCET 2 ARESRY & bt
AT Dig (E1955R0OMBSR) . —BOMERT  LXBEAOHEIMEET5 4
DORD, HENLFEIRIBHETE, EEAH CER), BRER AR
FRREHCRWITROBER JOLHFT O WCERT 2 L 2ET S (4211
&2IEITH, 218%), 7ok, HMEFT L, TROREE L 04L& b TRER
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BORSL 7B, ET GEFED S2RRLAT ER 5w (421451515
o
o, L TREBORTOREYRE LLEIGREREOBEENE
L2il%, REHLD 12 AURCAEHEDLY BT 5 BRSO BERCH
LT hdinbisey (B - ERER4 624 3H),

. ERBHOBARIRAIC L BHRE
$%m2§[a§m§%%cﬁtaﬁmwii ]

M&E 1 HCED HREBCL L 0%, HECRESBORA X 5%
Fled 2 CTHEBE LR TIBHXROELSLLOMTHB I W HZY
CoWTE, BIREREOERLY 2 ThEE b, KEHEERORK
BMERL, ZhbDEQLDREDLNIHZY L ER LAY
7 BT,

Loi Art. 202—L’assemblée générale extraordinaire doit approu-
ver, sur les mémes rapports que ceux visés au premier alinéa de
Tarticle précédent, la convention conclue entre la société et les
personnes qui s’obligent a assurer I'échange des obligations apres
avoir souscrit le nombre correspondant d’actions. Le rapport
spécial des commissaires aux comptes fait notamment état de la

rémunération prévue en faveur de ces personnes.

B
1. B EE 201 £OMBUCEWTONL X3, FHEMCIE, 49,
ROLEORES L BBHE & O THRE SNSRIV ORI, HBEDSEK
e 2 LEBBIRTRADORRIZ L, XU TTHREN (RS L LTHh
HHELDBR D, TOZGORER JOREL LTOoEBITHS,
2. TRBHOENEE  THEOE, B L THRBEE L OBTH
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BERBD, ThbOEdy, THREEEEY S 3EOBERYRRFCEHTS L
WO EBRRICE T, RHEERTOEEL T LOTH S, Lnd, RITEHER
HHeE & OBICEET D BITRUOAE S, THREHOLhEEDORAT—HK L
FhEa bR DOTHBHE ZOMBITRCST 2HLIFETHD L2 L
5, WHTHNL, ThEOED2 0GR INDLIDEELD I ENTE
B,

F1E, BASHEETHRERE L OMOEMNSBCEL T, oy, &
WA R &« DIEFIZES % AR 5 JUBFRY & %D >\ TR B R
THA5,

2w, BTSHETRBEBES IOLRMEES & ORI TL, 0
R, RITLMYENE, THRBEYENE HEESYZHELTH 8=
FDIDORG | LRTRELDEB S, TOBE, HEEEL L LNREEE
DERICED IR Lk » RAHEREIEE L & 1%, BBOBRTY#H
HT B, BERECTRBBECH LRELTET 2 LA TEH I L TRD
(Dorat des Monts, p. 10. /o33, = OSB3 5MBOFFIToWTiL, Casteres,
pp- 16, 17 ),

3. T|MEHOARET ) B SR RERWOLENTREE
ZoWT, IRALDEELB LTV, Licii- T, THIEORAL, it
EHHEOREEAOBRIBEC L - T, ThEEDDBENILR, FOFHELL
DIXUTDOEEDTH B,

() THEBEOBY

(@) TOHADTIZ - LAEH  THREERERTHER E OTHREBBL LT
RTIh53BEEGRE, TEEEEL, RTEECH L, THHEORT L AT
Trebh HEARDEINT & b 70T SN D SENESHY 5%, T ORTME
@EEIHET) OLBOLRE L THZBLEAS (FE015%13),

b HETE~OBMELE LBHEFKRSORTOBEIL, BRENTIZHE
EHELT, 5% HRERTHBLA D (52045,

(©) THROLDHEETDTAHRRES L OHENG DBEEYE (#2055
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@ FTOHRRE OTREG R OIS OLEMNREE(E203%5% 2 H, 2045

(&) BEMFEOWMERFIC OV TORESITIEY (52045, 2065 35

() FREELTHEINI- LB EIESHEETEROF I EHRD (52065 2H
48

FROBBOAFI OV THEUELOBHEBR I NI,
(3) TRFEIEEDHEF

(a) FIREYE JOCHRFRRERE  SREBEL, BTRECHL, THh
BHICHET A BBEEREL BT 5 (52024, 0113, HEEZEOTHER
WIS, HELLTOBERCL ESHTEL DM DFERYTH D, TOE21L, &
PR N TED DNIZBFRERCH D, ZOHL, 77 VAW TR
RF XN La Compagnie Bancaire DOAFMHEOFITIL, HENTHRO
TodRH S B AW, HESEE & HRORTME (oM THRERR &0
EHED5 %, ERINHEL, WAOIBIT AN KT 5858 & R ORI
FEDEED5 %L 3h T,

b) JEEBESBRFERE FRIBRAOLSER  HOEEDOEFOED,
TR BT, THHRCHIET 53805 (augments) & R 3T 5HEHD 5
b, FEEBDL DO TORTELICH T 5 BIEERiE, TlFERMTobhis
o TAER, TRBEHFEOFUR > HRONGHER L BV TRET S 2 &8
#2 bhp (Dorat des Monts; p. 10),

() TROLDEETIHROBIRE THREBHEITROLDCHRETS
BREEZ bR T 2BREOTHEICE LT, Bl bDOBEEY BT T
Vo THRBEBHE L BORE LR, TOBRREYHRCTEL> 5 L0 BT
xTHH DD

BRI, WThHHEE RS I, TREFEOTFH,HOHEEEOF
EDEHCHY, TOBKRT, HHEIVHIEEENREEL V2255, bR
PEACEDDEFIN LD AREL, Lind 1 AFREEA LW I DROTHREY
FEOFELRTEY, L, TORBEOHETELRD S LT, SR
BlC X 2 TR ERERFBNZETLDL0EELDLND, DX 5 eEED
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5, BEERRREOH 205 448 3THICK \» TIE, RASHIE, REEHELO
IR Sh2ZBREHC LY, TREBEILZROLDIRETIHAOHIE
DITFERELEIHBRT D S L3 TE S, ] ENEDLN T, L, D
BER, BECBIAEREZOBBIIR T, Thi7 5 v ALSHKBCET 58
BREHRRBEDORIRORIEC 1 IERMEL S A, Lichi- T, HRERER
ROBRCE LA LB TH A 54 DRIEN SRR E R TRIFETHD
LSRR LD, EWVWSEHETRET R (Hémard et al, p.479; Hamiaut, pp.
178, 182), FEEO X 5 o FiEs 6 LT, BAks v, ThEHE L -
T, PBHRNCOEERBOFTELEL FIHRT 2RIAI ATV 4D L
BETRETHH S,

@ L LS ER 1, TRREER, roRAETIRRE
RS LIS LIHHEOEBHANZR L 21, ThiRT&HK
TN LCERE ST 5EMNYE T, BT, TREBHENFIZTHLRAAILT
MHROFITEE (C. B. O TIRFEH HUFELTLO v ET S, 20%
HE AR ERoTBEFER ST b S, HEOERE, TROEFEHAL IO
HEAC I 2B EEROPBRCE W TUTibh 32, Z0iEr, THBRIWEE T,
fo b zid TASHEBE, TS X - TS Uicitfiy, 2088 1 » A LI
THEEEYAY ] EREDDLR T L& (C.B. Of) X, #HE0ZML-
TEBRBANEET S - Lz b (Dorat des Monts, p. 9),

B2, THREBEL, THLICEVTER LR X 5 SR BB
HEHRETOR TV AHERHRE, TR X ORE LEXx BRIE 3RS
L, #EEZE LCOEFHETET S8 TED, Tihbd, FIROXZHE 51,
HEEERAT ST D 2 23 TE D (Juglart et Ippolite, p. 355), 7ods, A
BEENHEEERESCS W CHENEYRET S C LIS TRV DORMAD
TRIGY b - TRECHT 5 TRBHEOBRRETEOEL ISR EEDS
ZEHEE L\~ 5 E#E (Dorat des Monts, p. 9) 235525, FOMHE DI
DEENE VL, BRCETRELOLES,

THREEEN, 1 ETRIC I VB L ER, BEMCTEAL > 25080
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DT, FRERL T2, TEEE LV OMBTA CCREBREC IHHKK
EDTRIZ L > TTIIRL, REESHIC LA HEOERC L > T UHTRET
%) OEEE, ChEkiRlLLd, LictisC, THRELZL, EEHMBLIET
T, ThERETHIBEBFXAILDEBTIONELTHAS 5,

() MBTA~OBIMCL ESHBEFERE  THREBES, HEesoL,
T} B CRE T AHRRACHE SR T S BERNS IFROFHE (SRIEBEFKS
DFI5Z « #3d) DD U0 EBEERTL L8 TED (E2045),

%203 & (KMUBORTEES L UTRFEROEHE

O BB OFATMANL, HEEEI TR I > TRETRNEHRR O
KEEL T D EMNTER,

@zHut, HEREOBECL LS LELLE Y ChifTik 5 &
DTE D, Y, RITENE JORIERED 2R X » TED b
SR XOEBT Lchi > Toh e fTlebiidhulis b /s o BHOF
Kz, HECEEMBZL 3 » Ao AT E T2 Th T h
IS5 2 ERNTE B,

Loi Art. 203.—Le prix d’émission des obligations échangeables
ne peut étre inférieur a la valeur nominale des actions que les
obligataires recevront en cas d’échange.

L’échange ne peut avoir lieu gw’au gré des obligataires. Il est
effectué dans les conditions et selon les bases fixées par le con-
trat d’émission et par la convention visée a larticle précédent.
Il peut étre demandé a tout moment et jusqua lexpiration du
délai de trois mois qui suit la date 2 laquelle l'obligation est
remboursable.
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1. RTRHEE () BEAEILETLIEE THRAEEORTRY
CEWCL, BEAEORTAENCE WTHEL INDPEH L, TXTETATY
IR b, &K, ORTHE OFE, OEN—BERIIMEENA,
QHEHFOWR, OHERERELECHETIEEYEDD I LEETD, Z0R
7, HRAC IDEMEEE, EHORECHEHTIGHEREREDLHEN DD,

ok, SHEL, TRERORTHEY, HEEESTORETHIHME LT
BT REFROFHEPARMETD 2 L2 EL TS (5203515, Zhid,
7 5 v ASHESEERROBFEERBORTYEEL Wb 2Lt &3 (7
7V AETRERERRORTEIA L DL TN, b » & b, THHEL,
BROTFBME T OFEREY KBIC EEd > T EHETHRTIEE LRTC
Einohb, REWNREE TR,

@ THEHERCEHEELEE LHRERORTEOCEETEEE LTUL &
BOEFECLHLEL XS L0, Tibb, OTBROEE, ORI, QuliE
23T B HEOELNF IZEOBROFE ORI X - TR T AL &3
SHRROER, @R X - TRET 3 HACRERS 25 5 B 00 TE, ®
T JOCEHEROERFRIcEL DD, ChODFEEL, TOEREAEDR, &

BEHONE LB T 5.
2. THMEREORE - THRHEOTHRFRIEL, HEEECERET 5.
Flobb, HEEZEOCRERICIORVAE), TREREIKALTRT S LT

Eigv (JE203%2TH), Lichis T, BTEHER VT, HEEREDOERCI Db
DI —~ DRI BB R L TR IND ERED D Z LILTE L, i,
HEREDRIBEOIBIC L) —BFXTBRET RV 28XRBTHLLTER
\~» (Taithe et Sichel, p. 263),

3. SCHAMARR T, RTEHB I UHEECE L TED bhic skl
B IUTROER GHRERS IORTME Lt TIhi s J L% E
5, TROFERE, HECEHRIIBE2 S 3 » A OHHIMERT S £ T, W»oT
LINEAR ZENTED (R20352H), tiil, RBTENY L - C, ZTHHFE
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ROWMBICBIL, AR (délal d'attente) REDIHFTIE, LOWT OIS E
TAEIROBHIE T 5 L WO R RE4E TS (Taithe et Sichel, p. 264),

FEH 204 R (REHEOTRSISEZOITERS)

A9694E 1 F§ 6 HEEAESE 69-12 B X Y HKIE) (THBEHX A > HL,
HAERAT OB LTRIMIERT 5 £ T, THRO B THRET 2HAD
BIR L 27 WHEF & LC D5 %M, ZofROB#E S h 3 EHET
FLARTHEmbi ) TR K D EE UeHieiiEsg, THREL
THEEZC AP BELTZ D, 2L, ThbDIFHDT]
T8 L OHAD DI E I b e ek, ¥ IXIABSICIHEE T 2 HEFI O
REHETHACDERARGEBEANS D HEIbh - &4, LT
202K DED LN LTOEEXTD TIN5 LEXINLOEERDOFE
1L, HEEEORB L IND, W g Ul b &, HEEEE O
Brao ABEAETHM L < TOMELER TTMIEFLET %,

Loi Art. 204. (L. n°® 69-12 du 6 janv. 1969) (Les personnes qui
se sont obligées a4 assurer I'échange doivent, 2 compter de 'émis-
sion des obligations et jusqu’a 'expiration du délai d’option, exer-
cer tous les droits de souscription a titre irréductible et tous les
droits d’attribution attachés aux actions souscrites.) Les titres
nouveaux ainsi obtenus doivent étre offerts, en cas d’échange,
aux obligataires, a2 charge pour ceux-ci de rembourser le mon-
tant des sommes versées pour souscrire et libérer lesdits titres
ou pour acheter les droits supplémentaires nécessaires a l'effet
de compléter le nombre des droits attachés aux actions anciennes,
ainsi que l'intérét de ces sommes si la convention visée a I'article
202 le stipule. En cas de rompus, 'obligataire a droit au verse-
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ment en espéces de la valeur desdits rompus appréciée a la date
de I'échange.

(g &)

1. HHEEO3IR - A - TAEE CBRBHEL TOBERO5I% - H
AEY, HREOTERBHOIH, LERTO L EXLTRIMIART IS T,
O BRI CRAET AHRICOE, B LLIRWERE LTE 2 bh 5 5iks 1%,
R s ORI E 05 |, MRS OBETAFERELTETIRBEEAD,
IHLOBERIFEC S &SV TREB LTSRS, TRCBELT, ik Ihy
RELATRERSR (B20440), 7L, TREEEZIIh DO IS
FTREBLY A S b TR L BET 5 0B OERKEYHET5 (Taithe et Sichel,
p. 275),

Tods, 1969%E1 A 6 AEAEE 69-12 BIC X ARIEC L b, MEBEHHEITHEE
BEEETHEENS IZECHES, BRED ITXTO5I%HE] b [ERTE
DEEZHE| ko bh, BEOHEIBELIN, HOoBMI i, TORKE,
THIRPTRED B 52He | R THET B B EBEHEOER LY, ¥, Thi
FHFELTRBEREI IS LS ouTil, CheHBERAS LB Lic
727> (Hémard et al, R. D.-S. op. cit., p. 51),

2. PASEOEBRKE THRAEEZIENSOEHRORBOEEY
FEH L E 313, TEEHZL, dEEECH L, HERTETHRE TTRIO%
BOBTE LT IR AR, BRER T CIRBEEORADLD, BLotth
B OFHRFAED e pic T U B>V COEBERRELHFT5, ZREHL
DEDEDHH B L ¥1L, TOFBELFRTH LN TES (2045, ZDiE
Py, THEFCR T, HEEEIHRR L OTREER Lo, TREHEOIH
LS oA ¥ L IRERECE L SBOBRCIE U W BE LRV, £
DEEE NG OEHOTEEE,DEEL, BE LBREY TR NEL TR
HT5FEEX VD > F0HREXRTH 2 L %M H 5 (Dorat des Monts,
p. 9,
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EH 205 £ (RBBEBRROFE]

OB ORTBRE R T 5 D IBERLHERC D TE, ZOTANE
TENBEC, ThERBEREL, P OTOEER XOEHIELIND,
T OBEEZ, THRBEOEEDIBRICHE DTS ZENTE S,

QETEDIZ D, ZhbOKRRIL, HEEEOLDITEYE L TTHY R
FTREFORBOBTOBERCHEIND,

G2 HOHEIL, H2UEOHER L b FiwlBE LilkRiconT
bZhua@EAT %,

Loi Art. 205—Les actions nécessaires pour assurer I'’échange
des obligations sont, jusqu'a réalisation de cette opération, nomi-
natives, inaliénables et insaisissables. Leur transfert ne peut étre
effectué que sur justification de I’échange.

En outre, elles garantissent, a titre de gage, a ’égard des obli-
gataires, 'exécution des engagements des personnes qui se sont
obligées 4 assurer I'’échange.

Les dispositions des deux alinéas qui précédent sont applicables
aux actions nouvelles obtenues par application de Particle 204.

(& )

E1w, HEOTBRYERT D LDRALERLERCOWTUL, TEHIEETIH
HET, IhExRaHRE L, »OBER JOEHRELINE, ZOKRL, &
BEOEBND 2B E > THEETD L23C& D (5520551 8), REOH
B, TRBBHHEIEE 204 FORFCL L5F, BIBAROFRS | ZHEOTHES
HORREZE T X DS LicHitkie oW b BREh S (A%3W), F2ig, 2
nHO%RR, MEORY, REEEODR, TRBEBEOAET HSEKBETO
BRICgEERS (F%2E),

bodbd, ThHEOKRADEED, BXEE > TEDEIRTWSHT T
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7 S
Vo LnL, 22 BHRAOBER, KR 360 £F 2 HOBTRECER TS L
DELTEHEEESNS5DL, AFRBERTHL0L LT, TXCOFEHK
ANEZZRETELD D EETRETHAH S5 (Mercadal et Janin, p. 822),

. SHRHEOET A ST B RAOMKIS
e P WES -l RACh IS R 3

@ (19694E 1 A 6 H O/ 69-12 BT X v 3iF) (58 201 448 1 H I
EDLREWRBROBLD, BTSN TRCOEENLT I T 70 3ERS
NBET, SHIERZEADL, BEROFETEREZBD L, 1 oFRED
SEEERETHZ ENATERG,)

QHEICED MR, SR TOREESRY - (EHE S F i
THHATIE, TROLDENEL Ih 3R L THE S h i %
CoWWThY, F206 & 1ERICE2EHOREYERT 5,

Q@UEDERIL, TRCEL, HEEZIEF L E T 5HRACHET5
HEBREL LT, ERBEC TN LTl biow, B E T
fo & 1Y, RO HRT HEBFOMEAC b &SV THE S h 7 &80
BT EIND. FTEHODH - HHLATHDOH F TORIT R A LIl
HoOFHF T2 FRMY S LOFIRIL, TREBLASECREET .

@ (196941 B 6 HEEEF 69-12 B X v @ (8 1HCED % 1
AT, SH1R&EY L - CTHASYSET 2 BAIT, HEEEL, 0
HHOTHCEEL T, FEROURHRETH > biXiE T & L1 T
E BTV THEFIZETS.)

Loi Art. 206. (L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) (A dater du vote de
I'assemblée prévu a larticle 201, alinéa 1°v, il est interdit a la
société, jusqu’a ce que toutes les obligations émises soient échangé-

938



5% 206 %

es ou remboursables, d’amortir son capital ou de le réduire par
voie de remboursement et de modifier la répartition des bénéfices.)

En cas de distribution de réserves en titres, par la société, au
cours de la méme période, les titres attribués du chef des actions
nécessaires & I’échange sont soumis aux dispositions de larticle
205, alinéas 1°¢* et 2.

Les titres doivent étre remis aux obligataires, en cas d’échange,
a concurrence du nombre de titres correspondant aux actions
auxquelles ils ont droit. Les rompus éventuels font l'objet d'un
versement en espéces calculé d’aprés la valeur des titres a la date
de T’échange. Les dividendes et intéréts échus entre la date de la
distribution et la date de I’échange restent acquis aux personnes
qui se sont obligées a assurer 1’échange.

(L. n° 69-12 du 6 janv. 1969) (En cas de distribution de réser-
ves en espeéces, par la société, au cours de la période prévue 2
I'alinéa premier ci-dessus, les obligataires ont droit, lors de ’échange
de leurs titres, 4 une somme égale a celle qu’ils auraient percue
s’ils avaient été actionnaires au moment de la distribution.)

(& )

1. BESh3RBTE TREERTOSEY RS LFIKERED
LHMD, TRTOTREI TR IR FRERINS ¢, BIAHHLT,
BEARVEANL, FREREOFECIVEARBITHILE, BIUFREOSED
FEXERTD Z L0 3 0MBITANEEIND (520654 1), BITSHOHE
EOBLIC LY, HEEEOFRNESND ZLEHIETSEMTHS Z L1103
EFThiV (GHREEOBEICEIT 5519545 HEMED.

2. FEEIhDIMBETE  LEOBERHRE, WREESRTIRTHS
BETh, FOUSHCABCEROMBITALRTIEMNTED, Thbdb, &1
T, Fi- SR HERR BT LA BADHEINEL TV, FROEREER L O3R
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HEORITS, BESNEOEREAC IFHOBETH YL DL, OB
s, BRI X 5EADOHEMNE LT &N TED, ChHOBRI VT, 3
BHEEEODIT, BN IZHEL T L CHTCRTINDTHOFF - 2
A, ¥ REETAEREYTEL, 52 R EHHEYD CARER T = »
7L, FOEFIRELINDDR, KEITHREBEZEOHESE CHS (Vuillermet,
p. 265),

3. FREOHE RHOSHE HBECHLELOFEREY, &8%1-T,
FRIAREAETLS, ThbbeHORETHMOSHOKR - Hfir LS
BYOEECHETH I ENTED, ThbOGED, THRIHERTOSHEY RE
LBEDE&END, WREEIZRINIIMEEI RS E COMMACTIab
Rice &%, ZhbRTFhiZTREFECLMN Sh, HEEET, TOTHEE:
DR, THREBHEH,D, TOKRRCHET 568 RO E S TB
it he TR L, REEHRCIIHREDHLOBECE TR E LI E &1,
THBBEEOMEEIC L & ST L ARBERM Ticbh, ThbDIkCD
ESEEHD LATH A ¥ oA Ui Ys LOFIAR, THBEBECSELOhS
(H:206% 2 H3H4H), 7ok, EROBAIL, HSEB»OLHBRAE TOM, i
FIFARE L, BESICERIZELES R, HEEEOLDICEYE L TRHRE
BEOBBOBTOBEFIEIND (FR2064 2 H, 20541 28),

EH 201 & (AftEMEE

OB ERTOBL LT NTORELRTRETIMER IS HET
DR, RITESHEOMOEHIT X ARINAS, /o 183 L <idE
L oFREMT, FIERRD S HEESE ORINEEST X 5 1 0 AR
w53l hudle bic,

QEHOBET R TIE, THREET, 5 203 &4 2 BIRED 5 HEA
CARRBEBEOWBE L BRER FFRAtOBR TR T H &
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MCE Do ZROEREI, FTEEOHRRORIREH: & 73 FTR AR
R AR TED DR LZRIE R L ), BRI TED DRI
THEREBEL TRES NS,

OEINEA ¥ I FTRAHIT, 206 KOHER LOF2025KIED B
FDOBAT OV T, BAKACADLELDET 2,

Loi Art. 207.—Entre I’émission des obligations échangeables
contre des actions et la date a laquelle toutes les obligations
auront été échangées ou remboursées, I'absorption de la société
émettrice par une autre société ou la fusion avec une ou plu-
sieurs autres sociétés dans une société nouvelle est subordonnée
a l'approbation préalable de l'assemblée générale extraordinaire
des obligataires intéressés.

Les obligations échangeables contre des actions peuvent, dans
ce cas, &tre échangées dans le délai prévu a larticle 203, alinéa
2, contre des actions de la société absorbante ou nouvelle recues
par les personnes qui se sont obligées a assurer I’échange. Les
bases d’échange sont déterminées en corrigeant le rapport d’échan-
ge fixé par le contrat d’émission, par le rapport d’échange des
actions de la société émettrice contre des actions de la société
absorbante ou nouvelle.

La société absorbante ou nouvelle est substituée a la société
émettrice pour l'application des dispositions de l'article 206 et de
la convention visée a Particle 202.

(&)
1. RITSHOEH () HERFORIBRCIZRBRE TR
BORTAPOTNTOREN TR I N E RIS £ TOM, ZTRIHERT
LA BRNEM & LBORH L RINE & T 2RIRAD, TRRRTSEE I0
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D&% MESt & T2 HR AT BT, TN, RTELORERE
BEEORIBET X2 ERE >3 ad il by (20748 13F), SOHED
HEEEREORRREL, ZOBDEHC OV TOENELTH Y, BEVER
BB LIBACL, 2525 2 £ 23C & 7p v (Mercadal et Janin,
p. 824), TS, BHREARTLTWABEL WL LD L{EERRICT S,

bbb, BREELRITL TWEBECE VT, HEEREOEIBANRZOED
B OVWTEREET L, FRRERBE R LDICARREELTR 2 en
TEhhofcd Eid, RITEER, £HIEE 321-1 FORHBR LK, FIEDR
FERBIRTIEREMEE LT (4234-1%), ZOBELXERL, 2T
ERTEBLDLEINTB0LTHS (1974 1E),

@ EUORE  HEEECHIBECEVCTAIRRShL &L, &
BERCE WTED DR, HEEE ITRESE O L CRIRET
BFREEBR L OTHMEBERTH LN TED, HEE I OHER L DTHILE
3, BTSHEARR S BNEH ¥ RIFREEHR L OFBERC L LD\, T
FHC R CTCED DRI STOERPBE L CREIhD (5207425, BINE
HELIFRELT, TRENCEDSEFSH Y EML, 1o, SIS 206 &
CEDHEIEE L OFIRIIE Lictibioihidis bicys (320743 5,

2. RIFLHOHE  RTEHOFEOBECBIL, &HET IS
8207 ORI ER IR D H1BEINTHE ST /> (Dalloz Encyclopédie de la
Société, Obligations, p. 23), HAEEEI HEDOHRLERTBELKRE, &
EH 380 £ORETIHHE - EFhibnb, ChiRBETA2E42BBETELNEE
nb,

HEE 208 & (THAHHEICEEY D RBOED)
2014, 52024, $203%, #H2065% LUFE2075OHBCER L T
BRENFTAIINEERN LT 5,
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Loi Art. 208—Sont nulles, les décisions prises en violation des
dispositions des articles 201, 202, 203, 206 et 207.

(& )

1. RBOEY LHEHE2014, 52024, H2035% $20658 L0H
20756DEBITER LTl SRCTEL, TRTESE ShD (20845, AER
L, BOESHORTRAECKT D, LIS 201 451 HIER L T hieZt
BHHERTES IUSBHRIC X 5BROHEME Thic & b 5 FlkFET e BET 5
Yemh A 201 £ 3 EER LU SR 0L B B0 | i
HEROREE, HE 202 RIER LU ERITHREHORR OIS, K 206 &5

1EER LU ShEROEH, HROFHRIC LHEAOED, +LOFIED
SEXEET DI B 207 45 1 BICER U U ST ERT &2 B
WS & LD S RINA & T2 RINAS, 8 XORTEEE JOMMOSH
T EREHL L TAFHREVORBIT N TELHE Shb,

¥, BROSHOIRES, TRARORTMEY, LEEE TR -
THEETREBROBWERT L Bl 1, FORBIENL Shd (203
%11,

2. WESH TREEcoWTL, BREECSE LARC, BELE
ORTCEE L CRENT bR B AT TS, SHEE 469 57\ LEE 477 &
OFEHENEHEINRD Z LIEV5 2 ThR,

DR, THREBCEEORRBREL LT, 2¥0L0nH5,

() THHEEEEOEFNYBETIR TBREEARTIhTWIHETE W
T, TRCOTHEHEITRE MR I NS LN, BRZEHL,  LRE
BOFHEC IVEFYRD L, FLFRSRELEE Lo &, HA&HOEER,
Bk (R EESBRE—5R479%28), BRI, 20007 5 v E12E7 5
vUTOR&ME LS (5450546 5),

b HECHRETHIR THREEEZOSWILI—RoEN, SHHEC
55 FNSDOEOHEFO—HEES HIT, EH0FREDIRREV LIEL
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DUV, 14ELLE 5 LT OB X 020007 5 v B E505 7 5 vEL T DO Eideas
PRt h D (B4515),

() BERGIZEOPHRETHE HBRELOEER BRRICISHEE
B2, BEOEBEMNT [ ZHROPHR Y RBT 5 O BE I NI BRERATRET S
BEFCRB VT, RECTERSERY L, TREThEZBERALLBAE, 6
» Bk 2 LT OBET L 0820007 5 vELE12F 7 5 vEITORSEHRIL, %

123D TR A—FORICLT D (4525,
(GE #H)
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