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86 k84 35 (2009)

LR, TIRERM] &b, CoEROBIEIONEC#S, B
1218854F 3 25 H Ay [ FEHAENS | marché a terme] ZEH T 5,

FREEBAROYEZZET, [AMMEB LU0 ZICHET 5 Lo, AliEEZE, &
K g 72 3R OGTIER By & 25601, 2o wic, FlE 8 E 23
BEICHATL2INTCOEGI 2500 #5123 5, 1885FF0EIFEIZ.

Jetpins | 2 RFELEE19655% (“La loi n’accorde aucune action pour une dette
de jeu ou pour le paiement d’un pari.”) @ [THEEOPIF (excéption de jeu) |
DOMHFEFH D LB L) & T 5720 Th - 72, EMERTENOEFLIE
R Bl BEEHICET 2 2O FRILD 726
ThoT, INEBFIIRL L, LrL, ZOo0B&IIHRETH 5 LES
NTB LS Th D, ENIHIOEIE I £ THA 2 L ATE S L
bNTnb, ZoMRENL L OPWIEIT, F& L TOREWICEIL T3
L. BRcpit{AlIc B W GRE L, 19ECICiE. KEIT, ZERKHKIZD
WA 2 eI | D5EA: L 72 v ) . BRSBTS RRHiL
e i o0 g & & LI, T FREERGE - FlEic 3 GERESKO—
fbn7zo, AL EB L UM TFHRMESG IR E T WEER 2 BT 5108
5o &% BHDOEENC L BAMEEIEEZBMET 5 2 LR FIRE D b
T RRIBER I & > THEEE 20 ) FifiREZRIC EH) A 712w THHAIH

(32) AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, no 1.

(33) BESSE (Antonin) et GAUVIN (Alain), Liceité des derivés de crédit en
droit francais. Revue de Droit bancaire et de la bourse, 1999, p. 45 s ; AGBAYIS-
SAH (S.), Aspects juridiques des produits derivés négociés sur les marchés de
gré a gré, Mélange AEDBF -France, Banque 1999, p. 15 s; AUCKENTHALER,
JurisClasseur Banque précité, no 2.

(34)  [&@lTBe] (319664 7 A 2 H O BEHAE96-597"5 55 3 4 (3L - i 1 i
L 211—1%%) TEHRS N, CYWEMTEIZZOE U 3T 7T 7128 W THIRF
FHINTWE— [1. §XToNME HRES. 78k F 7213881 B9 2 2 10146 @l
Py, BB L ) B S R RSO TEE &8, 2. FIERICET 2 EH2
S 30 AT T 4 TRTC OB L ORI BT 2 @WK 5. SR
FERA T L 2 v HK 6. OMT T e a R T

(35) AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, no 4.



— RSO - WY (S 87
(36)
ENbLoich-7,

[10] #i% - %8 - B

I 2 TR ORNR TH LW ERTEISHA TG TR S N2 LD Th
3, WHELTTE G (MATIF £ 7213 MONEP) (3B LG HBLENIC L -
THBALS N T B, I 723N AT (x> P Tunr 5—
N=T 4 =) BERNLTRY Y 3 2 EET 2EMPREE NS, 2k
U CHxIRG T & 13, BRiof&dsic b3, MRS5S g Tt
ED LN LM EIRT b DML 241 b T EHRIC L EH T TR
ENnd, L. ZOHHIZ—ED [FA7E] (convention cadre) F 7213
[ e Z1 4552 | (contrats types) (AFB H#ﬂf@% ISDA =25 —T 7)) —x
> F) T’W\]fﬁbﬂ&‘ﬁﬂ itf%tf“ FILE L CUIBHIC g B &
ﬁfyayﬂﬁﬁ%nfwéo%mﬂmmﬁ\%Hmﬁwfﬁﬁﬁﬁbn
LREFGTH Y. ZOEAK (FRES - &F) - fAd) DWW I x A E
EFTBEPICE N ZEDIEHE NS (199647 A 2 HOBE 35%), 2Dk
PTHRTy T (SWépS) F, Xrvia70—DKRDL 3 ELWHWT D
WEle LTmbing, #2723 RG] (%7213 FHCOEHEGG ] marchés 2
prime) (3. —F v FECE & S A WA F 22 I3 3 v TRIERE IR

(36) AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, no 5.

(37) AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, nos 6-7.

(38) AUBRY et RAU, Cours de droit civil frangais, tome VI, LGDJ 1871, ss 386.
Répértoire civile Dalloz, v. “Jeu-Pari” no 104.

(39) HEAT T EERAT T WFEHLTH B, no 20, LT LD D B EAME
ENHRNET 2 —HOEE TlE e <. 27 & L REHLE16955 LI T s 5 2043
KTl ;”.Zf\ﬂ IS TH B & LT, ZTOMRPBEEFICHILEL LDTH
b7zl BFEHFREIEI0ED TR 2 BT L 2 Uk b w2 itk b
VAN %@i I EIFEH LE S5 AT b Twi vy, AUCKENTHALER,
JurisClasseur Banque precite.., no 22. 18 27 v 7 % B D7 H &l L 72540 &
L C. T. com. Paris, 28 oct. 1992: Revue des huissiers 1993, p. 739, note J.
HESBERT.



88 84 % 35 (2009)

IZED TS TEER AT H LD 52 5N 5 BFWEZ AT L1F 558 HD—
FTTHITH B, —EMHIC ERIEHEGH] & A8 o241 % 34 ) G| T
HbF vy (cap). FMRIEHEGH] & BB GH DAL LA ) WG TH B
707— (floor), ¥Xx v 7 E7aT—tDMlAEbLETHEHNT— (+
AN DB D KEEHETRDOD B HIZ %é’i‘ﬂtmﬁéﬁ%ﬂﬁ#
HH ) T A E WG TH HE&FMEY (FRA) b ﬂzﬁﬂﬁﬁﬁ'iﬁ)’%f‘% éo oA
VI 7e SR & L CHRREL ) A0l EERIT I (REHEE11015
DERICBIT 245 FFIcFwE~RT 5 [E§F (convention) |) TH5H Z & T
BB, %r EMAMTEIS L (S alca) 5T 50 k4%
UHARRIC B W THREDTHEE$ 5 b DT IT T 7% b v, ZHE DA
I DFF % — 7 BHBH (1 Kb b H— ﬁai’%m Hickb s i

RPHLE1I045:DFERIC BT 5 %ﬂ%‘l‘%b% é EWERTB I — 1

W« BEOTHTET I L LTV, WTNPOERORBUILT L D
EMNERTEE L COWELAE) Lo LIZR S 7w (HTHATHR R E

(43)
EN TV WISEE),

[11] «*BESEE@BoOmMt & THEMFE

FA, WEZ [HEFHUICOWTNOFERZAET 2 ADHIZ L 54
BThHY, Tz NIELWwE &)bﬂéﬁ?%:&/\,f:%b‘mﬁ&0~XE$%E
TR —EOWEZITWEL Z L EAGET AL LERL TEL, W
FRIFECICENDPELBBOHNTHC LS & XI2iE, KNOBEREZF
DMIH NS BT 2 AR BV I AR AR L THESE S S %H’Jt&‘
b7z, WHERREFEEORAEEBL L) &F2 52 Lidil&kIiC

(40) AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, no 31-35.

(41) AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, nos 11-12.

(42) L2 L% s, ZMFEEMMr D51 EPEL 2 TSEBEDT S, L8
&:bﬁé%’ﬁﬁﬂjfﬁr@%%ﬁ I ORGE T 2 F TR L 9 234101%. BB1104%:5 1
THOBRIZ B 2HETIMD HLLDE ) 2L TEDL LV,

(43) AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, no 13.

(44) AUBRY et RAU, Cours de droit civil frangais, t. IV : LGD] 1871, p. 574.



—FEER ORI - Ty (R 89
(45
by W FHFrE, HAHEDIHCS ] marchés a terme de gré a gré é’ ﬁ%?l?fi

TR B [ sérieux 5] 42 %flctlfsﬂzélj .
FEGHHE THREET DD TH B 7260, 2R D B %Téﬁ&ﬁ%

19655 i i % 3% %fxﬁoyﬂi%iﬂOfTﬁiﬁﬁmé%ﬁ EHD
M58 % 5.2 | B | ORE R % B9 5 Fthh & #ik S 1172, 18854F
SH%Em%ﬁu\%ﬁmﬁ%%ﬁ%uﬁ%tLt&ﬁm@g@mémf%
D, ZO% 1 KR CREMELI65 LD IF O 2 H)R L 72, FEkflE o
HUMG, —FBOFHTIE, FEOMEIZ SLE I | D BEFEM % HiE S 5
BETHDICHEE LW E DRI | EEIC, SIS T T T 50
T%éﬁﬁ%&?ﬂ%meM#&#oftmﬁ&mﬁmm%ﬂ%5sz
720 OGN I X - T HIC k%%@to%lm$ﬂ BT 5 5#
mﬁzowf%mﬁ@ﬁ%ﬁ%bné icto@ﬁ BRG] & MR DE
SN VGO W TR OPIARE e BRR I N, ZOHEFED L 5 12
) - BB B EMEG OFE L X bic, B OPR 0P RO #ipH
PR T BBl < LT, 1004 % % CT19854F 7 11 H DL A
8 4el. 18BBAEDILMEE 1 &4 UUE L. AliEEZ B & OFIEIC B § 5 s 101K

(45) AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, no 52.

(46) WEERBEARFIA18824F 8 H21H (DP. 83. 1. 258),

(47) FHroEEH#ESEHE D [4e partie: Lois, Décrets et Actes législatifs] . 85. p.
25 et suiv. AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, no 53.

(48) [2MEZ DM T 2 TN COEMWE], % 6wz, kb X O ihic
B9 201G E, N E2HE%e 58D E8BD b, “Tous marchés a terme sur
effets publics et autres, tous marchés a livver sur denrées et marchandises sont
reconnus légaux”. |

(49) AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, nos 54-55.

(50) Cass. civ., 22 juin 1898 : DP 1899. 1. 5.

(51) Cass. civ., 19 dec. 1939 : DH 1940. 37.

(52) Cass. req., 11 juill. 1933 : Gaz. pal. 1933. 2. 716. [ 4ZEFHOLHEIC LU, 47
& X DR L OMIZ B W TEBLE N 2HEIA, FEss (valeurs) DI 5 1
BOMAEDOETL % (. MEZDMOETE (effets) (2BIT 2 @G TlE %
KL BATO D D—ED E 21T EFHS WM % & £ 70\, RO (levée)
% 3K 2 MaR 2 DM D BAAT 53 2 —TF7 THATOMNC 1519 % 5\ 5 MHERE ’53 5

2, MEOEERITH B L i3, RUMEI9655DEFT 2 P
INELICEFHIADF RIS L CLURL ) 20D EHFEE 15, ]



90  Hg:84% 3% (2009)

Shinz. 19914 7 H26 A o, H88s L o’ (A8 1B 2 @0

WMo 20y 22 Lz, WIEHDISSHFENEMSE 1568 & bIcHFL
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[12] #3|StEOMHIET 2%
199677 #5248 (2 K ) & 5 12 BLSEL T, e MFBc BIT 5 351751
(ho T4 > 7) O EHERL T b,
SRITFERICBI T 25 I E § 185 & EME & 1. 2L G10Y, 4Rl
AR A ORN TETS 1. 1. ZALHEI2, Higo, Ho
L L CIFEB A Eo— BN BE b 5. 2D —HIcREREELE
F. b L Id. REBEBEDOHIERZAET HHIE - DL L CIIHE. L
ClE, Iy ERIBEDOMALZ AT 5 IEFEAERE 2 & T MEE Mo BfR 2 4l
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(53)  “Les instruments financiers a terme définis a article 3 sont valides alors
méme qu’ils feraient l'objet des dispositions législatives spéciales, pour autant que
leur cause et leur objet soient licites. Nul ne peut, pour se soustvaive aux
obligations qui en résultent, se prévaloir de [larticle 1965 du Code civil, lors
meme qu’il se résoudrait par le paiement d’une simple différence.” AUCK-
ENTHALER, JurisClasseur Banque precité, no 57. ZOHEIF, 1ZITFEXHF F
SEIR Al L. 432-2052 & 7e - 72 (Les instruments financiers a tevme mention-
nes au Il de Uarticle L. 211-1 sont valides, alors meme qu’ils feraient ’objel de
dispositions legislatives speciales, pour autant que leur cause et leur objet sont
licites. Nul ne peut, pour se soustraive aux obligations qui resultent d’operations
a lerme, se prevalotr de ['article 1965 du code civil, lors meme que ces operations
se resoudraient par le paiement d'une simple difference.), AMADOU (S.), La
loi MAF et la 1égalite des marchés dérivés : chronique Sommaire d’une classifi-
cation rebelle : Bull. Joly banque et bourse 1997, p 547 s.

(54) AUCKENTHALER, Compensation, remises en garantie, cession, le
nouveau regime des creances afferentes aux instruments financiers: JCP E
1996, I, 594.
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@A 1 THE DA E D HIET BHG & ) 3T 2 Mgz, bk
MEBHEOEMZ LTI BREIZE > T, BB T 2227 TE 5,
MHBRAEOLELED SIS, ZNLDIGIDHIT, LG OAliFH
DEREHE L T, MR TR CEZFITHHT 5 2 LN TE B, HiiliEE
HGEEE, MEE 23BN, %ﬁﬁ@mé&%ﬁ%#jz@%m

I2F 24T (remises A titre de garantie) #EH 5T EHTE B,

(55) Les dettes et les créances afférentes aux opérations sur instruments finan-
ciers, lorsqu’elles sont effectuées dans le cadre du réglement général du Conseil
des marchés financiers, ou lorsqu’elles sont régies par ume convention-cadre
réspectant les principes généraux d’une convention-cadre de place, nationale ou
internationale, et ovganisant les velations entre deux parties au moins dont ['une
est un préstataive de services d’investissement ou une institution, entreprise ou un
établissement bénéficiaire des dispositions de [larticle 25 de la présente loi ou un
élablissement non vésident ayant un statut comparable, sont compensables selon
les modalites d’évaluation prévues par ledit réglement ou ladite convention-
cadre.

(56) Lorsque 'une des parties fait [’objet d’une des procédures prévues par les lois
n° 84-148 du ler mars 1984 et n° 85-98 du 25 janvier 1985 précitées, lesdits
réglements ou ladite convention-cadre peuvent prévoir la résiliation de plein
droit des opérations mentionnées a l'alinéa précédent.

(57)  Les modalités de résiliation, d’évaluation et de compensation prévues par les
réglements ou conventions-cadres visées aux alinéas précédents sont opposables
aux créanciers saisissants. Toute opévation de résiliation, évaluation et compensa-
tion effectuée en raison d’une procédure civile d’exécution est réputée etve inter-
venue avant ladite procédure.

(58) La cession de créances rvésultant des opérations végies par la convention-

cadre visée au premier alinéa du présent article est opposable aux tiers par
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A3, SRS RS (G0 - SRR AMF) —BHR F 7203 —2
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v, EEREITEZ19964F 7 A 2 H OFEHES 1 o &@FE oIz
BEINDIIA 2T IDOTH) ., ZDES2KIC & 2 3IFILEEH Ain 7
Vo 525D HURkIZ, LKl - [ - EHE LG EOBEET 5 RRTRIC
B9 2 MFHMOME 2 54 L 2EHICEB S L. 0. BEFNH L
D= BB ALBH L L I EFEOMALE AT 5 I EGRER T 5
5L RET A, BEEICIE. 7T > AGUTIHS EINEG  Fea i, ISDA
aE (w25 —fEd) . ICOM P4 E (BB L 72 a vilihv2 s —
¥ed#), IFEMARAE ety T4 > 7 7m—XT7 7 FRE#),
FXNET Ut v 74> 7 - 70—X7 7 bER) F0Mb5N5, 21
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laccord écrit du débiteur cédé Les parties a ladite convention-cadre peuvent
également préevotr pour lesdites opérations des remises, en pleine propriéte, a titre
de gavantie ainsi opposables aux tiers sans formalité, de valeurs, titrves, effets ou
de sommes d’argent pour temir compte de ['évolution de la valeur desdites
opérations.

(59)  Les dettes et les créances relatives a ces remises et celles afférentes aux dites
opérations sont alors compensables conformément aux dispositions du premier
alinéa du présent article.

(60) Les dispositions de la loi no 84-148 du ler mars 1984 précitée et de la loi
no 85-98 du 25 janvier 1985 précitée ne font pas obstacle a lapplication du
présent article.
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(61) AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, nos 61-62.
(62) AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, no 66.
(63) AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, no 67.
(64) AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, no 68.
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(65) BOSSIN (Jean-Michel) et LEFRANC (Denis), La compensation des opéra-
tions des marchés a terme: Banque 1994, p. 52 s. - LE GUEN (Hervé), Le
netting et la protection légale des systémes de réglements interbancaires : Bull.
Banque de France, 3e trim. 1994, p. 41 s.

(66) AUCKENTHALER, JurisClasseur Banque précité, no 69.

(67) 2 (3 RAMMEMER DT IEH %2 L & 5, AUCKENTHALER, JurisClas-
seur Banque précité, no 71. 19964E 45525 N EIRIC BT 5 [HIRR] 13, B 538
BWTED b NIMEDEMEDITIT ) 2 D TE L7120, A B % aidt & 3
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ZAEL R & RES £ 7213 F DM ENT-B DOREZE DT 1VEHE & DAEDIFHIC L 5
WEELRDLLNTH D, REMIZHEDH 2R THI2E54LHLTHHH
(BTN REEZHNET5 L&, F2ld. ABIC k- THEHICBIT 2T
Ui 12 He & GEZR T [DEAME D B SR EMEIC MIRICATE I N B ED LN T 55
Ao L UATT. 77> 2ikicw s [SEMR] Th 2, REMEI290%0DED
BAEMEDFARIT KD & N5 AFED SR HII; 2 550 €. EHac, il ic &
EXFLFH & BB AT I VEAME & S EEME S DWHA 25T 2 L WRETH B,
HARETIIKR E L CREMEROMBIZZAD b Tuwewvwr s, FTFTE
BB TN T b, BERSCHMERS & ARESD NEEH L. I r—H o Y
AT DFEH O Hiyhy & [H U ic — B L - Tl &z 511, HHK W THED
ML L) BREEZZELZLELHD ),



—FREEONPI) - Bl (SE) 95
m%@m@ﬁufﬁ%o:nmiaa\%amﬁ%%%ofxfmmﬁm
BOHEI 5 2 TR L A D23 R SRR A § 5 We— BT MBS T X e 2
L LD L BIE LD VS . AT B A k7 B
DEBEZERPL TV ETIUE, 2SI [HRR] TldZev, THER
2 BTIE, BE. HEOMED 5 BEOK S IO AL 5 =
Yranih Linl. A k5 EERIE. S ofHER S
73 2T WL RS OMEE AT 52 LIk B0 Th D, Zoft
m&u\ﬁﬁ%ﬁﬁuxwf@m#%ﬁfé EERAHRIC T IUE, AR
LA b B b AUE S b O Cob B, WG FHE (70— 27
ThRy T4 ) A, BFEED—HDBT 7 10 b (BITER) ISR - 28
fle. M LTEE LT 12, RAEOBIEE F T 5 ko
PO BBETE B k5 12T BHMATH 5. AEORIUI—HEHI
2105 DA% W— DT DN BT 3 B2 5T B, KT,
PHO T % LA IR X A BT, AR BT 2
BT 5, Ko, MEOE—BE TIRENEHT. TRz, &t
SR A TR L THIR S 1L, & 0 NS WBE A 5 M L UL

(68) MOUY (Stéphane), Contrats cadres de swap et ratio de solvabilité, Banque
1989, p 1048 s.
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=T OB SCFOFAE LR TE L 9. ETTER (Laurent), Le contrat de compte
courant, Schulthess Polygraphischer Verlag, [Collection Etudes suisses de
droit bancaire vol. 17], 1994, pp. 74-75, note 84.
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RAULT (Jean), Principes de droit commercial, Sirey, 1936, tome VI, no 468.%%
b5,

(74) Cass. civ. 24 juin 1903, D.P. 1903. 1. 472 ; S. 1904. 1. 220.

(75) CALAIS-AULOY, JurisClasseur Banque-Crédit-Bourse, précité, no 24 ;
Cass. civ,, 15 et 16 janv. 1940, ler oct. 1940, D.C. 1942. jur. p. 93, note HAMEL.

(76) ESMEIN (Paul), Essai sur la théorie juridique du compte courant, R7DCiv.
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(77)  Cass. req., 29 juill. 1935, DH 1936. 21 ; S. 1935. 1. 387.
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1955. I1. 8547 bis, note CABRILLAC (H.) ; Banque 1955. 424, obs. PERCEROU ;
Cass. com., 11 janv. 1972, Bull. civ. IV, no 15 ; Cass. com., 16 mars 1982, Juris-
Data no 1982-000686.
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HOEE. TN T UE— RO L 2872 Bkic IR 2 & &0 5,



—SEES OGN - Bl (S96) 103

[22] FER (G &Xntd] o

L, RIPERT 7 &R0z, AL LLCHE & I L .
[ Juis réglement | DN TI5H B LA T 5, BEH T FKTHE 7 5]
MALAABHED 5 SR AT HE 20 BR s B ME I B 4 b 2 B % LITHRbE & F iz 5 L
DELTHEEL TWwd, BEoBINEHESIC L 2 HABMED L % 1124
b3 i+l e ThH 5 (HLA X v cause efficiente |2 & 5 causa
ymmamg%o:@%%ﬁiﬁ@%ﬁ&%%%ﬁé%@?ﬁ&wo#ﬁ
HOFRIZEL 505, Z2OZ 3K AFFHAZARBEZDLDTH S &
T2 EIELLT 2 LD TlE v, ZOPIA TR AR O o
A 2 AR T 5, L72ht> T SHEHR ORI 2 8k - FHR &
KEOT B 2 2 hn, B LGS B B

[23] FAHE X DHER—XET 2013 [RE] » Bk »

BOHEME & DFARDIR ) FRARDTEIS 5 &) ZIRAAR THHAE B
Z LR e WA BRE AT HIRET O MLAEME & HIIZ[E LT %
WIS - AR L DT v, FIONRZ 20 MM & L TRZL

(94) RIPERT et ROBLOT, op. cit., no 1978 cité par CALAIS-AULQY, op. cit.,
no 123. D8R 19554E LA D HIW) 2Y Z D3 2 R B, HLAKE D WiMEzhic > v T
T4z e Ly, CALAIS-AULOQY, op. cit., no 127. Fpifadld. (B D555
EMEDFEAEIC L) [HEEFTHE | X 2MRE L, Flbis LT, Zo@HmiE,
FHRICOWTEHHZ THEFRTE LML LN TH ) W EM3 LD L [ LD
W] (1) ZEERITFLZENTED LV, PETFEOGAERIMN BV TFEY
WS NRE L 5 WEIIE, FHAMADFEICE L W E S L 7213 ) LIS D
PNRF, 7778 7L T RBEMEE12505 0 RAHE L B DId G
BRI EHE L WL TH B E LT ) ERLST VeI bITTHDE, L
P LEME L DRSEICHE T 5 2 v ) ficB» T, TWEHDIE ) »ENLTW 2 D13
RN T 5 CALAIS-AULOY il & B0) TH 5,

(95) CALAIS-AULQY, op. cit., no 33.
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